Dogus Universitesi Dergisi, 24 (1) 2023, 343-363

KURESELLESME ILE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI
ILISKi: AB ORNEGI
THE RELATIONSHIP BETWEEN GLOBALIZATION AND ECONOMIC
GROWTH: THE EXAMPLE OF THE EU

Murat CETIN®, Ugur CINAR®

Oz: Bu caligmanin amac1 Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerde kiiresellesmenin ekonomik
biiylime ilizerindeki etkisini aragtirmaktir. Bu nedenle calismada 1995-2019 dénemine
ait kiiresellesme, finansal gelisme, sermaye, kentlesme ve tasarruf faktorlerinin yer
aldig1 biiytime modeli kullanilmistir. Degiskenlerin duraganlik seviyelerinin PANIC
birim kok testi ile arastirilarak I(1) oldugu tespit edilmistir. Seriler arasindaki
esbiitiinlesmenin belirlenmesi {izerine degiskenlerin uzun dénem tahminleri AMG,
DOLS ve FMOLS tahmin yontemleri ile yapilmigtir. Son olarak seriler arasindaki
nedensellik iligskisi Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi ile ger¢eklestirilmistir.
Ampirik bulgular panel genelinde kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak
etkiledigi yoniindedir. Ayrica kiiresellesme ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii
nedenselligin varligi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Ekonomik Biiyiime, PANIC, AMG, Nedensellik

Abstract: The aim of this study is to investigate the effect of globalization on economic
growth in the member countries of the European Union. For this reason, the growth
model that includes the factors of globalization, financial development, capital,
urbanization and savings for the period of 1995-2019 was used in the study. The
stationarity levels of the variables were investigated with the PANIC unit root test and
determined to be 1(1). After determining the cointegration between the series, the
long-term estimates of the variables were made by using the AMG, DOLS and FMOLS
estimation methods. Finally, the causal relationship between the series was carried
out with the Dumitrescu-Hurlin panel causality test. Empirical findings show that the
globalization positively affects economic growth throughout the panel. In addition,
the existence of bidirectional causality between globalization and economic growth
was determined.
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1. Giris

1980’11 yillarda neoliberal politikalarin benimsenmesi ile birlikte iktisadi sorunlarin
iistesinden gelinecegi diisiincesi hakim olmustur. Bu yeni anlayis dogrultusunda
Diinya Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu’nun da destegi ile Washington Konsensiis’ii
olusturulmustur. Williamson’un 1990 yilinda yayinladigi “What Washington Means
by Policy Reform” isimli ¢alismasinda bu konsensiiste yer alan 10 maddelik ekonomi
politikalarindan; gelismekte olan iilkelerin ihtiya¢ duyduklari sermayeyi elde
edebilmeleri i¢in finansal liberalizasyonun benimsenmesi, ihracatta biiylimeyi
hizlandirmak igin tek tip bir doviz kurunun gerekliligi, glimriik tarifelerinin kademeli
olarak azaltilmasi ve serbest dis ticaret politikasinin tesvik edilmesi, dogrudan yabanci
yatirnmlarin girigini engelleyen politikalarin terk edilmesi, devlet isletmelerinin
Ozellestirilmesi, yeni firmalarin girisini engelleyen veya rekabeti kisitlayan
diizenlemelerin  kaldirilmas1  ve giivenli miilkiyet haklarmin  saglanmasi,
kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi ger¢eklestirmek i¢in ne kadar 6nemli bir faktor
oldugunu goéstermistir (Williamson, 1990: 14-15).

Kiiresellesmenin en 6nemli 6rneklerinden biri olan Avrupa Birligi (AB) ise 1951
yilinda Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu olarak baslayan ve yillar igerisinde gesitli
asamalardan gecgerek son halini 1 Kasim 1993 yilinda Maastricht Antlasmasi’nin
ylriirliige girmesi sonucunda almigtir. Boylece 12 iilkenin 1999 yilina kadar parasal
birliginin ve Avrupa vatandasliginin olusturulmasi kararlastirilmis, giivenlik, adalet
ve igislerinde ortak politikalarin yiiriitiilmesine yonelik kararlar alinmis, ekonomik,
sosyal ve politik entegrasyon gergeklestirilmistir.

Grafik 1. 1995-2019 Yillar1 Arasinda Avrupa Birligi’ne Uye Ulkelerin
Kiiresellesme Endeksi
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2013 yilinda gergeklesen son biiyiime ile AB tye tilkeleri arasina Hirvatistan dahil
olarak 27 iilkeli bir birlik olusmaktadir. Grafik 1°de 27 AB iilkesinin 1995-2019 yillar1
arasindaki ortalama kiiresellesme endeksi yer almaktadir. Ortalama kiiresellesme
endekslerinin yaklasik olarak 70 ile 90 arasinda birbirine yakin sayilabilecek degerler
almasi, kiiresellesmenin demokratik devletlerde veya hiikiimetlerde siyasi partiler
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arasinda politika yakinlagmasini tesvik ettigi goriisiinii desteklemektedir (Chang ve
Lee, 2010: 154). Ciinkii kiiresellesme tek bir siirecten ziyade kiiltiirel, ekonomik,
politik, sosyal ve teknolojik etkiler ile farkli boyutlardan olusan karmasik bir siiregtir.
Bu siire¢ ekonomik entegrasyonun yani sira kurumsal yonetim, miilkiyet haklari,
yasal sistem, yolsuzlukla miicadele, finansal sistemlerin diizenlenmesi ve denetimi
gibi konularda bir standart olusturarak ekonomik biiylimeyi gerceklestirmektedir.

Bu agiklamalar dogrultusunda ¢aligmanin temel amaci, 24 AB iilkesinde 1995-2019
doneminde kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi panel veri
teknikleri yardimiyla analiz etmektir. Degiskenlerin birim kok analizinde PANIC
testinden, esbiitiinlesme analizinde Pedroni ve Westerlund testlerinden, uzun dénem
tahminlerinde AMG, DOLS ve FMOLS tahmincilerinden son olarak nedensellik
analizinde ise Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testinden istifade edilmistir. Elde
edilen ampirik bulgular AB fiilkelerinin ekonomik biiyiimesinde kiiresellesmeye
doniik politika dnerilerinin ¢ikarilmasini saglayacaktir.

2. Teorik Cerceve

Ulkelerin kalkinmasinda rol alan temel faktdrlerin arastirilmasi yiizyillardir devam
etmektedir. Genel olarak modern iktisadin baslangici kabul edilen Klasik goriis
biiylimenin itici giicii olarak fiziksel sermaye birikimine odaklanmistir (Abdelbary ve
Benhin, 2019: 186). ilerleyen dénemde fiziksel sermayenin dnemine Harrod-Domar
modelinde deginilmektedir. Bu modele gore biiyiimenin kaynag tasarruf, yatirim ve
sermaye birikimi kabul edilmektedir (Giilmez ve Akpolat, 2014: 3). 1960 yilinda ise
Rostow ‘‘Ekonomik Gelismenin Asamalari: Komiinist Olmayan Manifesto’” isimli
calismasinda bes agsamadan olusan kalkinma siirecinde ‘‘kalkisa hazirlik’’ evresinin
tamamlanabilmesi i¢in sermaye birikiminde artis yasanmasi gerektigini
savunmaktadir (Akga, 2018: 58).

Harrod-Domar biiylime modelinde disa kapali ve devlet miidahalesinin bulunmadig:
varsayimi altinda biiylimenin marjinal tasarruf egilimine ve sermaye-¢iktt oranina
bagli oldugunu 6ne siirerek tasarruflarda meydana gelecek artislar yatirima doniiserek
ekonomik biiyiimeye katki saglayacaktir (Singh, 2010: 232). Neoklasik iktisadi
distiniirlerden Solow’a gore tasarruf oranindaki bir artisin, duragan durumlar
arasindaki gecis sirasinda kisa vadede daha yiiksek biiylime iirettigini, uzun dénemde
ise tasarruf oranlarmin briit dengenin biiyiime hizi {izerinde higbir etkisi olmayacagini
savunmaktadir (Baris, 2020: 405). I¢sel biiyiime teorisyenlerinden Romer ve Lucas
ise tasarruflarda meydana gelen artisin yatinm ve sermaye birikimi {izerinde
yaratacag1 olumlu etkiler ile yiiksek oranli ve kalic1 ekonomik biiyiimenin saglanacagt
goriistinii ifade etmektedir (Odhiambo, 2009: 711).

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiye deginen ve finansin
ekonomik biiylimenin motoru olabilecegi fikrinin en eski savunucularindan biri olan
Schumpeter’e gore finansal aracilar tarafindan tasarruflarmn verimli alanlara
yonlendirilmesi, projelerin degerlendirilmesi, risk yonetimi, yoneticilerin izlenmesi
ve finansal iglemlerin kolaylastirilmasi ekonomik kalkinma igin gereklidir (King ve
Levine, 1993:717). Robinson ise finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiye alternatif bir teori gelistirmistir. Buna gore ekonomide yasanan pozitif
gelismeler finansal gelismeye yol agmaktadir. Biiyliyen bir ekonomi ile birlikte
finansal hizmetlere olan talep artis1 sonucunda piyasadaki finansal hizmet, {iriin ve
kurum artig1 yasanacagi iddia edilmektedir (Wu vd., 2020: 5). Finansal gelisme ile
ekonomik bilyiime arasindaki iliskiyi agiklayan iigiincii teori ise Patrick tarafindan
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gelistirilmistir. Bu teori iki faktor arasindaki iliskinin iilkenin gelismislik seviyesine
gore degisecegini ongormektedir. Ulkenin ekonomik gelisiminin ilk asamasinda
finansal sistem ekonomik biiyiimeye onciiliik etmektedir. Ulke, gelisme yolunda
ilerlerken, bitylime de finans sektoriiniin gelismesi i¢in talep yaratmaktadir. Yaratilan
talepler dogrultusunda finansal sistemlerin giderek modernlesmesi ve yatirimcilarin
kaynaklarini verimli ve etkin sektdrlere kaydirmasi sonucunda ekonomik biiyiimenin
o6nemli bir yapi tast olmaktadir (Bist, 2018: 4). Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki dordiincii teori ise Lucas tarafindan belirlenmistir. Bu teori finans
sektoriindeki gelismelerin ekonomik biiyiime i¢in uzun dénemde 6nemli bir etkisinin
olmadigin1 ve finansal gelismenin roliiniin abartildigint beyan etmektedir
(Samargandi vd., 2015: 66).

Kentlesme ve ekonomik biiyiime iligkisi “‘dig dlgek ekonomileri’” ya da ‘‘yigin
ekonomileri’’ ile agiklanmaktadir. Yigin ekonomileri biiylik bir isgiicii havuzuna,
tedarikgilere, miisterilere, ayni endiistri i¢indeki rakiplere ve diger endiistrilerdeki
firmalara yakinligi ifade etmektedir (Nguyen ve Nguyen, 2016: 318). Kentlesme ile
bireylerin ve firmalarin belirli alanlarda yogunlasmasi, iiretim maliyetlerini
disiirmekte, finansmana daha kolay erisim imkani sunmakta, yiiksek tiiketici
yogunluguna sahip biiyiik yerel pazarlar saglamakta, ortak altyapi hizmetlerinden
yararlandirmakta, verimli lojistik sistemler araciligiyla daha iyi baglanti kurmaktadir.
Boylece kentlesmenin yasandigi ilkelerde ekonomik biiylimenin artmasi
beklenmektedir (Turok ve McGranahan, 2013: 467).

Kiiresellesme kavraminin ekonomik biiylime iizerindeki etkisine iligkin goriisler
olumlu ve olumsuz olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Kiiresellesme uluslart ekonomik,
siyasi, kiiltiirel ve sosyal alanlar itibariyle birbirine baglamaktadir. Bu entegrasyon
sayesinde bilgi paylagimi ulusal sinirlar1 agmakta, yeni fikirler ve iiriinler icat etmek,
mevcut driinleri gelistirmek kolaylagsmaktadir. Yasanan bu gelismeler 1s1gimnda
ekonomik biiylimenin hizlanmasi saglanmaktadir (Grossman ve Helpman, 2015: 100;
Usman vd., 2022). Uluslararasi ticaret, firmalara daha biiyliik pazar olanaklari
sunmakta, uluslararast sermaye piyasalarina erisim izin vermektedir. Bu durum
sermaye geniglemesini saglayarak ekonomik gelismeye katkida bulunmaktadir
(Baddaley, 2006: 393). Dogrudan yabanci yatirimlar vasitasiyla gelismis iilkelerden
gelismekte olan tilkelere ileri teknoloji transferi gergeklestirilmektedir. Dolayisiyla
sanayilesmenin yayilim hizi ve enerji tilketimi artarak ekonomik gelismeye neden
olabilmektedir. Ayn1 zamanda artan faktor verimliliginin ve etkin kaynak tahsisinin
gerceklestirilmesinde rol alarak ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyebilmektedir
(Acheampong vd., 2021). Ancak iilkelerin kiiresellesmenin yarattig: firsatlardan esit
olarak yararlanamayacagi ve bunun sonucunda ekonomik biiylimenin olumsuz olarak
etkilenecegi gorlisii de bulunmaktadir. Kiiresel bir pazarda firmalar sadece yerli
rakipleriyle degil ayn1 zamanda yabanci rakipleri ile de miicadele edecegi igin
“‘rekabet etkisi’’ firmalar agisindan caydirici olabilmektedir (Grossman ve Helpman,
2015: 101). Bunlarm yani sira iilkelerdeki politik istikrarsizlik ve kurumsal
gelismenin zayifligit durumunda kiiresellesme ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkileyebilecektir (Acheampong vd., 2021). Finansal liberalizasyon, finansal
sistemleri gelismemis tilkelerde bankalar1 dig soklara karsi daha savunmasiz kilmakta
ve uluslarm birbirine baglilig1 nedeniyle kiiresel finansal krizlere daha duyarli hale
getirmektedir (Singh, 2003: 198). Ayrica son donemde kiiresellesmenin gelismis
iilkeler icin de zararli olabilecegi fikri ivme kazanmaktadir. Dis kaynak yoluyla
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yoksullagma olarak nitelendirilen bu teoriye gore gelismis iilkelerin zenginlikleri disa
dogru aktarilmaktadir (Aissaoui ve Fabian, 2021: 5).

Son donemde gerek enformasyon sistemleri gerekse kiiresellesme araciligiyla tilke
ekonomilerinin birbiriyle olan yakinlagsmalari hiz kazanmistir. Kiiresellesmenin
onemli bir bileseni olan dogrudan yabanci yatirimlar gelismis ekonomilerden
gelismekte olan ekonomilere sadece teknoloji transfer etmekle kalmamis ayni
zamanda yeni teknolojilerin bilgisi ile birlikte akigini saglamistir. Bu nedenle
kiiresellesmenin ekonomik biiylime iizerindeki rolii hayatidir. Bu baglamda
kiiresellesme iilkelerin yatirim faaliyetleri ve teknolojik yenilikleri araciligiyla
ekonomik faaliyetleri artirici bir rol {istlenir. Ancak kiiresellesme nedeniyle diinya
capinda mal ve hizmetlere olan talebin artmasi yenilenemeyen baska bir ifadeyle fosil
yakitlara olan talep artisint beraberinde getirerek karbon dioksit salinimini
hizlandirmakta ve gevre kalitesinin bozulmasina neden olabilmektedir. Dolayisiyla bu
goriise gore ormansizlagmasin, dogal kaynak yetersizliginin, iklim degisikligi ve
kiiresel 1sinmanin temelinde kiiresellesme ve onun uyardigi karbon dioksit salinimi
yatmaktadir (Wen vd., 2021: 2).

Kiiresellesme-gevre kirliligi iligkisinin agiklanmasinda Kirlilik cenneti ve Kkirlilik
sigmagi hipotezleri tizerinde durulmaktadir. Kirlilik cenneti hipotezine gore gelismis
iilkelerdeki ¢evre kirletici firmalar ¢evre kirliligine neden olabilecek zayif ¢evresel
diizenlemelere sahip gelismekte olan ekonomilere yonelmektedirler. Bazi
aragtirmacilar endiistrilerin ¢evreye duyarli diizenlemelere sahip ekonomilerden
cevreye daha az duyarli diizenlemelere sahip ekonomilere dogru mekanlarini
degistirdiklerini bdylece bir kirlilik cenneti olustugunu ortaya atar. Boylece,
liberallesme ile birlikte gelismis ekonomilerdeki siki g¢evresel diizenlemeler altinda
faaliyet gosteren endiistriler gevsek cevresel diizenlemelere sahip az gelismis
ekonomilere dogru kaymakta bu durum gelismekte olan iilkelerdeki ¢evre kirliliginin
temel nedeni olarak goriilebilmektedir. Kirlilik siginag1 hipotezine gore ise dis ticaret
ve dogrudan yabanci yatirimlar yonetim uygulamalari, standartlar ve teknoloji ile
baglantili gelismeleri destekleyerek etkin enerji kaynaklarint kullanmakta ve karbon
emisyonunu disiirmektedir. Boylece ev sahibi lilke ve ¢evre lizerinde pozitif bir
etkiye sahiptir (Acheampong vd., 2019: 437).

Son olarak; liberallesme-gevresel bozulma iligkisine 6l¢ek, teknik ve kompozisyon
etkileri baglaminda da teorik agidan bakilabilir. Olcek etkisine gore ticari disa agiklik
ekonomik biiyiimeyi tesvik ederek cevreyi etkiler. Teknik etki ise ticaret
liberallesmesi ¢evre dostu teknolojilerinin transferini kolaylagtirmakta c¢evresel
diizenlemeleri  giliglendirmekte boylece ¢evre kalitesini  iyilestirmektedir.
Kompozisyon etkisi ev sahibi iilkenin {iretim yapisi, kompozisyonu ve tekniklerini
modifiye ederek ¢evre {izerinde etkili olabilmektedir (Acheampong vd., 2019: 437).

3. Literatiir

Bu boliimde farkli iilke gruplari, ddnemler ve makroekonomik gostergelerin yer aldigi
caligmalar metodolojik agidan ayristirilarak 6zetlenmistir. Caligmalarda ekonomik
biiyiimenin temel belirleyicilerinden kiiresellesmenin etkisi; ekonomik, politik, sosyal
ve tiim alt bilesenleri igeren genel kiiresellesme faktorii ile ele alinmgtir.
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[k olarak panel regresyon yontemlerinin kullamldigi ¢alismalar yer almaktadir. Bu
calismalardan Hayaloglu vd. (2015) 1995-2011 yillar1 arasinda ekonomik, sosyal ve
politik kiiresellesme endeksleri ile ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi farkli gelir
gruplarina ait toplam 91 iilke i¢in incelemektedir. Elde edilen sonuglara gore diisiik
gelirli iilkelerin haricinde tiim gelir gruplarinda kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi
pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Burhan vd. (2015) 1970-2010
doneminde farkli 6rneklem biiyiikliikleri ile ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme
ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmaktadir. Bulgular ekonomik ve
politik  kiiresellesmenin  ekonomik  biiyiimeyi arttirdigini  ancak  sosyal
kiiresellesmenin istatistiki acidan anlamsiz oldugunu gostermektedir. Magbool-ur-
Rahman (2015) Pakistan, Hindistan ve Banglades olmak iizere ii¢ Asya iilkesi i¢in
1981-2011 doéneminde ekonomik biiyiime ile kiiresellesme arasindaki iligkiyi
aragtirmaktadir. Bulgular {i¢ iilke i¢inde kiiresellesmenin ekonomik biiyiimeyi
arttirdigimni gostermektedir. Kaurin ve Simic (2017) 1993-2013 yillart arasinda 9
Avrupa iilkesi i¢in ekonomik biiyiime ile sosyal kiiresellesme arasindaki iliskiyi sabit
etkiler modeli ile incelemektedir. Bulgular bu iilkeler i¢in sosyal kiiresellesmenin
ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Marques vd. (2017)
43 {ilkenin yer aldig1 analizde 1971-2013 ddénemi i¢in ekonomik biiylime ile sosyal
kiiresellesme arasindaki iligkiyi arastirmaktadir. Ampirik bulgular iki degisken
arasinda istatistiki a¢idan anlamli bir iliskinin varhigmi gosterememektedir.
Acheampong vd. (2021) 1970-2015 déneminde 23 yiikselen piyasa ekonomisi igin
sosyal kiiresellesme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi rassal-sabit etkiler,
GMM ve Driscoll-Kray yontemleriyle aragtirmaktadir. Bulgular her {i¢ yonteme goére
de sosyal kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi pozitif olarak etkiledigini
kanitlamaktadir.

Ikinci grupta yer alan galigmalar kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi sadece uzun dénem katsayi tahmini ile agiklamaya calismaktadir. Dogan ve
Can (2016) Giiney Kore i¢in 1970-2012 yillarinda kiiresellesmenin hem ekonomik
hem de sosyal boyutu ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemektedir. Elde
edilen sonuglar her iki kiiresellesme faktdriiniin de uzun déonemde ekonomik biiyiime
iizerinde pozitif bir etki yarattigin1 géstermektedir. Ursavas (2020) Tiirkiye i¢in 1984-
2017 yillan1 arasinda yaptigi ¢aligmada kiiresellesmenin uzun dénemde ekonomik
biliylimeyi negatif yonde etkiledigini kanitlamaktadir. Nguyen ve Le (2021) 1995-
2017 doneminde Vietnam i¢in kiiresellesmenin ii¢ boyutu ile ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Arastirmanin bulgularma gore uzun donemde
ekonomik biiylime, ekonomik kiiresellesme tarafindan pozitif, politik kiiresellesme
tarafindan ise negatif yonde etkilenmektedir. Sosyal kiiresellesme ise istatistiki agidan
anlamsiz bulunmustur. Usman vd. (2022) kiiresellesme ile ekonomik biiylime
iliskisini 8 kuzey {ilkesi i¢in 1990-2017 yillar1 arasinda arastirmaktadir. Ampirik
sonuclar kiiresellesmenin  uzun doénemde ekonomik biiylimeyi arttirdiginm
belirtmektedir.

Ucgiincii grupta kiiresellesme ile ekonomik biiyiime iliskisini hem uzun dénem katsay1
tahmini hem de nedensellik testi yardimiyla arastiran caligmalar bulunmaktadir.
Chang ve Lee (2010) caligmada 23 OECD iilkesi i¢in 1970-2006 doéneminde
kiiresellesmenin {i¢ farkli boyutu ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi FMOLS ve
VECM testlerinin yardimiyla arastirmaktadir. Calismadan elde edilen bulgulara gore
iic kiiresellesme endeksinin de ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi
anlagilmaktadir. Ayrica ekonomik ve sosyal kiiresellesme endeksinden biiyiimeye
dogru tek yonli nedenselligin varlig1 kanitlanmaktadir. Ying (2014) 10 Asya iilkesi
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icin 1970-2008 doneminde sosyal kiiresellesmenin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini FMOLS ve Dumitrescu-Hurlin testleri ile incelemektedir. Elde edilen
sonuglar sosyal kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi negatif yonde etkiledigini ve
ekonomik biiylimeden sosyal kiiresellesmeye dogru tek yonlii nedenselligin varligin
gostermektedir. Kandil vd. (2017) 1970-2013 yillar1 arasinda ekonomik biiyiime ile
kiiresellesme iliskisi acisindan Cin ve Hindistan’1 karsilagtirmaktadir. Caligmanin
uzun dénem katsay1 tahmini sonuglarina gore Hindistan’da kiiresellesme ekonomik
bliylimeyi pozitif olarak etkilerken Cin’de negatif olarak etkilemektedir. Ayrica
Hindistan’da ekonomik biiylimeden kiiresellesmeye dogru tek yonlii nedenselligin
varlig1 s6z konusu iken Cin’de iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik ilisgkisi
tespit edilmistir. Altiner vd. (2018) 10 yiikselen piyasa ekonomisinde 1990-2015
doneminde sosyal kiiresellesme ile ekonomik biiylime iliskisini aragtirmaktadir.
Calismanin uzun dénem katsay1 tahminine gére Arjantin, Endonezya, Meksika ve
Rusya’da sosyal kiiresellesme ekonomik bilylimeyi pozitif olarak etkilerken
Polonya’da negatif yonde etkilemektedir. Calismada kullanilan Emirmahmutoglu ve
Kose nedensellik testi sonuglar1 ekonomik biiyiimeden sosyal kiiresellesmeye dogru
tek yonlii nedenselligin varligini1 géstermektedir. Hassan vd. (2019) 1970-2014 yillart
arasinda Pakistan i¢in zaman serisi yontemiyle ekonomik biiylime-kiiresellesme
iligkisini incelemektedir. Calismada ARDL sinir testi yontemiyle elde edilen
bulgulara gore kiiresellesme ekonomik biiylimeyi uzun dénemde negatif yonde
etkilemektedir. VECM Granger nedensellik testi ise ekonomik biiylimeden
kiiresellesmeye dogru tek yonlii nedenselligin varligini ispatlamaktadir. Tekbas
(2019) BRICST iilkeleri i¢in 1990-2014 doéneminde kiiresellesme ve ekonomik
biiylime iliskisini FMOLS ve Dumitrescu-Hurlin testi ile arastirmaktadir. Ampirik
bulgular kiiresellesmenin ekonomik bilylimeyi uzun donemde arttirdigini
gostermektedir. Ayrica kiiresellesmeden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii
nedenselligin varlig1 belirlenmistir.

4. Veri Seti ve Yontem

1995-2019 doneminde 24 Avrupa Birligi iilkesi (Almanya, Avusturya, Belgika,
Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Hollanda, irlanda,
Ispanya, Isveg, Italya, Polonya, Portekiz, Romanya, Slovakya, Yunanistan,
Hirvatistan, Estonya, Letonya, Macaristan, Litvanya, Slovenya) i¢in ekonomik
biliylimenin temel belirleyicilerini aragtirmak amaciyla kurulan regresyon denklemi
asagida gosterilmektedir.

InGDP;; = ag + a1InGL;; + ayInFD; + a3CAP; + a,URB;; + asSVG; +u;; (1)

Yukaridaki denklemde yer alan degiskenlerin agiklamalar1 Tablo 1’de
gosterilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanim

Degiskenler Sembol Olgii Kaynak
Ekonomik biiylime GDP GSYH (sabit 2015 US$) WDl
Kiiresellesme GL Kiiresellesme endeksi KOF
Finansal gelisme FD Finansal gelisme endeksi IMF
Sabit sermaye CAP Briit sabit sermaye olusumu (% GSYH) WDI
Kentlesme URB Kentsel niifus artigt (y1llik %) WDI
Tasarruflar SVG Gayri safi yurtici tasarruflar (% GSYH) WDI

Modelde o, sabit terimi, u; ise hata terimini ifade etmektedir. Ayrica a1, o2, a3, 04 V€
o5 katsayilar1 sirasiyla kiiresellesmenin, finansal gelismenin, sabit sermaye
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olusumunun, kentlesmenin ve tasarruflarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
gostermektedir.  Oran olarak yer alan degiskenler diizey degerleriyle, diger
degiskenler ise logaritmik bigimde modele dahil edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler Tablo 2°nin Panel A
kisminda, korelasyon matrisi ise Panel B kisminda gosterilmektedir.

Tablo 2. Tammlayic Istatistikler ve Korelasyon Matrisi

Panel A: Tanimlayici Istatistikler

InGDP InGL InFD CAP URB SVG
Mean 9.909 4.368 -0.748 22.612 0.276 23.857
Median 9.907 4.394 -0.647 22.169 0.325 24.151
Max. 11.226 4.509 -0.104 53.591 3.222 58.782
Min. 8.155 3.893 -2.298 4.452 -3.447 7.521
Std. dev. 0.705 0.108 0.474 4.295 0.825 6.615
Skewness  -0.377 -1.456 -0.814 0.954 -0.158 0.775
Kurtosis 2.093 5.106 2.832 8.812 4.176 6.825
Obs. 600 600 600 600 600 600

Panel B: Korelasyon Matris

InGDP 1.000 0.785 0.820 -0.032 0.649 0.553
InGL 0.785 1.000 0.745 -0.067 0.513 0.508
InFD 0.820 0.745 1.000 -0.147 0.724 0.355
CAP -0.032 -0.067 -0.147 1.000 0.028 0.390
URB 0.649 0.513 0.724 0.028 1.000 0.416
SVG 0.553 0.508 0.355 0.390 0.416 1.000
5. Metodoloji

5.1. Yatay Kesit Bagimhhg:

Panel veri analizi uygulamalarinda goriilen yatay-kesit bagimliligi, serilerin
duraganligini belirlemede birinci nesil birim kok testlerini gegersiz kildigi igin, ikinci
nesil birim kok testlerinin uygulanmasi Onerilmektedir. Bu nedenle Oncelikle
serilerdeki yatay-kesit bagimliliginin aragtirillmasi gerekmektedir (Qiao vd., 2019: 6).
Bu arastirma i¢in Breusch-Pagan (1980), Pesaran (2004) ve Baltagi vd. (2012)
tarafindan gelistirilen testler sirasityla (2), (3) ve (4) numarali denklemlerde

gosterilmektedir.
n-—1 n
WMy =T > 5} @)

i=1 j=i+1

CDyy = / N Z ]Zl(m, ©)
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N-1 N

1 g N
LM = —N(N_I)Z > @ -1 37D @)

i=1 j=i+1

Yukaridaki denklemlerde zaman boyutu T ile yatay-kesit birim sayist ise N ile
gosterilmektedir. ‘p’,zl ifadesi ise EKK teknigi ile iiretilen tahmini kalintilart
belirtmektedir.

5.2. Birim Kok Testi

Paneldeki tiim birimlerin duragan olmadigini belirten sifir hipotezini yatay-kesit
bagimliligr varken sinamak ciddi problemler olugturabilmektedir. Bu problemlere
kars1 ¢oziim olarak Bai ve Ng (2004) ile Bai ve Ng (2010) kalintilardaki ve birimler
arast korelasyona sebep olan ve gozlemlenemeyen etmen olarak belirtilen
faktorlerdeki birim kokiin varligini ayri ayr1 sinamaya imkén tantyan PANIC testini
gelistirmislerdir. Bu teste gore X degigkeni i¢in siire¢ su sekilde ilerlemektedir:

Xie = ¢ + Bit + LiFy + e 5)
AX;, — AX; = A(AF, — AF) + (Aey; — Ae;

Xie = Aif e + 2 rxitzAXit_H , ftzAFt—ﬁ,
zy = Aey — Ae;

(5) numarali denklemdeki Ft degiskendeki temel bilesenler analizi ile tahmin edilen
faktorii temsil etmektedir. Kalintilar ise bu modelin tahmin edilmesinden sonra elde
edilmektedir. Burada degiskenin duraganligi hem faktoriin hem de kalintilarin
duraganligina baghidir.

Ortak faktorlerdeki duraganlik stnamast icin MQ(c) ve MQ test istatistikleri Stock ve
Watson (1988) tarafindan Q¢ ve Qs testlerinin modifiye edilmis versiyonlaridir. Bu
testler (6) ve (7) numarali denklemler yardimiyla sinanmaktadir.

_ J) WE (5)dW, (s)

MQ(c) = > — (6)
(7 we(s)2ds)"”
LWE (s)dW,

Ma(p) = IO ™
(J; wir(s)2ds)

Kalmtilardaki birim koékiin varligr ise (8) ve (9) numarali denklemler yardimiyla
smnanmaktadir.

P = VNT(p* — 1) ®

/36/5)$§6§/@§

1
_ At
P, =VNT(p 1)]1\”.2

o6
5 @f

6 pioe

€

A C
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Kalmtilardaki birim kokiin otokorelasyonlu olma ihtimaline karst Sargan ve Bhargava
(1983) tarafindan gelistirilen PMSB test istatistigi ise (10) numarali denklemde
gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.

PMSB =

(10)

5.3. Egim Homojenligi Testi

Seriler arasindaki esbiitiinlesmedeki egim katsayisinin homojen mi yoksa heterojen
mi oldugunu belirlemek amactyla Pesaran ve Yamagato (2008) tarafindan gelistirilen
testin biiyiik drneklemler icin gegerli versiyonu (11) numarali denklemde, kiiciik
orneklemler i¢in gegerli versiyonu ise (12) numarali denklemde yer almaktadir.

1&
()
Ead]’: VN <N_ls_—E;(th)> (12)
vyvar(Zy)
Hem (10) numarali hem de (11) numarali denklem igin;
Ho: Bi=p
Hi: Bi#p

Ho hipotezi reddedilemediginde egim katsayilar1 homojen, reddedildiginde ise egim
katsayilarinin heterojen olduguna hiikmedilir.

5.4. Esbiitiinlesme Testi

Birim koklii serileri duragan hale getirmek amaciyla farkini almak, seriler arasindaki
uzun dénemli iligkiye potansiyel olarak zarar verebilmektedir. Bu durumu diizeltmek
icin Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) tarafindan saygin iki es biitiinlesme
testi gelistirilmistir.

Pedroni (1999, 2004) regresyon modelinden elde edilen hata terimlerini kullanarak
cesitli test istatistikleri gelistirmistir. Bu testlerden dordii grup igi, li¢li guruplar arasi
istatistiklerden olusmaktadir. Bu istatistikler (13) numarali denklemden elde
edilmektedir:

Yit = dl+9it+BiXit+git ,t = 1,...,T ve i = 1, ,N (13)

Westerlund testi ise (14) numarali denklemde ifade edilmektedir.

p p
AYie = ¢; + a;(Yie—q — Bixie—1) + z i AY e + z Bribxie—m + & (14)

k=1 m=1

(14) numaral denklemde yer alan ““a;”” diizeltme teriminin katsayisidir. Sifir hipotez
tim birimler i¢in =0 oldugunu, alternatif hipotez ise en az bir birim i¢in a;<1
oldugunu ifade etmektedir. Sifir hipotezin reddedilmesi modelde yer alan degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligini gostermektedir (Vo vd., 2021: 4).



KURESELLESME ILE EKONOMIK BUYUME ARASINDAKI... 353

5.5. Uzun Donem Katsayr Tahmini

Esbiitiinlesme denkleminde yatay-kesit bagimlilig1 olmasi durumunda sapmasiz ve
tutarli uzun dénem katsayr tahmini yapabilme imkani sunan AMG tahmincisi
Eberhardt ve Bond (2009) ile Eberhardt ve Teal (2011) tarafindan gelistirilmistir.
Hem panel geneli hem de birimlere 6zgii sonuglarin elde edilebilmesi modelin diger
avantajlari olarak kabul edilmektedir. iki asamadan olusan AMG tahmini (15) ve (16)
numarali denklemlere dayanmaktadir:

T
AY; = b'AX; + Z ctAD; + ey y Ce=f (15)
t=2
, . ~ 1 ~
Yie = a; + b Xje + ¢t + difiy + e » bamg = NZ b; (16)
i

(15) ve (16) numarali denklemlerde yer alan A: fark operatoriinii gosterirken, X:
bagimsiz degiskenlerin kombinasyonunu temsil etmektedir. Bunun yaninda b :
bagimsiz degiskenlerin faktorii, D: dénem etkilerini belirten kukla degisken ve cy:

donem kuklalarmin parametresi olarak ifade edilmektedir (Hussain vd., 2021: 4).
5.6. Nedensellik Analizi

Dumitrescu-Hurlin (2012) tarafindan gelistirilen heterojen birimler arasindaki
nedenselligin sinanmasi (17) numarali denklem yardimiyla ger¢eklestirilmektedir:

K K
yit = a; + Z Yikyi,t—k + Z ﬁik Xi,t—k + Si,t ,i = 1,.,N vet = 1, ,T (17)
k=1 k=1

(17) numarali denklemde yer alan Yi; ve Xitbagimli ve bagimsiz duragan degiskenleri
ifade etmektedir ‘‘i’” indisi, katsayilarin birimler arasinda farklilik géstermesine izin
verildigi anlamina gelmektedir. Ayrica “‘k’’ gecikme derecesinin tiim birimler igin
ayni1 oldugu kabul edilmektedir (Lopez ve Weber, 2017: 3).

Heterojen birimler arasindaki nedenselligi belirleme prosediirii ise Ho ve Hi
hipotezleri ile belirlenmektedir. Buna gore:

Ho: Paneldeki tiim birimler i¢in nedensellik yoktur.

Hi: Paneldeki bazi birimler i¢in nedensellik vardir.

6. Ampirik Bulgular

Breusch-Pagan LM, Pesaran scaled LM ve Bias-corrected scaled LM testleri ile
InGDP, InGL, InFD, CAP, URB ve SVG degiskenlerinin yatay-kesit bagimlilig1 icerip
icermedigi Tablo 3’te gosterilmektedir. Bu sonuglara gore test i¢in degiskenlerde %1
onem diizeyinde yatay-kesit bagimlilig1 oldugu kabul edilmektedir.
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Tablo 3. Yatay Kesit Bagimhlig1 Test Sonuglar:
Breusch-Pagan LM Pesaran scaled LM Bias-corrected scaled LM

InGDP 5266.747 211.3988" 210.8988™"
(0.000) (0.000) (0.000)

InGL 6433.802"" 261.0720" 260.5720""
(0.000) (0.000) (0.000)

InFD 2947.271" 112.6753" 112.1753"
(0.000) (0.000) (0.000)

CAP 1536.664™" 52.63591"" 52.13591""
(0.000) (0.000) (0.000)

URB 1021.743™ 30.71942™ 30.21942"
(0.000) (0.000) (0.000)

SVG 1718.526™" 60.37648"™ 59.87648"™"
(0.000) (0.000) (0.000)

Not: <“***>> 041 anlamlhilik diizeyini belirtmektedir.

istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir.

Parantez igindeki degerler

Serilerde birim kokiin varhgim faktorlerde ve kalintilarda ayri ayri arastiran PANIC
Birim Kok Testi sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. PANIC Birim Kok Testi Sonuclar:

Ortak Faktorler Kalintilar
MQ) MQ P Pw®) PMSB
Panel A: Diizey Degerleri
InGDP -6.757"" -8.116™" -0.012 -0.012 0.002
(0.0000) (0.0000) (0.4952)  (0.4952) (0.5008)
InGL -13.023™" -4.884™"  -1.897" -1.599" -1.142
(0.0000) (0.0000) (0.0289)  (0.0549) (0.1268)
InFD -13.677" -2.189™" -0.997 -0.887 -0.688
(0.0000) (0.0000) (0.1595)  (0.1874) (0.2456)
CAP -13.274™" -7.154™" 0.169 0.174 0.229
(0.0000) (0.0000) (0.5673)  (0.5692) (0.5905)
URB -21.456™" -8.075™" -1.413" -1.235 -0.950
(0.0000) (0.0000) (0.0788)  (0.1083) (0.1711)
SVG -22.014™  -17.890™" -0.648 -0.611 -0.489
(0.0000) (0.0000) (0.2585)  (0.2707) (0.3124)
Panel B: Fark Degerleri
AlnGDP -23.965™"  -5.341™"  -10.446™" -6.029™" -2.581"
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0049)
AlnGL -23.810™" -8.303™"  -9.459™"  -5.804™" -2.629™
(0.0000) (0.0000) (0.0000)  (0.0000) (0.0043)
AInFD -18.594™" -6.779™"  -6.853""  -4.099™" -1.845™
(0.0000) (0.0000) (0.0000)  (0.0000) (0.0326)
ACAP -20.786™" -9.327""  -5.393™  -3.668"" -1.977
(0.0000) (0.0000) (0.0000)  (0.0001) (0.0240)
AURB -18.764™" -9.285™"  -12.902™"  -6.729™ -2.504™"
(0.0000) (0.0000) (0.0000)  (0.0000) (0.0061)
ASVG -20.984""  -20.239"" -13.598™" -7.337"" -2.750™"
(0.0000) (0.0000) (0.0000)  (0.0000) (0.0030)
Not: Birim kok testinde sabit terimli ve trendli model kullanilmaktadir, %7, <<**¥’? yeg ¢<***>>

sirastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir. Parantez icindeki degerler
istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
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Bu sonuglara gore InGDP, InFD, CAP, URB ve SVG degiskenleri ortak faktorlerde
diizeyde duragan olarak tespit edilmis olsa da kalintilarda duragan olmadiklari igin
diizeyde duragan olarak kabul edilmemektedir. InGL degiskeni ise kalintilardaki
birim kokiin otokorelasyonlu olma ihtimaline karsi gelistirilen PMSB testinde
diizeyde duragan olmadigi icin bu degiskeninde farki alinmistir. Birinci farki alinan
serilerin hem ortak faktorlerde hem de kalintilarda duragan olarak belirlenmesi tiim
serilerin I(1) olarak degerlendirilmesini gerekli kilmistir.

(1) numarali denklemin egim katsayilarindaki homojen/heterojen yapinin varligin
smnamak amaciyla kullanilan delta testi sonuglart Tablo 5’de gosterilmektedir. Elde
edilen sonuglar egim katsayilarinda %1 6nem diizeyinde heterojen bir yap1 oldugunu
ifade etmektedir.

Tablo 5. Homojenlik Testi

istatistik p-value
A 878.9™ 0.000
A 52.01™" 0.000

Not: ““***>* 041 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) tarafindan arastirilan seriler arasindaki
uzun donemli iliskinin varligina iliskin sonuglar Tablo 6’da yer almaktadir. Hem
Pedroni testinde yer alan grup i¢i ve gruplar arasi test istatistiklerine gére hem de
Westerlund testine gore seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin  varlig
ispatlanmustir.

Tablo 6. Esbiitiinlesme Test Sonuclar:

Istatistik Olasilik

Pedroni

Modified variance ratio -5.386™" 0.000
Modified Phillips-Perron t 4.006™" 0.000
Phillips-Perron t 2.271™ 0.011
Augmented Dickey-Fuller t 3.539"" 0.000
Westerlund

Variance Ratio 1.533" 0.062

Not: <“*22) <% ye <**%> grasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini

belirtmektedir.

Esbiitiinlesme iliskisinin ardindan uzun dénemde bagimsiz degiskenlerin bagimli
degisken tlizerindeki etkisi aragtirilmigtir. Calismanin ana tahmincisi olan AMG testi
sonuclart  Tablo 7’de  gosterilmektedir.  Ekonomik  biiylimenin  temel
belirleyicilerinden olan InGL, InFD ve SVG degiskenleri %1 6nem diizeyinde, CAP
ve URB degiskenleri ise %10 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
bulunmustur. Buna gore en yiiksek katsayiya sahip olan ve c¢aligmanin major
degiskeni olarak kabul edilen kiiresellesme degiskeninde meydana gelen %1°lik bir
artis ekonomik biiyiimeyi % 0.7013 arttirmaktadir. Modeldeki diger degiskenler
finansal gelisme, fiziksel sermaye, kentlesme ve tasarruflar da ise %1°lik bir artis
ekonomik biiylimeyi sirastyla % 0.0968, % 0.0036, % 0.0161 ve % 0.0057 oraninda
arttirmaktadir. Ayrica Tablo 7°nin alt panelinde yer alan tanisal testlerde modelin
uygunlugunu gostermektedir.
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Tablo 7. AMG Uzun Dénem Katsayr Tahmini

Bagimli Degisken: InGDP

Katsay1 Standart Hata Olasilik

InGL 0.7013™" 0.1436 0.000
InFD 0.0968™" 0.0290 0.002
CAP 0.0036" 0.0017 0.050
URB 0.0161" 0.0075 0.059
SVG 0.0057™" 0.0011 0.000

C 6.5851™" 0.5776 0.000
Wald 2 59.40

Prob > 2 0.000

RMSE 0.0118

Not: «*72, «<H%27 yg <**% girasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini
belirtmektedir.

AMG tahmincisinin birimlere 6zgii uzun donem katsayi tahminlerinin yer aldig
sonuglar ise Tablo 8’de gosterilmektedir.

Tablo 8. AMG Ulkelere Ozgii Uzun Dénem Katsayr Tahmini Sonuglar

Ulkeler InGL InFD CAP URB SVG
Almanya 1.1230° -0.1094  0.0153™  0.0030 0.0061
(0.070) (0.222) (0.005)  (0.774) (0.304)
Avusturya 14725 -0.0077 -0.0056  -0.0068 0.0042
(0.000) (0.893) (0.163)  (0.391) (0.309)
Belgika 1.1176™ 0.1985™  -0.0078"™  -0.0113 0.0036
(0.017) (0.002) 0.028)  (0.312) (0.146)
Bulgaristan 0.4274 0.2399™  -0.0046™ 0.0644" -0.0009
(0.271) (0.000) (0.010)  (0.002) (0.689)
Cek -0.1335 0.1583™  0.0023  0.0097 0.0078™*
Cumhuriyeti (0.443) (0.000) 0.412)  (0.572) (0.000)
Danimarka 0.3391™ 0.0600”  0.0065™ -0.0296™  0.0070""
(0.035) (0.047) (0.000)  (0.009) (0.000)
Finlandiya 0.6157 01333  -0.0121" 0.1074™  0.0157™
(0.295) (0.020) (0.066)  (0.000) (0.000)
Fransa 0.5725™" 0.0210 -0.0003  0.0441™*  0.0113™
(0.000) (0.539) (0.900)  (0.000) (0.000)
Hollanda 15351™  0.2203™  0.0011 0.0360" 0.0041
(0.000) (0.000) (0.70)  (0.008) (0.297)
irlanda 2.1092™ 0.1820 0.0004 0.0525™  0.0137"
(0.008) (0.112) (0.744)  (0.000) (0.000)
ispanya 0.5669 0.0686 0.0055"  -0.0000 0.0127"*
(0.148) (0.295) 0.027)  (0.999) (0.000)
fsveg 0.9457 0.1736™  -0.0073  0.0305 0.0098™
(0.103) (0.026) (0.204)  (0.140) (0.015)
italya 0.2039 0.0951™  0.0240™  0.0001 0.0084"*
(0.346) (0.029) (0.000)  (0.970) (0.000)
Polonya 0.4513 0.0078 -0.0024  -0.0395 0.0205™
(0.486) (0.962) 0.741)  (0.501) (0.016)
Portekiz 0.7404™" -0.0049  0.0120™  -0.0007 0.0024"™
(0.000) (0.896) (0.002)  (0.984) (0.020)
Romanya -1.1206™  0.27477  -0.0016  -0.0149 0.0067"
(0.004) (0.000) (0.449)  (0.430) (0.053)

Slovakya 0.3534 0.5096™" 0.0006 0.1414 0.0002
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(0.447) (0.001) (0.898) (0.126) (0.968)
Yunanistan -0.2734 0.3754™  0.0124™" 0.1051™ 0.0033
(0.603) (0.000) (0.006) (0.026) (0.488)
Hirvatistan -0.0633 0.0943™ 0.0133™" -0.0071"" -0.0011
(0.484) (0.028) (0.000) (0.040) (0.648)
Estonya 1.2500"" 0.0107 0.0129™  0.0117 0.0010
(0.000) (0.866) (0.000) (0.349) (0.793)
Letonya 1.4135™" 0.1396™ 0.0027  0.0663™" 0.0079
(0.000) (0.013) (0.140) (0.006) (0.124)
Macaristan 0.7029" -0.1505" 0.0098™"  0.0282 -0.0018
(0.061) (0.056) (0.000) (0.295) (0.523)
Litvanya 2.2102 -0.0935 0.0047* 0.0188 0.0061
(0.000)™" (0.133) (0.093) (0.158) (0.078)"
Slovenya 0.2736™ 0.0051 0.0088™*  0.0020 -0.0011
(0.(002) (0.886) (0.000) (0.881) (0.580)
Not: “<#27 «ok%2? ye <*#%>> girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Parantez icindeki degerler istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 8’de yer alan 24 AB iilkesi i¢inden 13 iilkede (Almanya, Avusturya, Belgika,
Danimarka, Fransa, Hollanda, Irlanda, Portekiz, Estonya, Letonya, Macaristan,
Litvanya ve Slovenya) kiiresellesmenin ekonomik biiylimeyi arttirdigt
gozlenmektedir. Romanya’da ise kiiresellesme faktoriiniin ekonomik biiylimeyi
azalttigl tespit edilmistir. 10 {ilkede (Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Finlandiya,
Ispanya, Isveg, Italya, Polonya, Slovakya, Yunanistan ve Hirvatistan) ise
kiiresellesme degiskeni istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Modelde yer alan
degiskenlerden finansal gelisme ise 13 iilkede (Belgika, Bulgaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Danimarka, Finlandiya, Hollanda, Isveg, Italya, Romanya, Slovakya,
Yunanistan, Hirvatistan ve Letonya) ekonomik biiylimeyi pozitif olarak
etkilemektedir. 10 iilkede (Almanya, Avusturya, Fransa, Irlanda, 1spanya, Polonya,
Portekiz, Estonya, Letonya, Litvanya, Slovenya) sonuglar istatistiksel agidan anlamsiz
bulunurken Macaristan’da finansal gelisme ekonomik biiylimeyi negatif olarak
etkilemektedir. Fiziksel sermaye faktorii géz oniine alindiginda 11 iilkede (Almanya,
Danimarka, Ispanya, Italya, Portekiz, Yunanistan, Hirvatistan, Estonya, Macaristan,
Litvanya, Slovenya) ckonomik biiylimede artis yasanmakta ancak Belgika,
Bulgaristan ve Finlandiya’da ekonomik biiylime negatif yonde etkilenmektedir.
Kentlesme faktoriinde birimlerin ¢ogu istatistiksel ag¢idan anlamsiz bulunsa da 7
iilkede (Bulgaristan, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Irlanda, Yunanistan, Letonya)
ekonomik biiyiimeyi arttiric etki yaratmaktadir. Ancak Danimarka ve Hirvatistan’da
kentlesme faktorii ekonomik bilylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Modeldeki
son degisken olan tasarruflar ele alinacak olursa 11 iilkede (Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Irlanda, ispanya, Isveg, 1talya, Polonya, Portekiz,
Romanya ve Litvanya) tasarruflarin ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak etkiledigi
kabul edilmektedir.

Uzun dénem katsay1 tahmininde AMG tahmincisine ek olarak uygulanan FMOLS ve
DOLS prosediirlerinin sonuglar1 Tablo 9’da yer almaktadir. AMG tahmincisinde
oldugu gibi bu iki yontemde de tiim degiskenler istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
bulunmugtur. En yiiksek katsayiya sahip olan kiiresellesme degiskeninde meydana
gelen %1°lik bir artis ekonomik biiylimeyi % 0.6444 oraninda arttirmaktadir. Modelde
yer alan degiskenlerden finansal gelisme, fiziksel sermaye, kentlesme ve tasarruflarda
meydana gelen %1 °lik bir artis ekonomik biiylimeyi sirastyla % 0.1467, % 0.0077, %
0.0415, % 0.0055 oraninda arttirmaktadar.
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Tablo 9. Destekleyici Sonuglar

Bagimli Degisken: InGDP

FMOLS DOLS
Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Olasilik Katsay1 Olasilik
InGL 0.6444™ 0.000 0.5398™" 0.000
InFD 0.1467™ 0.000 0.1464™ 0.000
CAP 0.0077™ 0.000 0.0076™" 0.000
URB 0.0415™ 0.000 0.0404™ 0.000
SVG 0.0055™" 0.000 0.0056™" 0.000

Not: ““*%* ye ““***** gjrasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Son olarak degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin tespiti Tablo 10’da
yapilmaktadir. Dumitrescu-Hurlin Nedensellik testi sonuglarina gére modelde yer
alan bagimsiz degiskenler olan InGL, InFD, CAP, URB ve SVG degiskenleri ile
modelin bagimli degigskeni olan InGDP arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisinin
varlig1 %1 6nem diizeyinde istatistiksel olarak kanitlanmaktadir.

Tablo 10. Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotez Zbar-istatistik  Olasilik Sonug
InGDP does not Granger-cause InGL 13.562™" 0.0000 INGDP—InSGL
InGL does not Granger-cause INnGDP 11.068™" 0.0000

InGDP does not Granger-cause InFD 5.622™" 0.0000 INGDP«InFD
InFD does not Granger-cause INGDP 17.315™" 0.0000

InGDPdoes not Granger-cause CAP 14119 0.0000 INGDP—CAP
CAP does not Granger-cause INnGDP 22.876™" 0.0000

InGDP does not Granger-cause URB 49.659™" 0.0000 InGDP«~URB
URB does not Granger-cause InGDP 11.940™ 0.0000

InGDP does not Granger-cause SVG 7.939™" 0.0000 INGDP«+SVG
SVG does not Granger-cause INnGDP 7.850™" 0.0000

Not: ““**7* ye ““**** girasiyla %5 ve %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

7. Sonug¢

Bu ¢aligmada kiiresellesme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki, biiyiime modeline
finansal gelisme, fiziksel sermaye, kentlesme ve tasarruflar gibi kontrol degiskenleri
eklenerek 1995-2019 déneminde 24 AB iilkesi 6zelinde arastirilmigtir.

Birimler arasinda yatay-kesit bagimliligimin tespit edilmesi sonrasinda ikinci nesil
birim kok testlerinden PANIC testi ile degiskenlerin duraganlik seviyeleri I(1) olarak
belirlenmistir. Daha sonra Pedroni (1999, 2004) ve Westerlund (2005) testleri
yardimiyla seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.
Calismanin ana tahmincisi olan ve hem panel genelinde hem de birimlere 6zgii uzun
donem katsay1 sonuglarint veren AMG tahmincisi kullanilarak kiiresellesme, finansal
gelisme, fiziksel sermaye, kentlesme ve tasarruf degiskenlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisi arastirilmigs ve pozitif yonde sonuglar bulunmustur. AMG
tahmincisine ek olarak FMOLS ve DOLS prosediirleri de uygulanarak AMG
tahmincisinin  sonuglar1 desteklenmistir. Son olarak degiskenler arasindaki
nedenselligin varligi ve yonli Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi ile aragtirilmigtir.
Sonugclar bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasinda ¢ift yonlii nedenselligin
varligini ispatlamaktadir.
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1960 yilinda diinya {tizerindeki iilkelerin ylizde 22'sinin ticaret politikalarini
serbestlestirdigini, 2000 yilina gelindiginde ise bu oranlarin yiizde 73'e yiikseldigini
bildiren yetkililer, kiiresellesmenin hizl1 alanina aktif olarak katilan iilkelerin ¢ogunun
ekonomik, sosyal, kiiltlirel, politik ve teknolojik ilerleme alaninda olaganiistii
degisimler yasamalarina yardimci oldugunu belirtmektedir. (Shahbaz, 2017: 56).
Miibadele oniindeki engellerin azaltilmasi ve uluslararasi sermaye ve iggiicii akisinin
artmasina yonelik 1 Temmuz 1968 yilinda Giimriik Birligi Antlasmasi ile donemin
birlik tiyeleri arasinda nihai mallarmn glimriik vergilerinin kaldirilmasi sonucunda
alinan olumlu sonuglar o doénemki birligin genislemesini saglamustir. Ozellikle,
internetin son zamanlardaki hizli kullanimi, insanlarin etkilesimini bilgi akisiyla
birlestirerek yeni teknolojiyi yaymaktadir. Insanlarm etkilesimlerinin yogunlugu ne
kadar yiiksek olursa, bilgi akisi da o kadar biiyiik olacaktir. Bdylece daha biiyiik
entegrasyon daha fazla ticari, finansal ve teknolojik gelismeyi beraberinde
getirecektir. Bu durum da sanayi sektoriinii daha verimli hale getirerek {iretimin
artmasina ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmanin yaratilmasina yardimer olacaktir.
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