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OZET

Hizla gelisen dinya ticaretinde ve uluslararasi para hareketlerinde vazgecilmez bir
araclt kurum olan bankalarin bu ihtiyaca cevap verecek sekilde uluslararasi alanda
organize olmalari gerekmektedir. Dolayisiyla, uluslararasi bankaciligin en temel
islevleri, verdigi garanti ve kefaletlerle uluslararasi ticaretin her iki taraf i¢cin de daha
glvenli ve saghkh bir sekilde vydaritilmesini saglamak; uluslararasi sermaye
hareketlerine, finansal kiralama, kredilendirme, alacak tahsili, mal bedeli ve fon
transferlerine aracilik etmek seklinde sayilabilir.

Ayrica, uluslararasi bankaciligin gelisimi ile uluslararasi ticaret ve yatirirm hacmi
arasinda da cok siki bir iliski bulunmaktadir. Uluslararasi ticaret ve yatirim hacminin
her gecen gin artmasi, bankaciligin yurt disina acgilmasinda itici bir unsur olarak
karsimiza ¢ctkmaktadir.

Bir Ulkenin ekonomik bilylime potansiyelini belirleyen (¢ temel unsur
bulunmaktadir. Bu unsurlar sirasi ile fiyat istikrari, finansal istikrar ve verimliliktir. Bu
U¢ unsurdan herhangi birinde ortaya c¢ikabilecek herhangi bir zafiyet, ekonomik
blylme lizerinde 6nemli Ol¢lide tahribata yol acabilmektedir. Finansal istikrarin kalici
bir sekilde saglanabilmesi ise diizenleyici alt yapinin kusursuzlugu kadar, uluslararasi
finans piyasalarina entegre olmaylr ve bu da oncelikle uluslararasi yasal ve idari

diizenlemelere katilimi ve uyumu gerekli kilmaktadir.

Finansal istikrarin en o6nemli belirleyici unsurlarindan birisi de dis 6demeler
dengesidir. Dis 6demeler dengesi slirekli acik veren Ulkelerde istikrarh bir doviz
piyasasindan s6z etmek mumkin degildir. DOviz piyasasindaki istikrarsizlik ise doviz
kurlari ve dolayisi ile fiyatlar genel seviyesi ile faiz oranlari Gzerinde yukseltici baski

kurmakta, bu durum da finansal istikrari olumsuz etkilemektedir.

Dis 6demeler dengesinin asli gelir unsurunu ihracat; gider unsurunu ise ithalat kalemi
olusturmaktadir. Dengeli bir dis ticaret politikasi, ihracati 6zendirici ve ithalati azaltici
tedbirlerin yani sira dis ticarette standardizasyonu ve uluslararasi piyasa kurallari ile

tam uyumlu diizenleme ve uygulamalari gerektirmektedir.

ANAHTAR KELIMELER: Uluslararasi Bankacilik, Finans, Dis Ticaret



ABSTRACT
Banks, which are indispensable intermediaries in world trade and international
monetary movements, need to organize internationally to respond to this need.
Therefore, the most basic functions of international banking are to ensure that
international trade is carried out more safely and healthily with both guarantees and
sureties; international capital movements, financial leasing, lending, debt collection,

intermediation of cost of goods and funds transfers.

There is also a very close relationship between the development of international
banking and the volume of international trade and investment. The ever-increasing
international trade and investment volume presents a confrontation as a driving factor

in the opening of banking abroad.

There are three basic elements that determine the economic growth potential of an
country. These elements are in turn with price stability, financial stability and
efficiency. Any weakness that may arise in any of these three elements can lead to
significant devastation on economic growth. The permanent stabilization of financial
stability necessitates integration into the international financial markets as well as the
perfection of the regulatory infrastructure, which in turn requires participation and

harmonization with international legal and administrative regulations.

One of the most important determinants of financial stability is the balance of
external payments. It is not possible to talk about a stable foreign exchange market in
the countries where the external balance of payments is constantly open. The
instability in the foreign exchange market puts upward pressure on the exchange rates
and therefore the overall level and interest rates, which negatively affects financial
stability.

Exports of principal components of foreign payments balance; and the expense
element is the import pen. A balanced foreign trade policy requires regulations and
practices that are in line with international trade rules and standardization of foreign

trade, as well as measures to encourage exports and imports.

KEY WORDS: International Banking , Finance, Foreign trade
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TURKIYE’DE ULUSLARARASI BANKACILIK VE DIS TICARET

GiRiS

Kiresellesen diinyada milli sinirlar her gegen giin biraz daha énemini yitirerek sadece
siyasi sinirlar noktasina itilmektedir. Bdyle bir dinyada ulusal banka kavrami da
gittikce islevsizleserek, yerini uluslararasi bankalara birakmaktadir. Hizla gelisen diinya
ticaretinde ve uluslararasi para hareketlerinde vazgegilmez bir araci kurum olan
bankalarin bu ihtiyaclara cevap verecek sekilde uluslararasi alanda organize olmalari
da kacinilmaz hale gelmektedir.

Uluslararasi bankaciligi, kisaca, uluslararasi kredi, para ve sermaye hareketlerine
aracilik eden; verdigi garanti ve kefaletlerle uluslararasi ticaretin alici ve satici
acisindan daha glvenli bir sekilde yapilmasina katkida bulunan kuruluslar seklinde

tanimlayabiliriz.

Dolayisiyla, uluslararasi bankaciligin en temel islevleri, verdigi garanti ve kefaletlerle
uluslararasi ticaretin her iki taraf icin de daha glvenli ve saglikli bir sekilde
ylrutdlmesini saglamak; uluslararasi sermaye hareketlerine, finansal kiralama,
kredilendirme, alacak tahsili, mal bedeli ve fon transferlerine aracilik etmek seklinde

sayilabilir.

Uluslararasi ticaret yapan isletmelerin ve ¢cok uluslu sirketlerin yatirimlarinin devasa
boyutlarda blyumesi ve zaman iginde bu vyatirrmlari degerlendirme ¢abalari
uluslararasi para akisinda gelismelere neden olmustur.Uluslararasi bankalar;
yapilanmalarini bu gelismelere cevap verecek sekilde diizenlemislerdir.

Literatirde wuluslararasi banka (International bank) yerine c¢okuluslu banka,
uluslartisti banka (transnational-supranational bank ) veya yabanci banka (foreign
bank) gibi adlandirmalarin da sik sik kullanildigi gorilmektedir.Bir uluslararasi
bankacilik kurulusunun en az iki veya daha fazla llkede faaliyette bulundugu ve
dolayisiyla en az iki farkl diizenlemeye tabi oldugudur. Bu 6zelligi eger tek basina bir
tanim olarak kabul edersek, en genis anlamda uluslararasi bankacilik tanimina ulasmis
oluruz. Clnki burada tanimlanmaya calisilan kurulusun, ylrattigi iktisadi faaliyete
iliskin bir kisitlama getiriimemistir. Dar anlamda uluslararasi banka, diinya ¢apinda
faaliyet gosteren ancak sitrdirmekte oldugu faaliyeti siradan ticaret bankacihigi (ticari
bankacilik) ile sinirli kalmayip, tacir bankacilik (merchant banking), finansal kiralama
(leasing) factoring, forfaiting ve danismanlik gibi aktivitelerin ve yeni finansal

tekniklerin tamamini iceren bankadir.

Diger onemli bir husus da uluslararasi bankanin, yabanci lilkede ne o6lcliide temsil



edildigidir. Her Ulke veya her banka farkli 6rgutsel sekilleri benimsememistir. ABD
bankalari 6zellikle diinya Olgceginde subeler yoluyla sube agl olusturmaya 6ncelik
verirken, Avrupa bankalari temsilcilikler olusturma ve diger yabanci bankalardan

hisse alma egiliminde olmustur.
Temsil edilme konusundaki diger bir yontem de muhabir banka agi kurmaktir.

Temisilcilikler ise, bir bankanin yabanci bir ilkede kendisini temsil etme amacina

yonelik bir ya da daha fazla kisiden olusan uluslararasi bankacilik kurumudur.

Fakat temsilciligin daha Once sbéziu edilen tanimdaki faaliyetleri yapabilmesi
zordur. Dolayisiyla, diger llkede yabanci banka olarak nitelendirilebilecek bir sube
acilmasi veya uluslararasi bankanin fiilen kendi elinde olan ya da ¢ogunluguna sahip

oldugu yavru sirketin vasitasiyla faaliyette bulunmasi gerekecektir.

Sonug olarak uluslararasi bankanin, ka¢ Ulkede faaliyet gosterdigi ve mevduat
toplama yetkisinin bulunup bulunmadigI fazla 6nem arz etmektedir. Bunun yerine,

bulunduklari tilkede kredi verme yetkisinin olup olmadigi,

e sermaye yeterliliginde hangi kurallara tabi oldugu,
e yerel bankalardan ayri kisitlayici diizenlemelere muhatap olup olmadiklari,
e dis ticarete kisa veya uzun vadeli krediler yoluyla aracilik edip edemedikleri,

e danismanlik ve diger finansal hizmetleri veriyor olup olmadiklari
gibi hususlar 6nem tasimaktadir.

Bu tlr bankalar, genellikle Dinyada bankacilik alaninda gelistirilmis en son
teknikleri kullanan ve en yeni hizmetleri de veren bankalardir. Bu bankalar gittikleri
yerel Ulkede, kendilerine gére daha kiiclik 6lcekte ve daha eski yontemlerle ¢alisan
yerel bankalara ornek olurlar. Yerel bankalari modernizasyon, rasyonalizasyon,
otomasyon calismalari yapmaya ve hizmetlerini hem ulusal hem de uluslararasi
dizeyde c¢esitlendirmeye zorlarlar. Boylece, yerel bankacilik da uzun dénemde
maliyet, hizmet enstriiman cesitliligi ve verimlilik gibi bircok acidan etkinlik kazanir.
Bu bankalar, sahip olduklari avantajlar ve gelisen yerel Ulke bankacilik sistemi ve
yapisindaki eksiklikler arasindaki iliskiyi goéz o©nline alarak, gelisen {(lkelere
yonelirler. Yani, deyim yerinde ise “bakir gordikleri yerel llkedeki pastadan pay
kapmak” ve yerel bankalara kiyasla, yatirdiklari 6z kaynaga gore daha yliksek kar

beklentisi icinde faaliyette bulunurlar.

Ayrica, sube agma veya yeni banka kurma yoluyla her seyden 6nce o llkenin sart
kostugu miktarda sermayeyi konvertbl doviz olarak getiren, subenin acildig ilkeye
sermaye ithaline sebep olan bankalar, Literatirde uluslararasi banka olarak kabul

gormektedir.



1.ULUSLARARASI BANKACILIK
1.1.Uluslararasi Bankaciligin Tanimi

Uluslararasi banka, yurtdisi faaliyet ve aktif dis hesaplarini yoneten bir bankacilik
kurumudur.Uluslararasi bankalar, rolleri ve temel islevleri bakimindan diger bankacilik
kurumlarina benzer olmasina ragmen, farkli tlkelerde musteri ve is hesaplari ile tipik

islevleri sunmak agisindan ticari bankalardan farklidir.

Uluslararasi bankalar, tiim diinyada hizmet verirken fon transferi, yabanci mevduat
kabull, yabanci para ile kredi verme, pesin doviz (spot) islemleri, vadeli doviz islemleri
(forward), swap islemleri ile birlikte danismanlik, yonetim hizmetleri gibi ¢alismalar

yapar ve tim yeni finansal faaliyetlerin yani sira pazarlama tekniklerini de kullanir.

Uluslararasi bankacilik; tim diinyada veya en az iki Glkede, sadece ticari bankacilik
hizmetleri ile sinirli kalmayarak tim finansal aracglari kullanan ve hatta yeni finansal
drinleri olusturabilen teknikleri igerisinde barindiran finansal kurumlardir.Bu
aciklamadan yola ¢ikarak ABD kokenli Morgan Bank, ABD disinda Londra, Tokya, Hong
Kong gibi diinyaca Unli finansal merkezler disindaki sube agi ve oOrgltlenmesi

nedeniyle uluslararasi banka tanimina ve kapsamina girmemektedir.

Uluslararasi bankalar, ticari bankacilik disinda, hizmet gorduikleri Glkelerin ekonomik
yapisina, ticarete aracilik etme, kredi verme, danismanlik hizmetleri sunma faaliyetleri

ile de 6n plana gikarlar.

Sirketler, uluslararasi isletmeleri kolaylastirmak igin uluslararasi bir bankada hesap
acmaktadir.Uluslararasi banka, siirekli degisen ve karmasik olan uluslararasi yasalara

uygun olarak ticari islemleri yurt disinda sirket adina diizenleyecektir.

Uluslararasi bankacilik sistemi ayni zamanda bireyler tarafindan da tipki yurt disinda
islem yapan sirketler gibi hesap actirma oranlari yilkselmektedir.Gelismekte olan
Ulkelerde ve ekonomilerde vyatirrm igin bireylere cazip faiz oranlan
sunmaktadir.Boylece bireyler uluslararasi bir bankada hesap acarak, yabanci

bankalarda yurtiginde bulunan daha yuksek bir faiz orani elde etmektedirler.

Butln bunlarla birlikte uluslararasi bankalar, diinyada bu sektdrde ulasilmis en son
teknikleri kullanarak en yeni hizmetleri de verirler.Bu bankalar bulunduklari tGlkedeki
bolgesel bankalari modernizasyon, radyonalizasyon, otomasyon, inovasyon ve
hizmetlerini uluslararasi seviyede yapmak icin zorlarlar.Sonucta bolgesel bankalar uzun
vadede maliyet, hizmet enstriiman cesitliligi ve verimlilik gibi pek ¢ok agidan etkinlik

kazanir.
1.2.Uluslararasi Bankaciligin Tarihi Gelisimi

Ulusal ve uluslararasi bankaciligin tarihine baktigimizda, ekonomik faaliyetlerin



dizey ve sekillerinin ihtiyaca gore devamli degisimine bagh olarak sisteminde
kendisini yeniledigini gormekteyiz.Bu nedenle uluslararasi bankaciligin 6. Ylzyilda
Bati Avrupa’da ekonomik yapinin degisimiyle birlikte milletlerin refahinin para
miktarina baglandig, dis satim ve alimlarin yapildigi dénemlerden bu yana

stirdlGgini soylemek miumkindur.

Bilimsel anlamda uluslararasi bankacilik islemleri 13. Yiizyila rastlar. italya’da
Ricardi of Luca ve Medici Fugger ailelerinin sahibi olduklari tacir bankalar tarafindan
yapilmistir.Mal alim satimi ile ticari faaliyetlere ek olarak, bu bankalar Avrupa’nin
bircok Ullkesinde de sube a¢mislardir.Avrupa’da yayilmis bu subeler bankerlik,
armatorlik, yin, ipek, baharat, altin ticareti, mevduat kabull ve déviz alim-satimi

gibi islerde yapmislardir.

16. ylzyilda ise Alman bankalari uluslararasi finansman alaninda liderligi ele
gecirip Hindistan ticareti yolunun kesfiyle Giliney Asya piyasalarina agildilar ve
onemli avantajlar sagladilar.Bu yollarin daha sonra Portekiz tarafindan kesfi ile
diinya ticareti Akdeniz’den Atlantik kiyilarina kaydi.Alman bankalari da bu kiyilara
kaydi.1600’ ler de Amsterdam diinya ekonomisinin merkezi konumuna geldi.Ancak
ingiltere 18. Yiizyilda finansal piyasalarda etkin oldu.19. yiizyil boyunca uluslararasi
bankacilik faaliyeti ingiliz sémiirgeciligi tarafindan yonetildi.Endistriyel devrim de
ingiltere’de basladi ve bu giicli finansal yapiyla Avusturalya, Karayipler ve Kuzey
Amerika kolonileri, Amerika, Gliney Afrika, Hindistan ve Asya’da subeler agarak
diinyaya vyayildilar.Genel Mudirliikleri Londra’da bulunan bu bankalar, ingiliz
kolonilerindeki ekonomik kalkinmanin finansmaninda buylik rol oynamis ve
genellikle ingiliz deniz asiri bankalari olarak adlandirilmislardir.Bu koloni bankalarin
en taninmisi ve halen llkemizde oldugu gibi bircok tilkede hizmet veren Hong Kong
and Shangai Banking CorporatioN (HSBC ) ‘dir.

1. Diinya Savasi sonrasi ekonomik durgunluk silireciyle uluslararasi ticarette
gerilemesi uluslararasi bankacilik sistemini de etkilemistir.Bu durum 2. Diinya Savasi

sonuna kadar devam etmistir.

Savas sonrasli donemde ABD, Kanada ve Japonya; uluslararasi bankacilik islerine
yoneldiler.Uluslararasi bankaciligin gelismesinde en blylk pay ABD’nindir.
Uluslararasi  bankacilik ABD bankalarinin uluslararasi arenada kendilerini
gostermeleriyle baska bir boyuta gecmistir.1960’larda oligopolistik (rakiplerinin
fiyat ve Uretim kararlarini alirken birbirlerinin tepkilerini hesaba katmak zorunda
oldugu, karsihikh bagimhlik icinde olan az sayida tesebbisten olusan piyasalardir)

yeni bankalarin kurulmasiyla degisti.

1960 dan sonra teknoloji ve otomasyon alanindaki gelismenin de etkisiyle
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bankacilik, dinamik ve uluslararasi bir dinamik kazandi.Tim bunlara bagh olarak
uluslararasi ticaret ve yatirim diizeyindeki artislar ile bankalarin 6rgitsel yapilari
kullanmalari sonucunda uluslararasi bankacilik islemleri hizla artmistir.Bu durum,
kontrollerden uzak Euro-para piyasalarinin olusmasina da neden olmustur.Eurodolar
piyasalarinin ortaya cikisi, bankalarin degisik 6rgutsel yapilari kullanmaya baslamalari
gibi mikro ekonomik gelismeler, uluslararasi bankalarin sayilarinin yeniden hizla

artmasi ve yayilmasina sebep olmustur.

1970’lere gelindiginde vyapisal gelismelere ihtiya¢c duyulmus, bankalar arasi
isbirliginin gliclenmeye basladigi doneme girilmistir.Bu yillar, petrodolarin dev
boyutlara ulastigl, bircok Ulkenin dis 6demeler dengesindeki finansman ihtiyacinin
arttigi, orta vadeli euro-kredi piyasasinin dogdugu yillar olmustur. 1970’li yillarin ikinci
yarisinda hizlanan ekonomik biyime ve dinya ticaretinin gelismesiyle birlikte,
uluslararasi bankacilik 06zellikle gelismekte olan (lkelerin o6demeler dengesi
finansmanina yonelik olarak fon talebini artirmaya basladi.Bu bankalar, gelismekte
olan ulkelerde bankacilik sistemi ve bu Ulkelerin yapisal eksiklikleri arasindaki iliskiyi
goz onune alarak gelisen ulkelere yoneldiler.Bu bakir bélgelerde yer alan uluslararasi
bankalar gelismis Ulkelere kiyasla, yatirdiklari 6z kaynaga gbére daha yilksek kar

beklentisi saglayabildiler.

1980’li yillarda ise Japon ve Avrupa kokenli uluslararasi bankalarin gelistigi ve daha
da yayginlastigi gézlenmektedir.Bu dénemde Euro-marketler, kiyi otesi bankacilik
merkezleri, interbank piyasasi ve Uluslararasi Bankacilik Kolayhklari (IDF) gibi yeni

piyasalar ortaya ¢ikmistir.

1990’ yillarda risk yiksek ve belirsiz alanlar yerine, kari yiiksek ve givenli alanlarda
sirdirilen uluslararasi bankacilik faaliyetleri devam etti. Riskleri dogru tahmin etmek
ve fiyati belirlemek 6nem kazandi.Karsilastirmali dezavantajlarin s6z konusu oldugu
gelisen Ulkelerdeki kisitlamalarin kaldirilmasi ile bankacilik islem hacimlerindeki artis
sirdd. 1990’h yillar gelisen Ulkelerde 6z sermaye oranina gore maksimum karin
saglandigl ve kisa vadeli riski dusuk, kari yiksek alanlarda faaliyetlerin hizlandigi bir

donemdir.

2000’lerde yeni diinya dizeninin etkisi ve teknolojinin nimetleriyle bankacilik
yepyeni boyutlara ulasti. Artik, uluslararasi bankalar, diinya genelinde uluslararasi
bankacilik faaliyetlerini belirlemek ve yonlendirmekle kalmayip, pek c¢ok llkede yerel

diizeyde bankacilik faaliyetlerinin blylik kismini kontrol eder hale gelmislerdir.

Uluslararasi bankalar vyerel bankalar icin o6rnek olusturmustur. Teknolojileri,
hizmetleri, calisanlarin egitim kalitesi ve hizmet enstriiman gibi pek ¢ok konuda

uluslararasi bankalar yerel bankalara lokomotif olmuslardir.
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1.3.Uluslararasi Bankaciliga Giris Faktorleri
Bankalarin uluslararasilasmaya gegisini belirleyen faktorleri siralayacak olursak,

Bankalarin musterisini takip ederek uluslararasi piyasada islem yapmaya
baslamalari. Boylece mevcut misteri portféylinin korunmasi saglanmaktadir.
Bolgesel bankalarin, dis yatirimlar ile Ulke disi piyasada pay sahibi olarak ulke igi
rakiplerine Ustlnlik saglayarak uluslararasi bir statliye kavusmayi secmeleri.
Bankalar yeni deneyimler ve olanaklar elde etmek amaciyla disa acilirlar.

Teknolojik gelismeler sayesinde bankalarin islemlerini kolaylhkla yabanci
piyasalarda yapabilmeleri

Bankalarin finans merkezlerine yonelmesinin bir diger nedeni de plasmanlar igin
fon saglamaktir.Bankalarin kendi galismalari ilkelerdeki kredi daralma siireglerinde
baska piyasalardan para akisi saglarlar.

Bazi Ulkelerde bankacilik islemlerinin karli olmasi bankanin uluslararasilasmasini
etkiler.Bununla birlikte ilgili Glkedeki vergi mevzuatinin yabanci bankalar agisindan
cazip olmasi bu Ulkelere akisi hizlandirir.

Bazi finansal pazarlarin kaptirilmasi veya hukimetlerin uyguladigi vergi ve
kisitlamalar nedeniyle kaybedilmesi olasiliklari yerel bankalarin uluslararasilagsma
nedenidir.

Farkh Ulkelerin sahip oldugu is gilcl, enerji sermaye gibi cesitli faktorlerden
yararlanabilmek. Banka, lilke disinda sube agma veya ortaklik yoluyla, sahip oldugu
tim birikimini kullanarak etkinlik ve kar marjini artirmak ister.

ic piyasanin doyuma ulastigi durumlarda rakip banklardan birisi uluslararasi hale
geldiginde digerlerinin tehlikeyi azaltmak icin bu uluslararasilasmayi izlemesi

zorunlulugu.

1.4.Uluslararasi Bankalarin Yatay Genislemesini Belirleyen Faktoérler

Uluslararasi bankalarin yatay genislemesini belirleyen faktoérleri su sekilde

siralayabiliriz:

Uluslararasi bir bankanin girmeyi planladigi yeni Ulkede nasil bir politika
uygulayacagi, giris yapilacak Ulke ile bankanin bulundugu llkedeki kanunlar ve
ekonomik durumla yakindan ilgili oldugu gibi, ayni zamanda s6z konusu bankanin
sinir Otesi isletme politikalari ile de dogrudan iliskilidir.Uluslararasi banka
acisindan, uygulanacak politikanin belirlenmesinde, giris yapilacak lilkede yapilmasi
ongorilen faaliyetlerin sekli, blylkltgu ile bu isler icin ayrilacak kaynak miktari da

onemli bir unsurdur.



Uluslararasi bankalarin diger gelismis Ulkelere giris nedeninin genellikle rekabet
baskilarindan kaynaklandigi ortaya ¢ikmaktadir.

Uluslararasi bankaya 6zgli avantajlarin maksimum diizeyde degerlendirilebilmesi
arzusu

Uluslararasi bankalarin, gittikleri Glkelerde kullandiklari fonlarin blylk bir kismini
ayni Ulkedeki mevduatlardan sagliyor olmalari.

Finansal pazarlari rakiplerine birakmamak i¢in finansal kolayliklar saglayabilecekleri
piyasada sube acar veya yerel bir ortakla banka kurarlar.

Uluslararasi banka, uluslararasi rekabet giiclinii kaybetmemek igin genisleyebilir.
Bakir (lkelerin sahip oldugu isglici, enerji, sermaye gibi cesitli faktorlerden

yararlanabilme olanaklari.

1.5.Uluslararasi Bankacilikta Hizmet Birimleri

Bankalarin uluslararasi faaliyetlere yonelmeleri, 6rgit yapilarinda ve diger
bankalarla iliskilerinde de radikal degisikliklere yol agmistir. Uluslararasi bankacilik
faaliyetlerini gerceklestirecek yeni kurum, kuruluslar ve hizmet birimleri devreye
girmeye baslamistir.

Uluslararasi bankacilik faaliyetlerini yiriten kurumlar ve hizmet birimleri
asagidaki gibidir:
1.Dis isler MUdirlugi
2.Temsilcilikler
3.Yurtdisi Subeler
4.Muhabir Bankalar
5.Bagli Kuruluslar
6.1lgili Kuruluslar
7.Bankacilik Konsorsiyumlari
8.0ffshore Bankacilik
1.Dis isler Midiirliigii : Uluslararasi bankacilik faaliyetlerine girisecek bir bankanin
yapmasi gereken ilk is orgltlenme yapisinda degisikliklere giderek dis bankacilik
faaliyetlerini ylritecek yeni departmanlar kurmaktir. Uygulamada her bankada
degisik isimler altinda faaliyet gdsteren bu departmanlar Dis isleri Mudirligi
olarak adlandirmak mimkudndur.

Dis isler Mudirligi, uluslararasi bankacilik faaliyetlerinde bulunan bankalarin

Genel Mudurlik 6rgit yapisi icinde bir seksiyondur. Bankalarin bayukligiine, islem



hacmi ve ¢esitliligine bagh olarak bu seksiyon farkli isimler altinda birden fazla da
olabilir. Bu ve benzeri seksiyonlarin belli bash gérevlerini;

e ihracat ve ithalat islemlerinde fon transferini saglamak

e Uluslararasi para piyasalarinda islem yapmak

e Yurtdisinda bulunan temsilcilik ve subeleri yonetmek

e Uluslararasi muhabir agini olusturmak ve muhabirlerle iligkilerini ytritmek

e Yurtdisi havale ve gek islemlerine aracilik etmek

e Yurtdisinda bulunan bagl kuruluslari yonlendirmek

Seklinde 6zetlemek mimkindir.

2.Yurtdisi Temsilcilikler : Temsilcilikler, uluslararasi faaliyete yonelen bankalarin
yurtdisinda olusturduklari dogrudan ana bankaya bagh en kiguk hizmet birimleridir.
Bazi bankalar yurt disinda sube agmadan 6nce bir ara adim olarak, temsilcilik agmayi

tercih edebilirler.

Temsilcilikler, kadrolari G¢ veya doért kisiden meydana gelen gekirdek kuruluslardir.Bu
nedenle, bu kuruluslar bir piyasaya girisin en ucuz ve en esnek yoludur. Bunun
yaninda, temsilcilikler subelerin yasaklandigi veya sinirlandirildigi tlkelere giris igin de

kullanilabilmektedir.

Temisilcilikler, mevduat kabull, kredi verme, cek karnesi dizenleme ve teminat
mektuplar gibi batin bankacilik faaliyetlerini tam olarak vermezler. Kendilerine

verilen yetkiler cercevesiyle sinirli olarak hizmet gordirler.

3.Yurtdisi Subeler: Bankalar, bazi hallerde yurtdisinda subeler agcmak suretiyle
dogrudan faaliyette bulunabilirler. Yurtdisinda agilan subeler, bagimsiz kurulus degil,

ana bankaya bagl bir hizmet birimidir.

Yabanci Ulkelerde acilan subeler, hem bulundugu ev sahibi ulkenin vyasal

diizenlemelerine ve hem de ana llkenin yasal diizenlemelerine uymak zorundadir.

Yurtdisi subelerin en 6énemli avantaji, ana bankanin Gnvani ve yasal sorumlulugu
altinda bankacilik faaliyetlerinin yiritilmesine imkan vermesidir. Diger bir ifadeyle,
yurtdisi subeye yatirilan bir mevduat ana bankanin glivencesine sahiptir.
Kullandirabilecegi kredi limitleri de subenin degil, ana bankanin mali kapasitesi ile

orantilidir.
Yurtdisinda sube acgmak, bir bankayr kendi ihtisas alanlarina giren hizmetleri

sunmada, temsilcilik agmaya nazaran daha avantajli bir konuma sokmaktadir.

4.Muhabir Bankalar: Muhabir bankacilik, kisaca iki farkh tGlkedeki iki bankanin karsilikh
olarak birbirlerinin hizmetlerinden yararlanmasidir. Kural olarak karsihikh bir iliskidir.

Karsilikl ¢alisma sartlari anlasmayla belirlenir. Bir baska ifadeyle, bir bankanin baska
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bir Glkedeki banka adina kendi Ulkesinde yaptigi bankacilik faaliyetidir. Diinyada
bankalar tarafindan kullanilan muhabir hesaplari bankalarin islerini yiritmelerini ve

bankalarin dogrudan veremedikleri hizmetleri sunmalarina imkan verir.

Bu nedenle, bankalarin uluslararasi faaliyette bulunabilmesi icin mutlaka yurtdisinda
genis bir muhabir banka agi olusturmasi gerekmektedir. Birbirleriyle muhabirlik
anlasmasli yapan bankalar karsilikli olarak kendi Glkelerinde diger bankanin temsilcileri
olarak faaliyette bulunurlar. Birbirleri adina her tirli bankacilik islemini ylratirler.
Birbirlerine tanidiklari kredi limitleri dahilin de her tiirli garanti ve kefaletleri

verebilirler.

5.Bagh Kuruluslar: Bankalarin yurtdisindaki faaliyetleri ana Ulkenin mevzuati ile
sinirlandigl i¢in bazi hallerde yurtdisinda hisselerin ¢ogunlugu ana bankaya ait bir

banka kurmak daha avantajli olabilir.

Bu durumda yurtdisinda kurulan yeni banka sadece bulundugu llkenin mevzuatina

tabi olur. Bu tiir bankalar, Bagh Kuruluslar olarak adlandirilir.

Bagl bankalar, ayri bir tizel kisilige sahip olduklari igin, bulunduklari ev sahibi tlkenin
yasalarina gore faaliyet gosterirler. Firmalara kullandirabilecekleri yasal kredi limitleri
de bagh olduklari banka yerine, bulunduklari Glke mevzuati ve kendi 6z sermayelerine

gore belirlenir.

O nedenle, blyik fon alicilarina hizmet yetenekleri daha kisithdir. Ancak, ana sirket
sorumlulugunun yerel sirkete yatirilan sermaye ile sinirli olmasi da kendileri icin bir
avantajdir. Yabanci bir bankaya baglh olan yerel banka, musterilerinin géziinde ana
banka kadar guvenilir sayilir. Bu avantajlari dolayisiyla daha fazla yerel mevduat

toplama imkanini elde edebilirler.

6.ilgili Kuruluslar: Hisselerinin bir boliminiin ana ulkedeki bankaya ait oldugu
bankalardir. Bu tiir bankalarda yonetim butiinlyle ana llkedeki bankaya ait degildir.
Ancak bankanin yonetiminde, mevcut hisselerinden dolayi, ana ulkedeki bankanin

etkili oldugu kuruluslardir.

Bu tlir bankalarin en 6nemli avantaji, farkh Glke isletmelerinin olusturdugu ortak
girisimlerin giict ile ilgilidir. iki ya da daha fazla sayidaki yabanci sahiplerin bilgi, beceri
ve uzmanligindan yararlanilabilir.

Yerel pay sahipleri de yonetime katilabilir. Bunun yaninda, yabanci ortaklarla strekli
iliskide bulunulur. Bu da banka yoninden énemli bir avantaj yaratabilir.

Bu tir bankacihgin en zayif yani ise ortaklar arasinda bas gosterebilecek

anlasmazliklarin ortaya ¢ikma ihtimalinin yiksek olusudur.

7.Bankacilik Konsorsiyumlari: Birden fazla banka bir araya gelerek konsorsiyumlar



kurabilirler. Bu kurulan konsorsiyumlar Bankacilik Konsorsiyumlari yada Konsorsiyum

Bankalar seklinde iki ayri bicimde olabilir. Bunlar birbirinden farkli kuruluslardir.

Bankacilik Konsorsiyumlari, 6zellikle uluslararasi biyik kredi islemlerinde belirli bir
amag icin bir araya gelen birden fazla bankanin olusturdugu gegici birlikteliklerdir.

Yasal ve tuzel kisilikleri yoktur.

Konsorsiyum Bankalar ise iki ya da daha fazla bankanin istirakiyle kurulan ve ayri bir

tuzel kisiligi olan, ancak, mevduat toplama yetkisi bulunmayan, bagimsiz isletmelerdir.

Konsorsiyumu olusturan bankalarin ayni Ulke bankalari olma mecburiyeti yoktur.

Farkl Glkelerden bankalar da bir araya gelerek konsorsiyum olusturabilir.

Konsorsiyuma katilan her bir banka sahip oldugu hisse oraninda konsorsiyum

yonetiminde temsil hakkina sahip olur.

Uluslararasi buyuk kredi islemlerinde Bankacilik Konsorsiyumlari devreye girerler.
Ozellikle bir bankanin tek basina veremeyecegi uluslararasi biiyiik kredilerde ve biyiik
yatirnmlarin finansmaninda bu konsorsiyumlar gerekli fonlari saglarlar. Boylece hem
risk paylasilmis olur hem de yiksek tutardaki finansal islemlere ve yatirimlara fon

saglanabilir.

8.0ffshore Bankacilik (Kiy1 Bankaciligi): Uluslararasi finans piyasalarinda soz sahibi
olan ve para birimleri diinya borsalarinda kabul goren Ulkelerde uygulanan ylksek
vergi politikalari ve mali kontroller bir kisim bankalari alternatif yatirim ulkeleri ve
alanlari aramaya itmistir. Bunun sonucu olarak 6zellikle somirge statlisindeki ada
yonetimleri yabanci yatirrmcilara etkin vergi kolaylhigi saglayarak birer vergi siginagi

haline gelmistir. Boylece ilk Offshore Bankacilik Merkezleri olusmaya baslamistir.

Offshore Bankacilik Merkezleri, geleneksel merkezlere gére daha az formaliteyle daha
hizlh calismalari ve ayni zamanda bu merkezlerin birer vergi siginagi olmalari gibi

nedenlerle hizla gelismislerdir.

Offshore bankalarin temel fonksiyonu, farkli 6zellikteki mudilerden mevduat toplayip,
bu fonlari yine farkli ozellikteki diger kisiler icin yeniden kredilendirme sirecine
sokmalaridir. Bu nedenle, offshore bankalarin en 6énemli 6zelligi, diinya ticaret ve

finansmaniyla ilgili olmalaridir.

Bu bankacilik birimleri, yasal diizenlemelerin nispeten az oldugu piyasalarda faaliyet
gosterdiklerinden, fon bulma, bankacilik sendikasyonu olusturma, kredi tahsisi gibi
islemlerle uluslararasi ticaret ve sermaye akimlarinin ve doviz degisiminin serbest ve

etkin bir sekilde saglanmasinda onemli bir rol oynamaktadir.
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1.5.1. Uluslararasi Bankacilik Departmani

Uluslararasi bankanin, yerel bankada ithalat ve ihracat danismanhg yapmak
Uzere bolim olusturmasidir. Misterilerine uzman olduklari alanlarda danismanlik
ve egitim saglamakla gorevlidirler. Bu gorevlerinin yani sira bulunduklar Glke
analizini de yaparlar.

Dis islemleri artincaya kadar, ulusal banka binyesinde islemler yapilir. Bu
orgitlenme sekli uluslararasi bankaciligin ilk adimidir diyebiliriz. ilerleyen
zamanlarda fiziki gelisim kaginilmazdir.

1.5.2.Temsilcilikler

Uluslararasi banka, yabanci bir (lkede kendini temsil etmek amaciyla
olusturuldugu isletmelerdir.Tum bankacilik islemlerini gergeklestirirken vyerel
piyasalari izlemek ve gelecege yonelik orglit yapisi olusturmak icin ara ¢6zim
Onerisi olarak kullanilan bir 6érgitlenme modelidir. Temsilcilik segiminde; yerel
piyasada bankacilik islemlerinde bilgili, finansal ¢evrelerle iliskileri iyi olan kisiler
tercih nedenidir. Temsilciler birden ¢ok uluslararasi bankay! temsil edebilir.

Bu tir orgltlenmelerde, yerel piyasalarda daha sinirli bankacilik islemleri
yapilir.Bu nedenledir ki temsilcilikler mevduat kabul etmek, ¢cek diizenlemek gibi,
bankacilik islemleri yapamazlar.

1.5.3.Acenteler

Uluslararasi banka adina yerel piyasalarda aracilik eden veya islemleri bankasi
adina yiriiten oldukga kiiciik biiro tipi birimlerdir.Bu tiir 6rgiitlenmeyi ingiltere ve
ABD ‘de gormek mimkinddar.

Acenteler kredi verme, fon kullanma gibi yetkilerle donanmislardir.

1.5.4. Yabanci Muhabir Bankalar

Uluslararasi bankanin, subesi olmayan yerel piyasalarda bankanin adina islem
yapmaya yetkili kildigi, yerel bir banka ile iliski kurarak tim islemlerin bu yerel
banka tarafindan yapilmasinin saglandigi hizmet tirtdir. Bu calisma ortakligina
yurt icinde muhabir banka, yurt disinda ise yabanci muhabir banka adi verilir.
Hizmet (iretmenin ¢ok ucuz bir yontemidir.

1.5.5. Sube

Yabanci bir Ulkede faaliyette bulunmanin en vyaygin sekli sube acmaktir.
Uluslararasi banka subeleri hukuken ve ekonomik alanda genel mudirlige baglh,
Uclincl kisilere karsi 6zerk, bulundugu yerel llkeye bagli, o llkenin siciline kayitli
olan merkezden yonetilen ve merkezin yaptigl islemlerle ugrasan isletmelerdir.
Subeler, yerel piyasalarda misterilere ulasma yolu oldugu icin sektorde 6nemlidir.

Butln bunlarla birlikte yerel bankalara rekabet baskisi da yaratirlar.
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Uluslararasi bankaciligin yayginlasmasiyla rekabetin artmasi sonucunda pazara
yakin durmak kag¢inilmaz bir durumdur. Subeler merkez banka ic¢in pratik hizmet
saglayan ¢6zim yerleri olup, onlar adina her tir bankacilik islemlerini yaparlar.

Bu subelerin yerel bankalar ve subeleri icin de faydalar sagladigindan bahsetmek
mumkindir. Soyle ki, teknolojik acidan hizmet kalitesine 6rnek olmalarinin
yaninda banka modernizasyonlasma alanlarinda da 6ncilik yaparlar.

1.5.6.Konsorsiyum Bankalar

iki veya daha fazla birbirinden bagimsiz banka, her birinin kendi sorumluluk
alanlarindaki is yapmak amaciyla ortaklik olusturarak birbirinden ayri olarak
calisirlar. Bankalar bagimsizliklarini kaybetmezler. Belirlenmis amaca ulastiktan
sonrada ortakliklar sonlandirilir. Konsorsiyum bankaciliginin en 6nemli ¢alisma
alanlari bir bankanin sinirlarini asan uluslariistii projelere finansman saglamaya
yoneliktir.

1.5.7.Kiy1 Bankacihigi ( Off-Shore )

Kiyi bankacihgr ve kiyr bankacihgl merkezlerinin varligi Euro pazarlarin ortaya
¢tkmasi ve gelismesi ile birlikte olmustur.

ingilizceden dilimize kiyi bankaciligi olarak gecen off-shore, bir bankacilik
terimidir. Kiyr bankacihgr yerel vergilerden ve pek ¢ok hukuki kisitlamalardan
etkilenmeyerek sermaye piyasalarina girebilme, uluslararasi bankacilik hizmetlerini
genisletme bakimindan énemlidir.

Ozellikle serbest bdlgelerde bankacilik olarak yapilabilen kiyi bankaciligi; déviz
cinsinden mevduat toplama, bankacilik islemi, kendi Glkelerinde 6ngoériilen vergi,
resim, harc ve doviz rezerv karsihigi tutma yiukiamliltklerini bulunduklari bolgelerde
en az indirilmistir. Bu nedenledir ki mevduat sahipleri daha fazla kazanmayi ve
vergi yikinU en azina indirerek bir kez daha para kazanmayi amacglamaktadirlar.

Kiyi bankacihgr merkezleri, kagit tzerindeki merkezler ve fonksiyonel merkezler
olarak ikiye ayrilir. Kagit izerindeki merkezler, vergi avantajlari nedeniyle yapilan
islemlerin dosyalandigi ve muhasebe kayitlarinin tutuldugu merkezlerdir.

Fonksiyonel merkezler ise mevduat toplama ile kredi vermenin yani sira tim
bankacilik islemlerinin de yapildigi merkezlerdir.

1.5.7.1.Kiy1 Bankacihiginin Ozellikleri
Kiyi bankalarini diger bankalardan ayiran 6zelliklerini sdyle siralayabiliriz:
e Kiyl bankalari yabanci para birimi ile islem yaparlar.
e Kiy1 bankalari genellikle yurt ici finans piyasasini baglayan yasalarin veya
denetimlerin disinda kalirlar.

e Bircok kiyi bankasi merkezi ile bilgi paylasiminda bulunmaz.
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e Kiyi bankaciliginin gelismesinde; faiz oranlarinin  belirlenmesindeki
serbestlik, disponibilite oraninin uygulanmamasi, munzam karsilik
yatirilmamasi ve vergilerin kaldirilmasi ya da ¢ok dustk seviyelere gekilmesi
onemlidir.

e Kiyi bankaciligi faaliyetlerinde elde edilen fonlar, istisnalar disinda yine lilke
sinirlari disinda kullanilmaktadir.

e Degisik Ulkelerde bulunan subeler ile kiyi bankalari, calisma saati sinirlari

disinda islemler yaparlar.

1.5.7.2. Tiirkiye’de Kiy1 Bankaciligi

Turkiye’de serbest bdlgelerde ilk bankacilik faaliyeti, Mersin Serbest Bdlgesinde
1988’de T.Garanti Bankasi tarafindan gerceklestirilmistir.

Turkiye’de kiyr bankaciligl, serbest bolgelerde yapilmaktadir.Bunun nedeni, kiyi
bankaciligl ile serbest bolgelerde yapilan ticari faaliyetler arasinda benzerlik
olmasidir. Ulkemizde kiyi bankacihginin ¢ok gelistigi séylenemez.

Turkiye’nin amaci, istanbul’u uluslararasi bir finans merkezi yaparak dis kaynakli
fonlari uUlkeye ¢ekmekti. Ancak kiyi bankacihgina yonelik yasal diizenlemeler kagit
Uzerindeki merkezlerle sinirli kalmistir. Ayrica istanbul’un uluslararasi alanda
fonksiyonel bir merkez haline gelememesi ve bu konuyla ilgili yasal diizenlemelerin

yapilmamis olmasi gibi nedenlerle de Tirkiye’de kiyi bankaciligi gelisememistir.

2.ULUSLARARASI BANKACILIK HiZMETLERI

2.1.Genel Olarak Uluslararasi Bankacilik

Uluslararasi ticaret ve yatirrm akimlarinin énemli oranda artmasi, uluslararasi
finansman alaninda gelismelere neden olmustur.Pek cok tlke bankalari uluslararasi
bankacilik hizmeti sunmayla yetinmeyip verdikleri hizmet kalitesi ve cesitliligini de
farklilagstirmistir. Uluslararasi arenada bas doéndiricu gelismeler ve degisiklikler,
ozellikle elektronik bankacilikta kendini gostermistir.

Uluslararasi bankacilik, uluslararasinda olusan ticaretle ilgili olarak farkl finansal
islemler yapmaktadir. Bu islemler yapilirken de farkli Ulkelerin finansal ve
ekonomik yapilari birbirlerini etkilemektedir.

Uluslararasi bankalar; klasik bankacilik faaliyeti olarak adlandirilan fon aktarimi,
mevduat kabul etme, kredi verme ve doéviz ticaret hizmetleri yaninda danismanlik

ve yonetim hizmetlerini de musterilerine sunmaktadirlar.
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2.2.Uluslararasi Bankacilik Hizmetleri

Ekonomilerin vazgecilmez araglarindan biri olan bankacilik sektériinde rekabet
artmistir. Bankalar, is hacimlerini daha da genisletme vyoluyla miusteri
memnuniyetini artirma c¢abalarina yogunluk vererek musteri sadakatini saglamaya
¢alismaktadirlar. Mdsterilerin  bagimhligini saglayabilmek igin elektronik fon
transferinden baslayarak portfoéy yonetimi, vadeli piyasa islemleri, tim kredi
islemleri, factoring, forfaiting, leasing, cek veya senet tahlili ve para piyasasi
islemleri gibi pek ¢cok alanda hizmet sunmaktalar.

2.2.1 Fon Aktarimi

Uluslararasi bankalar klasik bankacilik islemleri yaninda ekonomik birimler
arasinda finansal gecisi de saglar.Ustelik s6z konusu gecisi saglayabilmeniz icin
bankaya gitmenize de gerek yoktur. Bu islemi internet bankaciligindan kendiniz de
yapabilirsiniz. Bu hizmet kolayligiyla mesafelerinde 6nemi kalmadi.Déviz transferi
birkac islem adimiyla gerceklesebilmektedir. Ustelik aninda alicinin hesabina
aktarim gergeklesmektedir.

Doviz transferinde yapilan islemde para araci, bankada doviz satis kurundan
hesaplanarak borglandirilir.Uluslararasi hizmet veren bankalar arasinda yapilan
protokollerle islemler yapilmaktadir.

2.2.2 Yabancidan Mevduat Kabulii

Klasik bankacilik faaliyetlerinden olan mevduat kabul etme ve kredi vermedeki
amag; maliyet gelir dengesinin uygun dlizeyde gerceklestirilmesini saglayacak
minimum maliyetle toplanan mevduatlari, dustk riskli-yliksek getirili alanlara
yonlendirmektir.

Uluslararasi bankacilikta mevduat kabuli ve kredi verme hizmetleri uluslararasi
olabilecegi gibi Ulke vatandaslari icinde uygulanabilir.Ancak nakit kredileri
genellikle dis ticaret finansmani igindir.Bagh olduklari Glke ile yapilan ticaret igin
yabanci sirketleri finanse etmez. Klasik uluslararasi kredi tiri, dis ticaretin
finansmaniyla ilgili olanidir. Krediler, uluslararasi islemlerden saglanan gelirin en
onemli kaynagini olustururlar. Bunun icindir ki cesitli kredi tirleri kullanilmaktadir.
Uluslararasi  bankacilikta kullanilan  kredileri asagidaki gibi diizenlemek
mUmkinddr.
ithalat-ihracat Finansmani: ithalat finansmani icin kullanilan araclar, fatura,
konsimento gibi belgeler kullanilarak yapilan kredi saglama yontemidir.

Uluslararasi sermaye piyasalari: Bu piyasalarin temel islevi sinir otesi fon
akimlarina olanak saglamaktir.Finansman kullanmak isteyenler, aradiklari fonlar

uygun kosullarda uluslararasi platformlardan saglamaktadirlar. Saglanan fonlarin ya
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odiing alma (kredi) ya da mlkiyete ortaklik (hisse senedi satisi) seklinde olabilecegi
unutulmamahdir.

Yurt i¢i ve yurt disi fon kullanimlari: Yurt iginde olusturulan nakit fonlar ile kisa ve
uzun sureli fon kullanimlardir. Yurt disi kaynak, 6diing para alma veya hisse senedi
ihract ile saglanabilir. Fon kullanimi politikalari UGlkeden (ilkeye farkhlik
gostermektedir.

Karsihiksiz ¢ek kredisi: Kredi limiti niteligindedir. Uluslararasi bankayla varilan
anlasma ile 6ding alicinin, belirli sinira kadar karsiligi bulunmasa da, bankadaki
hesabi lizerinde ¢ek cekme veya police diizenleme hakki elde etmesidir.

Ticari senetlerin iskonto edilmesi : Musterilerine vadeli mal satan bir isletme, alici
adina borg senedi diizenler.Alici bunu dogrudan bankasina onaylatir.Boylece senet,
ticari kabul belgesi durumuna gelir. Uluslararasi bankanin onayladigi borg senetleri,
satici sirketin bankasina veya para piyasasi aracilarina belli bir iskonto orani
Uzerinden satilarak nakit paraya donusdr.

Alacakh hesap finansmani: Bazi durumlarda ihracatgi, bir bankanin gilvencesi
olmadan da malini gdndermeye uygun bulabilir.Bu durumda ihracatgi vade sonuna
veya 6deme tarihine kadar beklemekle ithalatciya kredi agmis gibidir.ihracatci da
finansmana ihtiya¢ duyuyorsa bankadan alacakli hesap finansmani saglayabilir.
Factoring: Mal ve hizmet satislarindan dogmus alacaklarin faktoring kurulusuna
temlik edilmesi ile baslayan sirectir.Faktoring kurulusuna temlik edilen vadeli
alacaklarin vadesi beklenmeden faktor tarafindan alacaklarini temlik eden kisi veya
kurulusa bir boliminin 6denmesidir.

Mal bedeli 6denmeden malini gonderen ihracatcinin yabanci llkelerden alacak
hesaplari artar.ihracatgi firmanin isterse yurt disindaki alacaklarini iskonto karsihg
satmasi durumunda alacagin bir bolimiini tahsil etmesi ile sonuclanabilir.
Forfatting: ihracattan dogan orta ve uzun vadeli alacagin, orta ve uzun vadeli
satisidir. Bu vadeli alacak ve borglarin ricusuz olarak forfaiting kuruluslarina
satilmasindan dogan ve iskonto islemi olarak tarif edilen bir finansman teknigidir.
Nakit akisindan daralma nedeniyle tiiketim mallarini da vadeli olarak almayi tercih
eden Ulkelere yapilacak satislarda ‘forfaiting’i kullanmak nakit akisini hizlandirmak,
alicinin 6dememe riskinden ve llke riskinden kacinmak icin faydalidir.

Uzun vadeli ve kredili ihracat-ithalat islemlerine yonelik bir finans enstriimani
olarak bilinen ’forfaiting’ diinyada genellikle yatirim mallari icin kullanilir.
Uluslararasi hisse senedi Piyasasi: Sirketler giinimiuzde, ihrag ettikleri hisse
senetlerini yurt disinda satisa sunarak fon saglamaktadirlar. Bu sayede hisse fonu

riski dagilir, ayrica yabanci piyasalara hisse senedi satisi ile yeni hissedarlar ¢ekerek
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hisse senedi talebi arttirilir. Son olarak da sirket adinin farkli mali piyasalarda
duyurulmasini saglar.

Uluslararasi piyasalara hisse senedi ¢citkarmanin iki yolu vardir. Bunlar hisse senedi
sendikasyonu ikili satislari ve hisse senedi sendikasi tek satislari veya Euro hisse
senedi cikartilmasidir.

Uluslararasi kalkinma bankalarinin sagladigi krediler, az gelismis tlke kalkinmasini
desteklemek Uzere, 6zel sektorin karli bulmadigr alanlarla ilgili projeler igin
finansman saglarlar.

Uluslararasi piyasalardan borglanmanin diger bir yolu Euro-tahvil ihracidir.Pek ¢ok
Ulkede satisa sunulurlar. Tahvillerin bagh bulundugu ulusal parayi ¢ikaranlardan
farkhidir. Tahvillerin 6n kisminda EURO 6n eki bulunmaktadir. Cogu Euro tahviller
ada gore degil, tasiyana gore diizenlenmistir.

2.2.3. Kredi Kullanimi ve Ulke Riski

Uluslararasi mali piyasa etkilesimi gln gectikce artarken uluslararasi kredi
islemleri de devasa hacimlere ulasmistir.Bu piyasalarda alinan kredilerin geri
donmemesi bankacilik risklerini ortaya ¢ikarmistir.

Uluslararasi banka musterisinin, borcunu vadesinde 6édemek de dahil olmak Uzere
sozlesme sartlarina uyarak yuUkimlalGklerini zamaninda yerine getirmemesi
nedeniyle bankanin karsi karsiya kaldigi zarar durumuna kredi riski denir.
Uluslararasi bankalar pek ¢ok nedenle kredi riski ile karsi karsiya kalabilirler.
Mdisteri secimi hatalari, sozlesmedeki eksiklikler, musterinin kredi derecesinin
dismesi, reddetme, borglarin yeniden yapilandiriimamasi, yiksek kredi limiti,
alinan teminatlarin vyetersizligi, ekonomik kosullar nedeniyle krediler tahsil
edilememe riski tasir.Uluslararasi bankalarda finansal riskler faiz, kur, menkul
kiymet fiyatlandirma gibi banka disindan kaynaklanan riskler olarak belirlenirken
kredi, likidite ve operasyonel risklerde banka borg-alacak portféylin yapisindan
kaynaklanan riskleri temsil etmektedir.
2.2.3.1. Faiz Orani Riski

Bankalarin uzun vadeli alacaklarinda bor¢ baslangic faizi ile borc¢ bitis tarihi
arasindaki faiz sabit kaldigi icin, Ulke riskiyle birlikte sabit tutulan faiz oranlari
bankalar icin sorun olmaktadir. Oysa banka mevduat topladigi musterilerine kisa
vadede vyiksek faiz oranlari vermek durumunda kaldigi istikrarsiz ekonomik

sartlarda faiz oran riski ile karsi karsiya kalmaktadir.
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2.2.3.2. Kur Riski

Farkh para birimlerinin deger kazanmasi ya da kaybetmesi, oranlarin zaman
icindeki farklihklarinin ve degiskenligin artmasindan kaynakli risktir. Doviz
kurlarinda yasanan dalgalanmalar maliyete yansir.
2.2.3.3. Menkul Kiymet Fiyat Riski

Bankalarin hisse senetlerine yatirrm yapmasiyla olusan risk durumudur. Borsada
hisse senedi fiyatlari dalgalanmalar gosterebileceginden dolayr bankalarin
yatirimlari da zarar gorebilir.
2.2.3.4. Kredi Riski

Bankalar fon fazlasi olanlarla fon talebi olan kisileri karsi karsiya getirerek uzman
aracilik goérevi yapar. Ancak finansal piyasalarda bilgi dizeyleri farkh olan kisiler
sozlesmelerin gereklerini yapmayarak finansal pazar islevlerini yerine getirmesine
engel olurlar. Bu dengelerin bozulmasi durumu kredi riskini glindeme getirir.

Uluslararasi bankacilikta bu tir risk en disik grupta yer alir. Clinki yurt disinda
yatirim yapip kredi talep edenlerden garanti alinmaktadir.
2.2.3.5. Likidite Riski

Bankanin gerektiginde menkul kiymet satisi veya yeniden borglanma yoluyla
uygun maliyetli nakit saglama zorunlulugu igerisine girmesi tehlikesidir.
Bankacilikta likidite riski cam topa, karlilik ise lastik topa benzetilmektedir. Lastik
top birakinca ziplar; anlami, bir donem zarar ederken inise gecersiniz, ama bir
baska donem yukari firlayarak kar saglarsiniz. Ancak likidite sikintisinin geri sonis(
yoktur. Cam top bir disti mu bir daha geri dondirilemez.
2.2.3.6. Operasyonel Risk

‘Yetersiz veya basarisiz igsel siireglerden, personel ve sistemlerden ya da banka
disi olaylardan kaynaklanan dogrudan veya dolayl zarar riskidir.
2.2.3.7. Ulke Riski ve Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin Ulke Riskini
Degerlendirme Metodolojileri

Bir tUlkedeki siyasal, ekonomik ve sosyal istikrarsizliklar nedeniyle verilen kredinin
geri donmeme olasiliginin olusturdugu risktir.

Bir Glkenin ekonomik, sosyal ve politik durumunun, derecelendirme kuruluslari
tarafindan bagimsiz olarak degerlendirilmesiyle risk belirlenebilir. Kredi notu,
uluslararasi alandaki kredi verme islemlerinde veya kredi verme islemlerinde kredi
acillan Ulkede meydana gelebilecek 6nemli olaylar sonucunda kayba ugrama
olasihgl olarak tanimlanabilir. Kredi notu, Ulkenin borg 6deyebilirlik glclnd,

ekonomik ve politik istikrar durumunu yansitir.Kredi notu ne kadar yilksekse, ilgili
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Ulkenin uluslararasi piyasalardan daha uygun faiz oranlariyla daha iyi sartlarda
kredi bulma olasihgi artacaktir.

Ulke riskinden bahsederken farkli bilesenler de goéz ardi edilmemelidir.Bu
bilesenler soyledir:

Doviz Riski: Nakit risk olarak da adlandirabilecegimiz risk tlGriaddr. Uluslararasi
kredinin kullanimi ve 6denmesi sirasinda olusabilecek dalgalanmalar icermektedir.
Pesin veya vadeli doviz islemlerinden dogan doviz riski, hem faiz hem de kredi
riskinden olusmaktadir.

Doviz riski sadece, belirsizligin oldugu, ylksek enflasyonla yasayan gelismekte
olan Ulke piyasalarinin sorunu degildir. Gelismis Ulke piyasalarina yapilan
yatirnmlarda da risk olusabilir.

Faiz Riski: Faiz oranlarindaki degisikliklerin, bankanin doviz islemlerinde yaptigl
uzun ya da kisa donemli ddviz pozisyonunu olumsuz yénde etkilemesi durumunda
ortaya ¢itkmaktadir.

Ekonomik  Risk: Ekonomik  zorunluluklardan  dolayi kredinin  geri
dondirilememesidir.

Egemenlik Riski: Huklimetlerin politik nedenlerle kredi yukimltaligini kabul
etmeyerek 6demeyi reddetmesi durumudur. Ornegin, 1966 yilinda Gana bazi ticari
kredilerini politik diistincelerle 6demeyi reddetmistir.

Baska ulkelerdeki finansal varliklara yatirrm yapan yatirimcilar, yatirim yaptiklari
Ulkenin politik riskini de tasimak durumundadirlar. Teknoloji ne kadar gelisirse
gelissin, bireysel yatirimcinin tek tek her Ulkenin politik riskini takip etmesi
mumkin olmayabilir; bunun icindir ki 6zellikle kritik tlkelerde, o Ulke piyasalarina
uzmanlasmis portfdy ve fon yodneticilerinin verdigi profesyonel hizmet, etkin
portfoy yonetimi acisindan dnemlidir.

Ulkelerin riskleri S&P, Moddy’s, Fitch ve Japan Credit Rating Agency (JCR) gibi
uluslararasi kredi notu veren sirketlerin verdigi notlara bakarak degerlendirilirdi.
Simdilerde finansal piyasalar, bu sirketlerden daha giincel kredi notlari veren
enstrimanlar icat etmisler. Credit Default Swap adi verilen bu enstriimanlar bir
Ulkenin iflas etmesine karsilik 6demeniz gereken risk primini gosterir.

Uluslararasi portfoy yatirimlarinin degerine temel olusturmasi ve piyasalar
arasindaki iliskilerin acgik¢a izlenmesi igin kiliresel sermaye piyasalari endeksleri
gelistirilmistir.
2.2.4.Doviz islemleri

Yabanci Ulke paralarinin alisverisinin yapildigl piyasalardir. DoOviz piyasasi,

dinyanin en gelismis finansal piyasasidir. Uluslararasi ticaretin temelini para
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degisimi olusturur. Uluslararasi piyasalarda para degisimi islemlerinin biyik bir
kismi ABD dolari ile yapilmaktadir. Bu nedenle ABD dolari, arag¢ para adi ile anilir.
Pound ve Euro’da para degisim araci olarak kullanilan konvertible
(donustirilebilen) para birimleridir.

Yabanci para ve mevduat hesaplarinin degisimi olarak aktifler spot ve forward
bicimlerinde, para fonlarinda donusir. Kur, bir para biriminin diger para birimi
karsisindaki fiyatidir. Kotasyonlari ¢ift tarafhidir: alis-satis. Alis ve satis arasindaki
farka spread denir.

Doviz islemleri genellikle tezgah Ustl piyasalarda olusur ve kullanilan ortam
elektroniktir. Spot piyasalarda doéviz islemleri iki sekilde olusmaktadir. Ya aliciyla
saticinin belirli bir tarihte déviz degerler borsalarinda aracilarin belirleyerek ilan
ettikleri doviz alis ve satis fiyatinda eslesmesi ile gerceklesir.Ya da araci kuruluslar
tarafindan alim satim anlagsmasi yaparak kurumlar arasi doéviz islemlerinin
gerceklestirilmesiyle yapilan islemdir.
2.2.4.1.Spot (Nakit) islemleri

Odeme ve teslimatin islem yapilan giinde veya cok kisa siire icerisinde
gerceklestirildigi islemlerdir. Spot piyasalarda islemler iki taraf arasinda yapilir.
Genellikle d6éviz alim-satimlarinda borsalarda hisse senetleri piyasasi ile tahvil ve
bono piyasasi spot islemleri kullanilir. Spot fiyattan bahsettigimizde, anlami pesin
fiyattir. Spot islemlerde déviz kuru 1.00 Euro = 1.38970 USD ise 1 USD= 0.719581
EURO’ dur. Bu durumda diinyanin neresine giderseniz gidin bu esitlikten
yararlanilir. Ancak déviz satarken biraz disik alirken biraz yiksek fiyat 6demek
durumunda kalinir, bu farklilik banka veya doviz satis blirosunun komisyonudur.

Tirkiye ‘de vadesiz doviz alim-satimlari genellikle ayni giin valori (faiz
hesaplamasina baslangi¢c olusturan tarih) ile yapilmaktadir. Hatta dlinyanin
neresinde olursaniz olun ne sekilde kredi kullanirsaniz kullanin,kullandiginiz
dovizde o glniin tarihi ile kur degisimi yapilir. Uluslararasi bankacilikta da ayni
kurallar olmakla birlikte zaman zaman doéviz alim satimlarinda valér iki gine
yayilabilmektedir.

Gelismis spot piyasalarin rasyonel fiyat olusumuna imkan vermesine ragmen
olusan fiyatlar anliktir. Bir dakika veya bir saat sonra fiyatlarin ne olacagini 6nceden
kestirebilmek mimkin olmayabilir. Piyasa katilimcilarinin gelecekteki fiyat
degisimlerinden olumlu veya olumsuz etkilenmeleri kaginilmazdir.
2.2.4.2. Vadeli Doviz islemleri ( Forward ve Future )

Forward sozlesmeleri, Milattan 6nce 2000’ler Hindistanina kadar gitmektedir.

GuUnumiuzdeki anlaminda forward islemleri ise 18. Ylizyilda Japonya’da Dojima

19



Piring Piyasasi adiyla kurulmustur. 1973 yilinda diinyanin en gelismis borsalarindan
biri olarak bilinen Amerika Birlesik Devletleri'ndeki Chikago Ticaret Kurulu’nun
forward islemlerine baslamasiyla ve yeni Urinlerin gelistiriimesi diinya ¢apinda
hizla vyayilmaya baslamistir. 1970 sonrasinda, Bretton Woods sisteminin
kullanilmamasiyla olusabilecek ekonomik dalgalanmalardan korunmak igin finansal
Urtinler Gzerine vadeli islem so6zlesmeleri diizenleme yoluna gidilmistir. Sagladigi
pratiklik ve ekonomik yararlar nedeniyle vadeli islem piyasalari , ginimiuzde
gelismis ve vazgecilmez niteliktedir. Amerika’da CBOT, CME, NYCE, NYMEX,
ingiltere’de LIFFE, Fransa’da MATIF, Almanya’da DTB ve Tiirkiye’de VOB bu
borsalara érnek olarak verilebilir.

Vadeli islemler doéviz piyasasi, gelismis Ulkelerde spot piyasalarin yaninda
vazgecilmez bir unsur olarak islem gérmeye devam etmektedir.Vadeli islem
anlasmalarinda tg grup Urlnle hizmet verilebilmektedir.

Vadeli doviz alim-satim islemi (Forward): Belirli bir déviz tutarinin, 6nceden
anlasilan fiyattan ileri bir tarihte alim-satiminin yapilmasi islemidir. Vade tarihinde
piyasadaki cari kurlardan bagimsiz olarak islemi gergeklestirme zorunlulugu vardir.
Bu islemlerde ¢esitli kur ve parite segenekleri kullanilabildigi gibi, vade segenekleri
esnekligine de sahiptir. islem giini itibariyle; ileri tarihli kur, fiyat veya parite
sabitlenebilir. S6z konusu fiyat hareketi nedeniyle olusabilecek risk bertaraf
edildigi, nakit akisi ve karhlikta belirsizlikler ortadan kaldirilarak gelecege yonelik
netlik saglandigi icin tercih edilebilir.

Asimetrik forward:Belirlenen vadede doviz kurunun asag (yukari) yonli
hareketinden saglanan faydaya sinir koyarken, kurun vyukari (asag) yonlu
hareketinden de koruma imkani veren bir Grindir. Asimetrik forward isleminde,
musterinin almis oldugu opsiyonun anapara tutarinin satmis oldugu opsiyonun
tutarina oraniyla ifade edilen bir kaldirag orani belirlenir. Eger asimetrik forward
kuru, vade sonu spot kur seviyesine gore dezavantajli bir seviyede ise misteri
islemi yaparken 6nceden belirlenen bu kaldira¢ orani nispeten daha ylksek tutarli
islem yapmak durumundadir. Kaldira¢ etkisi nedeniyle beklentinin ters yoninde
islem yapilmasi riskini alan musteri, buna karsilik forward kurdan daha avantajl bir
seviyeden islem yapma imkani bulur.

Sifir primli vadeli doviz alim-satim islemi (Zero Cost Collar): Banka, islemin
vadesinde piyasada olusan kurun, anlasma tarihinde belirlenen alt ve Ust kur bant
seviyelerine gbore durum degerlendirerek islem yapilmasina imkan saglar.
Belirlenen vadede doéviz kurunun asagl (yukari) yonli hareketinden saglanan

faydaya sinir koyarken, kurun yukari (asagi) yonli hareketine karsi da koruma
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saglamaktadir. Herhangi bir prim maliyetine katlanilmaksizin kur riskinden
korunma imkani sagladigi i¢in tercih edilebilmektedir.

Forward sozlesmeleri belirli 6zelliklere sahiptir. Genel olarak soézlesmede
belirlenmis ileri bir tarihte, alimi satimi yapilacak degerin miktari, teslim yeri, teslim
fiyati acik¢a yazilir. Belirlenen sartlar dogrultusunda degerin satici tarafindan
satilmasi, alici tarafindan alinmasi zorunludur.Taraflar s6zleme tarihine kadar
birbirlerine 6deme yapmazlar. Bu islemler bankalarla misterileri arasinda
gerceklesen islemleri kapsar. Fiyatlar misterinin sayginligina gére degismektedir.
Uluslararasi ticarette islemler, ilgili tlkelerin banka bor¢ veya alacak kayitlarina
gecer.Bu sozlesmede taraflar tim ayrintilari serbestce belirler. S6zlesmeyi iptal
edebilmek igin iki taraf da riza géstermelidir. S6zlesmelerin takas edilmesi mimkiin
degildir. Forward s6zlesmesi teslimle son bulur. Tim bu nedenlerle bu s6zlesmeleri
birbirine glivenen taraflar yapar. Onun icindir ki Ggtincu kisilere devredilemez.
Future Sozlesmesi: Tirev Araclar Piyasasinda islem goren vadeli islem
sozlesmeleriyle taraflara buglinden belirlenen bir tarihte, Uzerinde anlasilan
fiyattan, standartlastirilmis miktar ve kalitedeki bir mali, kiymeti,finansal
gostergeyi, sermaye piyasasl aracini veya dovizi alma veya satma yukimlulGga
getiren sozlesmelerdir.

Future piyasalari organize piyasadir. Bu piyasada standart sozlesmelerle islem
yapilir. Bir future s6zlesmenin, spekilasyonlardan ve risklerden korunarak arbitraj
(yatinnm yapmadan elde edilen risksiz kazang) saglamaktir. Future esasen standart
hale getirilmis forward s6zlesmelerdir.

Futures s6zlesmelerini, Mal-Emtia ve Finansal futures sozlesmeleri seklinde ikiye
ayirmak muimkindir. Mal-Emtia future sézlesmelerinde; tarim, enerji, degerli
maden ve sanayi metalleri futuresi bulunmaktadir. Finansal future sdzlesmeleri;
doviz, faiz, kisa donem faiz oranlari, uzun dénem faiz oranlari ve borsa endeksi
futures sozlesmeleri olarak gruplanabilir.

Futures sozlesmelerin birtakim belirgin 6zellikleri bulunmaktadir. Future
sozlesmeleri organize borsalarda islem gorir, borsalarda kayit altina alinir ve
borsalarin standartlarina uygun olarak dizenlenirler. S6zlesmeye konu olan
varliklar her konuda standartlastiriimistir. Sozlesme ters yonli islemle fesh edilir.
Bu tir sozlesmeler hamiline yazili oldugundan devredilebilir. Future piyasalarin
taka odasi (clearinghouse) denilen sistem vardir. Tim isleyisi bu odalar saglar.
Futures s6zlesmelerinde, glinliik hesaplasma yapilarak teminat olusturulabilir. Alim
satim yapmak isteyen yatirimcilar sézlesmede tanimlanmis teminatlari yatirmakla

mukelleftirler.
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Opsiyon Sozlesmesi: Opsiyon alanin ddedigi opsiyon primine karsilik belirli vadeye
kadar, dnceden belirlenen fiyatlar miktarinda dovizi alim-satim hakki veren, satan
tarafa da sorumluluk yiikleyen s6zlesmedir. Alim ve satim opsiyon s6zlesmesinin iki
tlrd vardir. Sahibine, belli bir vadeye kadar varligi belirli bir fiyattan alma hakki
veren opsiyon s6zlesmesi satin alma opsiyonu; sahibine belli bir vadeye kadar belli
miktardaki varligi belirli bir fiyattan satma hakki veren opsiyon sézlesmesine satma
opsiyonu denir.

2.2.4.3.Takas (Swap) islemleri

Vadeli doviz piyasalarindaki kur dalgalanmalarindan dogan kur riski sistemlerini
sistemlerini minimize etmekte kullanilan gelismis yontemlerden biridir. 1900°IG
yillarin baslarinda genellikle Merkez Bankalari tarafindan kullanilirken sonralari
ticari ve uluslararasi bankalar ve ¢ok uluslu sirketler icin vazgecilmez olmustur.
Forward so6zlesmelerinden farki, nakit akislarinin gelecekte birden fazla tarih igin
yapilabilirligi s6z konusuyken forward sozlesmelerinde sadece bir tarih icin gecerli
olmasidir.

Swaplar temelde faiz oranlari, doviz, mal, kredi riski ve hisse senedi swaplari

olmak Uzere islem gormektedir. Bu tirlerin yani sira taksitli swap islemi, tek bir
sabit faiz 6demeli swap islemi, vadeli veya gecikmeli swap, vadesi uzatilabilir swap,
vadesi kisaltilabilir swap ve kokteyl swap islemleri de mevcuttur.
Fazi Oranlari Swapi: Belirli bir zaman dilimi iginde iki ayri firmanin birbirlerine ayni
doviz kurunda vyaratacagl nakit akislarini farkh faiz O6demeleri yapmalari
durumudur. Burada bir 6édeme degisken faiz, diger 6deme ise sabit faiz ya da
degisken faiz olabilmektedir.

Ornegin, Libor( London interbank Offered Rate) oranlari 10 farkli para birimi ve 15
farkh zaman periyodu icin her giin hesaplanir. (Tlrk Lirasi bu sisteme dahil para
birimlerinden biri degildir). Bu aciklamadan anlasilacagi gibi taraflar, sabit faiz
odeyen ve degisken faiz 6deyen olarak farkhlik gosterir.

Faiz swaplari da kendi igcinde sabit faiz-degisken faiz swapi, degisken faiz swapi,
vadeden 6nce son verme hakki veren swaplar ve vadeli (forward) swaplari olarak
gruplanabilir.

Faiz swaplar ile musteri, degisken faizin yaratacag kayiplara karsi korunma
(Hedging) , nakit akisi ve bilanco vyapilandirmasi  ve borglanma maliyeti
avantajlarindan yararlanirken spekiilasyonlardan da korunur.

Doviz Swapi: Taraflarin farkli para birimi izerinden mevcut veya alacagl tahmin
edilen borglarini veya alacaklarini birbirleriyle degistirmeyi kabul etmeleri

durumlarnidir. Uygulamada, farkli para birimlerinden olusan ayni biyuklikteki iki
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ayni para hareketinin vade tarihinde islem goren para birimleri lizerinden 6nceden
belirli kur hesabiyla geri 6denmek Ulzere degistiriimesidir. Bu islemde taraflar
karsilikli olarak birbirlerinin borglarini 6édemektedirler. Boylece daha disik
maliyetle bor¢ bulunmasi saglanmis olur. DOviz swapinda, paralar anlasmaya
varilan doviz kuru Gzerinden karsilikli olarak takas edilir, sézlesme dahilinde faizler
degistirilebilir ve 6denebilir, ayrica s6zlesme sona erince baslangigta anlasilan doéviz
kuru Uzerinden ana paralarin iadesi yapilir. Doviz swaplari genellikle 2-10 vyil
arasindaki sure ile diizenlenir.

Mal swaplari:Fiyat riskine acgik olan isletmeler icin fiyat dalgalanmalarindan
korunmak ve mala iliskin agik pozisyonlari kapatmak amaciyla iki taraf arasinda
belirli bir miktar ve kalitedeki bir malin sabit ve degisken fiyatlarini belirli bir zaman
slirecinde degistirmeye yonelik anlasmadir. Mal swapi 6zellikle 5 yila kadar vadeli
petrol s6zlesmelerinde kullanilmaktadir.

Mal swapinda riskleri olan bir malin fiyatini taraflardan biri malini karsi tarafa
sabit fiyattan alip ya da satarak sdzlesme yapar.Uretici, saticilar ve tiiketicileri
etkilerken uluslararasi ve ulusal bankalar araciik yapar.Uretici drinlerinin
fiyatlarinin digsmesi olasiligina karsilik satis fiyatini sabitlemek amaciyla malin spot
fiyatina gore degisen endekse bagli olarak karsi taraftan 6deme yapmasi, buna
karsin karsi taraftan sabit miktarda para almasi (izerinde anlasir. Bu anlasmaya
gore, eger fiyatlar artar ise tuketici bu swaptan yararlanamayacak, ancak karsi
satici ve Uretici swaptan karl ¢ikacaktir.

Hisse senedi swaplari: Belirli bir zaman dilimi igerisinde taraflarin hisse senedi,
portfoy, endeks ya da faiz orani belli olan 6demelerini karsihikli olarak takas
etmesidir. Hisse senedi getirisi aslinda sabit veya degisken faizli 6demelerle
degistirilir. Fon vyoOneticisi hisse senetleri portfoylinin deger kaybedecegini
ongorlyor ise elindeki hisse senetlerini piyasalarda satip ylksek maliyetlere ortak
olmaz. Bunun yerine belli vade de hisse senedi swapinda giris yapar.

Swap piyasalart katilimcilari, genel olarak fon kullanicilari ve aracilar olarak
gruplanabilir. Fon kullanicilari, faiz ve doéviz risklerinden korunmak; aracilar ise
komisyon ve kar elde etmek amaciyla swap islemi yaparlar. Uluslararasi bankalar,
finansal kuruluslar, uluslararasi sirketler, devlet ve kamu sektori kurumlari, fon
veya para yoneticileri,ihracat kredisi veren acenteler ve uluslararasi kuruluslar
swap piyasasi taraflaridir.

Swap sozlesmeleri taraflarin borglanma maliyetini azaltmasi ve sermaye maliyetini
distrmesi, degisken oranl faizi sabit oranl faize cevirirken riskin azalmasi,

sirketlerin aktif ve pasif mevcutlarinin korunmasi amaciyla kullanilir. Para
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swaplarinda taraflar borglarini ve alacaklarini  déviz kuru riskine karsi
koruyabildikleri icin bu tir finansal olanaklar kullanilir.
2.2.4.4.Arbitraj

Arbitraj, fiyat farklarindan yararlanmak amaciyla para, kiymetli maden, tahvil ve
hisse senedi alip satma islemidir.Kusursuz isleyen piyasalarda birbirlerinden
habersiz olarak arbitraj firsatlarinin olusmayacagi dusiunulir. Arbitraj imkaninin
dogmasi halinde de bilingli islem yapan arbitrajcilarin yapacaklari islemlerde
maliyetleri iyi hesaplayarak dogru hareket etmesi beklenir.Bununla birlikte spot
fiyatlar ile vadeli fiyatlar arasinda farkli dengelerin olusmasi mimkiindir. Ancak bu
kosullarda arbitraj yapilabilir. Glinimuzde her alandaki gelismeler ile kusursuz
piyasa kosullarina ulasildigindan arbitraj giin gecgtikce zorlagsmaktadir.
2.2.4.5.Spekiilasyon

Spekilasyon herhangi bir mal,déviz veya menkul degerin gelecekteki fiyatini
tahmin ederek bu tahminler dogrultusunda tim piyasa risklerini ylklenerek
herhangi bir ekonomik mali almak veya satmaktir. Spekdilatif islemlerin dort temel
Ozellige sahip oldugu gorilir.Bu islemler bolca risk icerirler; yani faiz oranlari, aktif
fiyatlari veya doéviz kurlari Ustine bir pozisyon alarak 06ngoériide bulunmak
gerekir.ikinci olarak,bu islemler aktif fiyatlarinda énceden dngériilen degisikliklere
bakilarak deger artisi umudunu icinde barindirir. Diger etmende niyet ve duygular
vardir, yani ekonominin reel alaninda dogrudan bir karsiliklari yoktur.Bu islemler
siklikla krediyle yapilir.

Modern ekonomilerde spekiilasyon baslangi¢c noktasi borsalardir. Vadeli borsa
islemlerinin, spekilasyon olanagi saglama kapasitesi vardir.

Spekilasyonun arbitrajdan en blyuk farki risk oranidir. Spekilatorler, vadeli islem
piyasalarinda buyuk riskler alarak likidite saglarken piyasanin istikrarina énemli
katkida bulunurlar. Spekilasyon dogru yapilir ise fiyatlarin asiri yukselmesi ve
dismesini onleme Ozelligine de sahiptir.Clinkl spekulatorler, fiyatlarin normalin
Uzerinde yukselmesi halinde satis yoninde islem yaparken, fiyatlarin asiri diismesi
halinde de alim yoniinde pozisyon alarak piyasanin dengelenmesini saglarlar.
2.2.4.6.Hedding

Belirli bir stire sonra doviz veya menkul kiymet alim ve satim islemi yapanlari bu
sire icinde fiyatlarda olasi bir degismeden dogan zararlardan korumak igin
uygulanan yontemdir. Doviz piyasalariyla siparisini veren bir ithalat¢i, 6demesini
mali teslim aldiktan sonra yapacak olsun. Eger bu zaman araliginda doviz kurlari
ylkselecek olursa ithalat¢l zarara ugrar. Bu durumda ithalatgl doviz kuru riskine

karsi korumak igin vadeli doviz piyasasi hizmetlerinden yararlanabilir. Piyasalardan,
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bir ay sonra buglinki rayicten 6demek lzere doviz satin alinir. Kur degismelerinin
zararlarindan korunmak icin vadeli piyasada yapilan bu islemler Hedding islemidir.
Ancak ihracatgilar tersi durumda, yani bir ay sonra doéviz kurunda olusacak
distslerde vyararlanmak isterler. Bu durumda yarin kazanacaklari dovizleri
buglinden, vadeli bir satis s6zlesmesi ile ileride teslim edilmek lzere satarlar.
2.2.4.7 Kuvertiir islemleri

Akreditif karsihg yapilan ithalat sirasinda, akreditif tutari kadar dévizin muhabir
bankada hazir oldugunu ve mal belgeleri ile dekontun verilmesiyle ihracatgiya
6deme yapilmasi igin yetki verildiginin amir bankaya bildirilmesi islemidir. Kuvertir
isleminde, doviz pozisyonu tutmayan ve tutan bankalar agisindan iki tlrli durum
s6z konusudur.

Doviz pozisyonu tutmayan uluslararasi bankalarda kuvertiir yetkili bankalarin
ithalatcidan tahsil ettikleri mal bedelinin tamamini Merkez Bankasi nezdinde kendi
namlarina actiracaklari faizsiz 6zel bir hesaba en gec¢ 5 isglini icinde devrederek
kuvertur talebinde bulunurlar.Merkez bankasi istenilen kuverturi saglayarak ithal
izni belgesi dlizenler ve yetkili araci bankaya génderir.

Doviz pozisyonu tutan uluslararasi bankalarda kuvertir de bankalara doéviz
pozisyonu tutma yetkisi ile birlikte Merkez Bankasi’ndan kuvertir saglama
zorunlulugu olmadan kuvertiri kendi pozisyonlarindan saglayarak akreditif agma
olanagina kavusmuslardir. DOviz pozisyonu tutmaya yetkili bankalar araciligiyla
yapilacak ithalatta ithal talepleri dogrudan bu bankaya yapilir.
2.2.5.CEK\SENET TAHSILi ISLEMLERI

Uluslararasi ticarette ddeme enstriimanlari olarak kullanilan degerli kagitlara
cek\senet diyoruz. ithalatcilar aldiklari mal veya hizmetlerin bedelini her zaman
nakit olarak 6deyemeyebilirler.

Cek ve senetler, bilgileri bankalar tarafindan elektronik ortama aktarilarak firma
ve bankayla entegre olur. Dahasi bu tiir islemlerde sisteme girilen banka cekleri
birkag sanayi icinde tahsil edilerek kullanima sunulur.

Bankalar, Postcheques, Eurocheques, American Express, Societe Francaise du
Cheque de Voyage, Travellers Cheque Associates, Saudi Travellers Cheque
Company olmak Ulzere dort kurulus tarafindan cikarilir ve Thoma Cook Seyahat
ceklerinin ya da kambiyo dékiimanlarinin gerekli kontrol islemleri yapilarak paraya
cevrilirler. Tahsil sistemleri otomatik ¢ek\senet tahsilati ile yapiliyorsa islemlerde

banka tarafindan herhangi bir pozisyon masrafi da talep edilmez.
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2.2.6.DANISMANLIK VE YONETIM HIiZMETLERI

Uluslararasi bankalar, ¢ok uluslu firmalara finansal ve diger konularda danismanlik
ve yonetim hizmetleri sunarlar. Underwritting, factoring, forfaiting, leasing gibi
islemleri kapsayan diger hizmetleri de musterilerine saglarlar.
2.2.6.1.Danismanlik Hizmetleri

Bankalar tim dis ticaret islemlerinde, uluslararasi bankacilik deneyimlerini
kullanarak 6zglin danismanlik hizmeti sunar. Hatta yurt disindaki bir firma ya da
ihracat ve\veya ithalat yapmay! dusiindtginiiz alici hakkinda bilgi sahibi olmak
istiyorsaniz banka muhabirleri araciligiyla size bu bilgiler de bu hizmet dahilinde
sunulur. Ayrica ticarete iliskin belgelerin diizenlenmesinde teknik yardim da saglar.
Bankalar danismanlik hizmeti saglayabilmek igin bir birim c¢alistinr ve uzman
danisman istihdamlari ile misterinin tim ihtiyaglari icin kisiye 6zel danismanlik
hizmetleri sunar. Sunulan bu hizmetle bankalar hem gelir hem de yeni misteri elde
ederler.
2.2.6.2. Yonetim Hizmetleri

Gunumuzdeki ekonomik kisitlar, firsatlar ve artan rekabet ortaminda uluslararasi
bankalarin etkin operasyonlar yiritebilmesinin yolu, ana faaliyet konularina
odaklanabilmesi ve rekabet¢i avantaj saglayabilecek alanlarda destek hizmetleri
temin edebilmesinden ge¢cmektedir.Bu nedenle uluslararasi bankalar; maliyetlerini
distirmek, operasyonlarinin verimini artirmak ve en son teknolojiler ile
uzmanlktan faydalanmak icin destek hizmetleri stratejileri belirlemektedir.
GUnumizde olduk¢a karmasiklasan hizmet zincirlerinin yoénetildigi finansal
kuruluslarda risk yonetimi cercevesinin bazi risk profillerine odaklanmasi 6nem
kazanmaktadir.

Profesyonel olarak yapilan yonetim danismanhgi hizmet paketleri iceriginde su
sekilde ortaya koymak mimkindur:

Satis faaliyetleri iceriginde satis kampanyalarinin hazirlanmasi, misteri veri tabani
olusturma, satis faaliyetlerinin yonetimi, geri bildirim raporlarinin hazirlanmasi,
musteriler ile birebir gérismelerin yapilmasi gibi profesyonel destek hizmetlerini
de kapsar.

Pazarlama faaliyetleri yonetim danismanliginda emailing reklamlarinin
olusturulmasi ve yonetimi, yazili ve gorsel reklam faaliyetlerinin gelistirilmesi ve
yonetimi, lansman calismalarinin hazirlanmasi, uygulanmasi ve yonetimi gibi
konularda musteriye hizmet sunulur.

Muhasebe-finans faaliyetleri yonetim danismanhginda aktif-pasif yonetimi,

firmanin kredibilitesinin arttirilmasina yonelik c¢alismalarin yapilmasi, bankacilik
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drin ve hizmetlerinde maksimum verimliligin saglanmasi konularinda destek
saglanir.

Bu konularin yani sira uluslararasi bankalar; miusterilerinin sektor cesitliligine
reklam, PR (Halkla iliskiler), Giretim, satin alma gibi faaliyetlerine de destek saglar.

Misterinin organizasyon ve islemlerinde resmi kuruluslarla veya her tirla tizel ve
gercek kisilerle ticari ve sinai iliskileri, hakla iliskiler, beseri miinasebetler, yatirim
isleri, isletmecilik, pazarlama ve her tiirli finans konularinda ulusal ve uluslararasi
dizeyde bilgi saglanmasi danismanlik ve aracilik hizmetleri yapilmasi; yabanci
Ulkelerin ekonomik, hukuki bliinye ve uygulamalari hakkinda etit, arastirma ve
rapor hazirlanmasi; uluslararasi finans aracilik hizmetleri ve uluslararasi ticarete ait
konularda danismanlk hizmetlerini kapsar.

Uluslararasi banka, misterilerine gerek yurtici gerek yurtdisi faaliyetlerine yonelik
verimli ve kaliteli bir sekilde siirdurilebilir yonetim, egitim ve mali finansa iligkin
konularda da hizmet vermektedir. Ayrica bu hizmet, yurtdisinda var olan finansal
araglarin, ilgili kurumlarindan izin alinmak sartiyla tanitim pazarlamasini yapmak
gibi konulari da icermektedir.
2.2.6.3.Diger Hizmetler

Uluslararasi bankacilikta yukarida s6zu edilen hizmetlere ek olarak underwritting,
factoring, forfaiting, leasing, gibi hizmetlerde sunulmaktadir.
a.Underwritting (Finansal Araciik Ustlenimi) Hizmetleri: Bedeli satisin
baslamasindan o6nce tam ve nakden ©6denmek suretiyle sermaye piyasasi
araglarinin tamaminin satin alinarak halka satilacaginin, satisi yapana kadar
taahhit edimesidir.

Uluslararasi bankalar sermaye piyasasi kurullarindan aldiklari Aiim Satim Araciligi
Yetki Belgesi ile hisse senetleri piyasasinda faaliyet gostermektedirler. Misteri
odakh hizmet anlayisi ile, hisse senedi alim satim islemleri basta olmak tzere farkl
yatirim tercihlerine sahip yerli ve yabanci bireysel ve kurumsal musterilerine yon
verirler. Bankalar bu islemleri deneyimli, uzman elemanlari ve gigli teknik
altyapilari ile dogru verilere ulasarak sermaye piyasalarini takip ederler. Boylece
miusterilerine gerekli danismanligl yaparak bilgi verir ve hisse senedi islemlerini
gerceklestirebilirler.
b.Faktoring (Ticari Alacakalrin Satisi) Hizmetleri: Faktoring, mal ve hizmet
satislarindan dogan vadeli alacaklarin temlik yolu ile bir faktoring kurulusuna
devredilmesi ve bu alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan yonetilmesidir.Yani,
Faktoring, her tirli mal ve hizemt satislarindan dogan, fatura veya fatura yerine

gecen belgelere dayali vadeli alacaklarin faktoring sirketine temlik edilmesi
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karsiliginda finansman ve tahsilat hizmetlerinin sunulmasidir.Bu anlamda faktoring,
vadeli satis yapan firmalarin, bu satislardan dogan alacak haklarinin faktoring
sirketleri tarafindan satin alinmasi esasina dayanan bir finansman yontemidir.

Faktoring islemleri, finansman vyuiktumliliklerinizi hizli  bir bicimde yerine
getirmeniz ve isletmenizi basarili bir bicimde blyitmeniz igin fonlama saglar. Eger
nakit sikisikhigl varsa isi bayltmek zordur. Faktoring; satislarinizi nakde donustirr,
size saghkli bliyime imkani saglar. Faktoring hizmetleri bu noktada, ekonomik
blylme evresindeki tim irili ufakh isletme, vadeli is yapan girisimci ve firmalar igin
etkin bir finansal segenektir. Garanti, tahsilat ve finansman hizmetlerinin bir arada
sunuldugu tek finansal Grtndir. Firmalarin mal ve hizmet satislarindan dogan
yurtici ve yurtdisi kisa vadeli alacaklarinin, faktoring hizmeti sunan bir kurum
(faktor) tarafindan temlik alinmasiyla baslar. Satici firma, faktoringin garanti,
tahsilat ve finansman hizmetlerinden gerek duydugu hizmeti veya hizmetleri
secmekte serbesttir. Uluslararasi bankalar faktoring hizmetini bankacilik hizmetleri
icinde farkh bir trin seklinde musterilerine sunarlar.

Forfaiting Hizmetleri:Forfaiting, mal ve hizmet ihracatindan dogan ve belirli bir
6deme planina gore tahsil edilebilecek olan alacaklarin bir banka ya da bu alanda
uzmanlasmis bir finansman kurumu tarafindan satin alinmasi olarak tanimlanabilir.
Alacagin saticisina ‘forfaitist’, devralan kurulusa ‘forfaiter’ denir.

Senetli veya senetsiz her tirllu alacak, forfaiting konusuna dahil edilebilir. Polige
ve bono gibi senetlerle temsil edilen alacaklar da senet Ulzerinde ‘forfaiting
yapilmaktadir’ ibaresi bulunmasi gereklidir. ithalat¢i ya da hakkinda kesin bilginiz
yok ise forfaiter, kendisine devredilecek olan alacagin, aval veya benzeri seklinde
kabul edilebilecegi bir banka teminatina baglanmasini isteyebilir. Bdylece,
forfaiterin alacagi tahsil edememe riski azalmaktadir.

Uluslararasi piyasalarda, ihracatta yeni finansman tekniklerinin gelismesine ihtiyag
duyulmustur. Gelismekte olan Ulkelerin 6deme glcligl icerisinde bulunmalari,
forfaitingin yeni bir finansman teknigi olarak uygulanmaya baslamasina neden
olmustur. Son vyillarda, gelismis Ulkelerde nakliyat sonrasi ihracat finansmanina
agirhk verilmistir. Forfaiting nakliyat sonrasi ihracat finansmani teknigidir.

Uluslararasi bankalar, misteri alacaklarini vadesini beklemeksizin, nakit
ihtiyaclarini aninda gidermek amaciyla faktoring islemlerinde glgli fonlari ve
yliksek miusteri limitleri ile hizli ¢o6zimler Uretir. Vadeli satislarinizdan dogan
alacaklarinizi nakde donustlrerek kesintisiz nakit akisi sayesinde, musterilerine
bliyime potansiyelini hizlandirarak, ham madde alimlarinda piyasada pesin

avantajlarini yakalamalarini, tedarikgilerimiz karsisinda daha glg¢li ve prensipli
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olmak, rekabet giicimuizi arttirarak isletme karlihginizi gogaltmak, nakit akislarinizi
onceden planlamak, kredili misterilerinizin istihbarat bilgilerini glincel tutarak
risklerinizi azaltmak igin uzman elemanlarla hizmet ederler.

Faktoring Cesitleri: Faktoring temelde; gercek, kabilirlicu, gayrikabilircu (bildirimli
factoring) , ortula faktoring olarak uygulanmaktadir.

Gergek faktoring, faktoring firmasinin, teminat gibi tim hizmetleri birlikte
dstlendigi uygulamadir.

KabilirGicu faktoring, faktoring firmasinca saticiya yapilan 6n 6deme, faiz ve
komisyon bedellerinin geri 6denme yuUkimliliginin saticiya ait oldugu
sozlesmelerdir.

Gayrikabilirticu faktoring (bildirimli faktoring), haklarin devredildigini gosteren
faturayla bedelin faktoring firmasina 6denmesi ylkimlulGglinin alicida olmasi
durumudur. Boylece alicinin s6z konusu 6demeyi faktoring firmasina yapmasiyla
odeme sorumlulugu sona ermekte ve faktoring firmasi bu durumda alicinin riskini
ustlenmektedir.

Ortiili faktoringde, borglu faktoring firmasi hicbir bildirimde bulunmaksizin
ddeme zamani geldiginde borcunu &éder. Odememe durumunda karsisinda
muhatap olarak faktoring firmasini buldugu durumdur.
c.Leasing (Finansal Kiralama) Hizmetleri: Leasing, bir yatirrm malinin mdlkiyeti
leasing sirketinde kalarak, belirlenen kiralar(taksit) karsihginda kullanim hakkinin
kiraciya gecmesini saglayan bir finansman yontemidir.

Uluslararasi banka ; yatirirmcinin (kiraci), kendi belirledigi satici firma ile fiyat ve
ozelliklerinde anlastigi mali, finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda pesin olarak
satin alip, mutakip kalinan ve sbézlesmede belirtilen vade ve bedel ile kiraya
vermesine boylece milkiyet hakkinin leasing sirketinde, kullanim hakkinin da kiraci
firmada kalmasina aracilik eder. Banka araciligiyla yurt igcinden veya yurt disindan
makine, ekipman ve her tirli yatinnm mali leasing yontemi ile kiralanabilir. Misteri
ihtiya¢ duydugu makine, techizat, bilgisayar, tibbi cihaz, tasit, gemi, bina gibi
amortismana tabi sabit kiymetleri satin almak yerine, ¢ok avantajli ve karl bir
sekilde kiralama yolu ile elde edebilir ve kira siiresi sonunda s6z konusu kiymetin
miulkiyetine sahip de olabilir.

Uluslararasi banka; kiralamayi finansal kiralama, operasyonel kiralama, satma ve
geri kiralama veya satisa yardimci olusturabilir.
3.ULUSLARARASI TICARETTE ODEME ARAGLARI VE FINANSMAN KAYNAKLARI

Uluslararasi bankacilik hizmetleri en yaygin oldugu alan, Eurocurrency ve
Eurobond piyasalaridir. Ozellikle BBALIBOR (British Bankers’ Association London
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interbankk Offered Rate) karsilik oranlari, piyasalar tarafindan gdsterge faizi olarak
kullanilir. Londra gibi Tokya ve Newyork da dinyanin en buyik finans
merkezlerindendir. Paris (PIBOR), Frankfurt (FIBOR), Ziirih, Cenevre, Amsterdam ,
Singapur ve Hong Kong gibi merkezler diinyadaki biyik finans merkezleri sirasinda
yerlerini almiglardir.

Uluslararasi elektronik bankacilikta yasanan hizli gelisme ile sinirlari hizla asarak
dinyanin her yerinde suratle calisan sistem kullanilir olmustur. Elektronik
bankaciligin ivme kazanmasindan ulusal bankalarda payini almaktadir.Béylece
disen maliyetleri nedeniyle kar orani artmakta, sonucta tim Ulkede yaygin sube
agina sahip olmaktadirlar.

Uluslararasi ticaret islemlerinde 6deme yaparken kambiyo belgeleri kullanilir.
Uluslararasi 6édemelerin en biylk bolimini ithalat alanindakiler olusturur. S6z
konusu islemler gerceklesirken de kullanilan gesitli 6deme yéntemleri vardir.
3.1.Uluslararasi Ticarette Kullanilan Odeme Araglari

Uluslararasi ticarette kullanilan 6deme yontemleri sunlardir:
3.1.1.Pesin Odeme

ihracatcinin ihrag ettigi mallarin tutarlarinin, ithalatcida mali teslim alinmadan
once, uluslararasi bankalar araciligi ile saticlya pesin olarak 6denmesidir.
ithalatginin  mal bedelini &dedikten sonra, ihracatginin mallari sevk etmesi
durumudur.

Pesin 6demede, satici mallari gdndermez veya gonderdigi mallar siparise uygun
bulunmaz ise ithalatginin zarara ugrama olasiligi da vardir. Bu nedenle pesin 6deme
ithalatcr agisindan en riskli, ihracatgi agisindan da en glvenli 6deme seklidir.

Pesin 6deme seklinin hem ithalatgl, hem de ihracat¢l agisindan tercih edilme
nedenleri vardir. Ozellikle ihracatginin satis yaptigi tilkenin ya da ithalatginin riskini
almak istememesi, yine ihracat¢inin mali sevk etmeden 6nce fona ihtiya¢ duymasi
ya da ihracat¢inin ithalatgiya glivence vermesi gibi nedenlerle bu yéntem tercih
edilebilir. ithalatgi ise uzun soluklu ticaret anlasmasini diisiiniip bu édemeyi giiven
pekistirmek icin kullanabilir.

Uluslararasi piyasalarda genellikle ihracatci, tekeli olan mallarda ve bazen de
ithalat¢ci acisindan pesim oO0dememe, iskonto, cazip 6demeler olmasi tesvik
nedenidir.

1-Birinci adim ithalatgi ile ihracat¢l arasinda anlasma

2-ikinci adimda ithalatgi anlasma dogrultusunda ithal edecegi mallarin bedelini

bankasina yatirir.

3-Son asamada ihracatgi, parasini alir ve mal sevkiyatini gerceklestirir.
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Pesin 6deme yonteminde farkli enstriimanlar kullanilarak 6deme yapilabilir.

1.Efektif: Kambiyo islemlerinde kullanilir. Kullanimda bulunan para, nakittir. Mal veya
hizmeti alabilmek icin yeterli para veya benzerlerinin mevcut olmasi durumudur.

ithalatgi ile ihracatgi arasinda islem sonrasi pesin ddeme yapilmasidir.

2.Havale: Paranin gonderilmesi islemidir. Havale iki farkh kisiye ya da kuruma ait

hesaplari arasinda bankalar araciligi ile para transferi islemidir.

3.Cek: Bankaya hitaben yazilmis 6deme emri niteliginde kiymetli evraktir. Cekte g
taraf bulunur. Kesideci, ceki dizenleyendir. Muhatap, c¢eki 6deyecek banka subesi
bor¢lu olandir. Hamil, keside edilmis ¢eki elinde bulunduran kisi, alacaklidir. Keside ise
cekin duzenlenerek imza edilmesi ve hamile verilmesi anlamindadir. Uluslararasi
ticarette ozellikle banka ¢ekleri kullaniimakla birlikte zaman zaman sahis\firma ceki de

kullanilmaktadir.
Cekini alan ihracatgi, bankadan gekin karsiligi olan parayi tahsil eder.

4.Prefinansman: ithalatci isletme ve onun adina hareket eden bankanin, ihracatgr mali
géndermeden dnce finanse etmesidir. Odeme garantisidir. Eger ithalatgi ihracata konu

olan mali gdbndermezse banka ithalatgiya parasini faizi ile birlikte iade eder.

5.Red Clause Akreditif: Bu konu akreditif bolimiinde yer almaktadir. Bu kisminda ana
hatlariyla vurgulanacak olursa; kirmizi mirekkeple yazilmig ve ihra¢ olunacak malin
satin alinmasi ile yikleme masraflarini karsilamasi amaciyla ihracatgiya araci bankanin
avans pesin 6deme vyetkisini veren bir yéntemdir. ihracatcinin bu tiir akreditifte
belirtilen miktarda dovizin ulusal parasi karsiligini belgelerini beyan ederek yetkili

bankadan alinmasi durumundur.
3.1.2.Mal Karsiligi Odeme( Open Account\Agik Hesap )

ithalatgi, ihracatgi tarafindan kendisine gdénderilen mallari herhangi bir 6édeme
yapmaksizin gimrikten cekmektedir. S6z konusu malin bedeli banka kanaliyla
gonderildigi takdirde, ihracatgl tarafindan bankaya bir bedelsiz teslim talimati
verilmektedir. Uygulamada hem ihracat¢i hem de ithalatgi, araci bankalarin masraf ve
komisyonlarindan kurtulmak istediklerinden ihracatginin belgelerini ithalatgiya

dogrudan gonderdigi de gorilmektedir. Pesin 6demenin tersi bir durum gecerlidir.
1.Satis s6zlesmesinin imzalanmasi
2.Malin gonderilmesi, mala iliskin belgelerin ibrazi ve belgelerin teslim edilmesi

3.Belgelerin bedelinin, 6nceden saptanmis vadede o6denmesi emrinin alicinin

bankasina teslimi

4.Belgelerin bedelinin transferi ve belgelerin bedelinin ihracatgiya 6denmesi
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Mal mukabil 6deme yontemi genellikle uluslararasi rekabet piyasalarinda, alicilarin
degerli mal stoklarinin bol oldugu dénemlerde kullanilir. Ayrica ihracatginin ithalatgiyi
¢ok iyi tanimasi gerekliligi ile birlikte glivenmesi ve ithalatginin mali yonden gliglu
oldugunun bilinmesi de sarttir. ithalatg ile ihracatgi arasinda bdéyle bir iliskinin
olusmasi icin de uzun vyillar birbirleriyle diizenli olarak ticaret yapmis olmalari 6nemli
bir unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

3.1.3. Vesaik Karsiligi Odeme

ihracatgi ve ithalatcl arasinda yapilan alim-satim sézlesmesine gére ihracatla ilgili tim
belgelerin, mal bedelinin ddenmesi Uzerine ithalatgiya teslim edilmesi yontemine
dayanan édeme seklidir. ithalatgi mal bedelini 6demeden bankasindan evraklarini
alamaz ve gumrikleme islem yapamaz. Dogal olarak bu 6deme seklinin birbirini iyi
taniyan ve daha Once ticari iliskileri olan firmalar tarafindan kullaniimasi énemlidir.
Yine de basit ve masrafsiz bir 6deme sekli oldugu igin kabul géren bir yontemdir.

Vesaik karsiligi 6deme yontemi su sekilde gerceklesmektedir:
1.Satig s6zlesmesinin imzalanmasi
2.Malin gimrikten ¢ekilmesi
3.Belgelerin génderilmesi
4.Belgelerin alicinin bankasina gonderilmesi
5.a.Sevk belgelerinin ithalatciya gonderilmesi yani belgelerin teslim edilmesi

b.Belgelerin bedelinin, dnceden saptanmis vadede édenmesi
6.0deme emrinin gdénderi bankasina verilmesi
7.Belgelerin bedelinin ihracatciya 6denmesi seklinde yapilmaktadir.
3.1.3.1.Kabul Kredili Vesaik Mukabili Odeme

ithalatgl 8demeyi pesin ddeme yerine police kabuli seklinde yapmaktadir. Bu édeme
yonteminde ithalatgl ve ihracatgiya bankalar araci olur, karsihginda da komisyon alir.
ihracat¢inin bankasi belgeler ile policeyi ithalatcinin bankasina génderir. ithalatginin
bankasi da ithalatgiyr bilgilendirir, ithalat¢i policeyi onaylayip poligenin arkasini
imzalar. ithalatci evraklarla birlikte mallari giimriikten alir. Policenin vadesi geldigi
zaman da ithalat¢i bankasina 6demede bulunur. Bu 6édeme seklinde ihracatginin
diizenledigi police sadece ithalat¢l tarafindan kabul edilmis ise ‘trade acceptance’
denir. Policenin bir banka tarafindan kabul edilmesi durumunda banka policeyi kabul
eder veya ithalatcinin kabuliine aval verebilir.Buna ‘banker’s acceptance’

denilmektedir.

32



3.1.3.2. Kabul Karsiligi Vesaik Mukabili Odeme

ihracatct mallari génderdikten sonra policeyle birlikte tiim evraklari bankasina teslim
eder ve banka da evraklari ithalatcinin bankasina génderir. ithalatgi bankasi ithalatciya
bilgi verir, ithalatgI policeyi kabul ederek arkasini imzalar. Poligenin vadesi geldiginde
ithalatgl ihracat bedelini 6deyerek diger evraklari da alir ve mallari giimrikten ceker.

Mal bedelinin banka araciligi ile ihracatgiya ulagsmasi seklidir.
3.1.3.3. Odeme\Tahsilat Karsiligi Vesaik Teslimi

ihracatci bankasi ithalatciya sézlesmedeki tiim sartlari ve 6demeyi yerine getirmesi

durumunda tim belgeleri teslim etmektedir.
3.1.3.4. Taahhiitname Karsiligi Vesaik Teslimi

ithalatginin  mallari giimriikten almasi icin gerekli belgelerin, bir taahiitname
karsiiginda ithalatciya teslim edildigi yontemdir. ihracat¢i bu yéntemle, sdzlesme

bedelinin ithalatgi tarafindan 6denmesini glivence altina almaya calisir.
3.1.4. Kabul Kredili Odeme

Kabul kredisi, ithalat bedelinin; ihracat¢i tarafindan keside edilen police kabul
edilerek mallara 6édeme yapilmadan édenmesini saglayan bir kredi tiriidiir. Odeme,
police vadesinde gerceklestirilir. Odeme icin bir banka garantisi istenmesi durumunda
ise bankanin policeyi garanti etmesiyle (Aval) ihracatci firmaya bu garanti verilmis olur.
Akreditifli, vesaik veya mal mukabili olmak Uzere yapilabilecek, kabul kredili 6deme
seklinde dizenlenecek policelerin vadeleri, kabul tarihinden baslamak lizere herhangi

bir stire ile sinirh olmaksizin serbestge belirlenebilir.

Agilan kabul kredisi ile 6demelerin banka garantisi altina alinmis olmasi, ihracatgl
firmanin dis ticaret islemlerinde gliven ve esneklik saglar. Kredinin avantajlarindan bir
digeri ithalatgl firmanin, satin alacagi mallari 6deme yapmadan eksiksiz ve uygun bir
sekilde elde edecegi garantisini saglamis olmasidir. Ayrica ihracat¢i firmalar,
dizenlenen poligelere ithalatginin bankasi tarafindan aval verilmesi durumunda,
policeleri herhangi bir bankada iskonto ettirerek erken tahsil etme avantajini da

kullanabilirler.
3.1.5.Akreditifli Odeme

Akreditif dis ticarette kullanilan bir 6deme yontemidir. Bu tiir bir 6deme yénteminde
ithalatcinin bankasi, mal ve hizmetlere iliskin ayrintilari akreditif sartlarinda belirtilen

belgelerin ihracat¢i tarafindan ibrazi karsiliginda bedelin 6denecegini taahhit

eder.Akreditifli 6deme bir ¢esit teminattir.

Guvenilir ve genis kapsamli bir 6deme seklidir. Clinkd ithalatgi ile ihracatgl arasinda

yapilan sozlesmenin tim detaylari hem ithalatgt hem de ihracatginin bankasina
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sunulur. Akreditif islemler belirli sartlarla dizenlenip glvence altina alinmistir.
Akreditifli 6demelerin en yogun kullanildig Glkeler; Gliney Amerika, Orta Dogu, Asya,

Afrika Ulkeleri ve Rusya’dir.
Akreditif islemi su sekilde gergeklesmektedir:

1.Alci ile satici arasinda ddemenin akreditifle yapilacagini belirten bir satis s6zlesmesi

hazirlanir.
2.ithalatgl, bankasina ihracatgi lehine akreditif agmasi igin talimat verir.

3.Amir banka, saticinin bulundugu Ulkedeki bir bankayla akreditifi ihbar ya da teyit

etmesiicin anlagir.
4. ihbar ya da teyit eden banka akreditifin acildigini ihracatciya bildirir.

5.Satici akreditifin agildigini 6grendiginde eger belirtilen sartlari yerine getirebiliyor ise

mallari sevk edebilir.
6. Saticl, sevkiyati yaptigini kanitlayan belgeleri kredinin agildigl bankaya génderir.

7. ihbar ya da teyit eden banka belgeleri amir bankaya gonderir.Bu islem muhabir

banka, amir bankadan farkli ise gergeklestirilmektedir.
8.Muhabir banka gonderilen belgeleri, kredi sartlarini inceler ve sonra 6demede

bulunulur veya miizakerede bulunarak devir ya da ciro islemi yapar.

9.Amir banka akreditife uygunlugu verdikten sonra akreditif miktarinin 6denmesi igin

belgeler ithalatgiya sunulur.

10.Amir banka, gonderilen belgelerin kredi sartlarini kontrol eder.Gonderilen belgeler

yeterli bulunursa;
a)Satici tarafindan belgeler dogrudan ona gonderilmisse 6demeyi saticiya ya da onun
icin fon tutan bankaya yapar.
b)ihbar bankasina ya da saticiya 6demede bulunan veya policesini kabul eden muhabir
bankaya geri 6demede bulunur.
11.Tasima ile ilgili belgelerini mallarin teslimatini yapacak olan tasiyiciya génderir.
3.1.5.1.Akreditif islemlerinin Taraflari

Akreditif islemlerinde, ‘Akreditif Amiri’ , ‘Amir (Akreditif) Bankasl’, ‘lhbar (Muhabir

Banka) ve ‘Lehdar’ olmak (izere dort taraf bulunmaktadir.

Akreditif Amiri: Vermis oldugu talimat ile 3. Kisi veya kurum lehine akreditif agtiran
kisi veya kuruma denmektedir. Agilan akreditif, akreditif amiri ile akreditif lehtari
arasindaki iliskiden oldugu gibi, akreditif amiri ile amir banka arasindaki iliskiden de
bagimsizdir. Akreditif amiri, amir bankaya vermis oldugu talimatlardaki ticari

sorumlulugunu yerine getirmese dahi, amir banka akreditif lehtarina karsi olan 6deme
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yukimltligini yerine getirmekle mukelleftir.
Amir Bankasi: ithalatcinin bankasidir.

Ihbar Bankasi: Akreditifi lehdara ihbar eden bankadir. ihbar banka, amir bankasinin

talimatlarini ihracatgiya bildirir. Odeme konusunda herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Lehdar: Lehine akreditif agilan kurulustur. Dis ticaret islemine konu olan akreditiflerde

ihracatgidir.

Kreditif islemlerinde bu taraflarin yani sira asagida yer alan bankalar da yetkili

kilinmisir.

Teyit Bankasi: Amir bankanin talebi veya verdigi yetki lzerine akreditife teyidini

ekleyen banka anlamina gelir. Teyit bankasi, amir bankanin riskini Ustlenir.
Gorevli Banka: Odeme yapmaya, policeyi kabul etmeye yetkili olan bankadir.
Rambursman Bankasi: Ozellikle teyitli akreditiflerde &nem kazanan ve teyit bankasinin
kendisini korumaya almasinda rolii bulunan bankadir.
3.1.5.2.Akreditif islemlerinin Fonksiyonlari

Akreditifin; teminat, 6deme ve kredi olmak Uzere ¢ fonksiyonundan bahsetmek

mumkunddr.

a)Teminat Fonksiyonu: Akreditifin agilmasi ile ihracatgli, banka tarafindan verilen
benzeri bir teminat edinir. Boylece ihracatgi, akreditif konusu belgeleri tam olarak
tamamlamak ve sunmak sartiyla, alicinin 6demeden kagcinma veya 6demede sikintiya
diismesine bagli risklerin gogundan kaginmis olur.

b)Odeme Fonksiyonu: Akreditif, cek veya ciroya benzeyen gayri nakdi 6deme aracidir.
Buna gore borglu borcunu 6dememekte; 6deme akreditif sarlarinda banka tarafindan
gerceklestirilmektedir.

c)Kredi Fonksiyonu: iktisadi anlamda akreditif ile kredi arasinda bircok benzerlik

bulunmaktadir.
3.1.5.3.Akreditif islemlerinin Taraflara Sagladig Faydalar

Akreditifli 6demeyi diger 6deme sekillerinden farkh kilan dnemli 6zellik, alici ve satici

arasinda esit Olgtde risk ve faydalari olmasidir.
ithalatgr agisindan akreditifli 6deme avantajlarini inceleyecek olursak:

e Alici, sartlar yerine getirilmedikge saticiya 6deme yapmaz.
e Mallar akreditifte belirtilen sartlar dogrultusunda aliciya génderilir. Alici mallari

zamaninda teslim alabilme olanagina sahiptir.
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e Mal transferi ihracatgi tarafindan gergeklestiriimeden Once ithalatgr mal
bedelinin bir kisminin veya timinin 6denmesi durumunda da iskonto
alabilmektedir.

e ihracatcl mallarn kabul kredili olarak satmayi kabul edince, ithalatgi mallari
teslim alip sattiktan sonra mal bedelini vadesinde 6deyebilmektedir.

Akreditifin ihracatciya sagladig faydalar:

e ihracatq akreditif sartlarini tam olarak vyerine getirdiginde, satis
bedelinin 6denecegine dair banka taahtdlne sahip olmaktadir.

e ihracatgi, sevk 6ncesi finansman imkani saglayabilmektedir.

e ihracatg, akreditifini teminat gostererek kredi kullanabilmektedir.

3.1.5.4.Akreditif Cesitleri

Akreditiflerin  ozelliklerine gore c¢esitli sekillerde siniflandirilmasi

mumkuindur.

e Taraflara verdigi glivence agisindan akreditif gesitleri

e Odemeden sorumlu olan kurulus agisindan akreditifler

e Odeme sekli agisindan akreditifler

e Belgeleri kullanig amaci agisindan akreditifler

1.Taraflara Sagladigi Giivence Agisindan Akreditifler: Donilebilir ve donllemez

akreditifler olarak iki grupta incelenmektedir.

Doniilebilir Akreditif: Amir bankasi tarafindan ihracatciya 6n uyarida bulunmaksizin
gecersiz kilinabilen veya kosullarinda degisiklik yapilabilen akreditif tlriadir. Amir
bankanin istegi dogrultusunda ithalat¢iya duyurmadan veya uyarmadan akreditif
sartlarinda degisiklik yapilabilme hakki, ithalatgl icin akreditifin glivenilir bir 6deme
araci olmadigi konusunu glindeme getirir. Sonu¢ olarak da akreditif uygulanma

kuralarini belirleyen UCP 600’de donulebilir akreditif kapsam disinda birakilmistir.

Doniilemez Akreditif: Amir bankanin ithalat¢inin bilgisi disinda akreditif sartlarinda
hicbir degisiklik yapmadigi akreditif tirtdir. Ancak akreditife bir baska banka teyidini
vermis ise bu durumda amir bankasi ve teyit bankasi ihracatciya karsi akreditif

acildiktan sonra sorumlu olurlar.
2.0demeden Sorumlu Olan Kurulus Agisindan Akreditifler:

Teyitli Akreditif: Amir bankanin talimatiyla bankanin teyidini ekledigi ve amir bankanin
sorumlulugunu yerine getirmedigi durumda teyit bankasi olarak lehtara 6deme
yapacagina dair teyit bankasinin sorumluluk yiklendigi akreditif tirtdir. Teyit kefaleti
genellikle amir bankasinin Ulke riskini bertaraf etmek icin diizenlenir. Boylece teyit

bankasi lehtara ikinci bir 6deme garantisi vermektedir.
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Teyitsiz Akreditif: Amir banka disinda higbir bankanin 6deme glivencesini tasimayan
akreditif tiiridir. ihbar bankasinin 6deme sorumlulugu olmamasi durumu UCP 600’de
‘Teyit Bankasi olmayan bir ihbar bankasi akreditifi ve herhangi bir degisikligi ibraz,
karsilama veya istira etme yikimluligu olmaksizin ihbar eder.’” ifadesiyle yer

bulmustur.

Teyitsiz akreditiflerde, ihbar bankasi sorumluluk almaz. Amir bankadan gelen
akreditifi sadece lehtara iletmek sorumlulugunu tasir. Teyitli akreditiflerde teyit
bankasi Ustlenecegi riske karsilik komisyon almaktadir. Bunun icin akreditif masraflari
yikselmektedir ve bu nedenle ithalatgilar genellikle teyitsiz akreditifi tercih

etmektedir.

3.0deme Sekli Acisindan Akreditifler: Odeme sartlarina gore akreditifleri dort bashk
altinda toplayabiliriz.

Vesaik Ibrazinda Odemeli Akreditif: Goriildigiinde 6demeli akreditif olarak da
adlandirilan bu tir akreditiflerde sart kosulan belgelerin sunulmasi ve bu belgelerin
amir banka tarafindan uygun bulunmasi lzerine akreditif bedelinin hemen 6dendigi
akreditiflerdir.

ihracatci belgeleri bankaya teslim eder etmez mal bedeli (izerinden islem yapilir, teyit
bankasi da bedeli bankadan tahsil eder. Eger banka ihbar bankasi ise, belgeler amir
bankaya gider; amir bankanin ihbar bankasini ramburse etmesinden sonra 6¢deme
yapilir. Bu nedenle ihracatgi agisindan akreditif islemlerinin ytrataldiga bankanin teyit

bankasi olmasi blyik 6nem tasir.

Kullanilan 6deme yontemleri ihracatgl ve ithalatgl acisindan degisik risk degerlerine
sahiptir.
Vadeli Akreditif: Akreditifte belirtilen belgelerin sunulmasi ve bu belgelerin amir
banka tarafindan uygun gorilmesinden sonra akreditif bedelinin akreditifte dngoriilen
vadede odendigi akreditiflerdir. Genellikle akreditifte 6deme tarihi, belgelerin

sunumundan on bes gilin veya yiikleme tarihinden bir ay sonra olarak belirlenir.

Kabul Kredili Akreditifler: Akreditifte 6n kosul olarak belgelerin sunulmasi ve bu
belgelerin amir banka tarafindan uygun gorilmesi ile akreditif bedelinin akreditifte
sart kosulan policenin vadesinde o6dendigi akreditiflerdir. Eger akreditif teyitsiz
akreditif ise policenin 6denmesinden amir banka sorumludur. Teyitli akreditiflerde ise
amir bankanin yani sira teyit bankasi da (izerine cekilen policelerin 6denmesinden

sorumlu olmaktadir.

Ayrica bu tir akreditif ile ithalatgiya; ithal ettigi mallarin bedelini, mallari satarak elde

edecegi para ile taksit halinde 6deme imkani da sunar.
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4.istira edilebilir akreditifler: istira akreditifinde 6deme, akreditif sartlarina uygun
olarak dlizenlenmis policeye bagli belge amir bankaya geldikten sonra vyapilir.
Policelerin akreditif sartlarina uyularak lehtar tarafindan; akreditif amiri, amir banka

veya akreditifte gosterilen muhatap bankaya sunulmasi Gzerine, 6deme alinir.

istira akreditifleri, kabul akreditifi ile benzer 6zellik géstermektedir. Aradaki tek fark;
istira akreditifinde police gorildiginde vadeye vyayllmakta, hemen paraya
donustirulebilir ya da daha sonraki bir vadeyi icermekle birlikte kabulden sonra

hemen iskonto ettirilmektedir.

5.Belgelerin Kullanihs Amaci Agisindan Akreditifler: Akreditifte kullanilan belgelere

gore belirlenmis akreditiflerdir.Bunlar;

Adi akreditif: Akreditif sartlarinda belirlenmis limitin bir defa kullanilmasi sonucunda
hikmi son bulan akreditif tiriddr. Asamal sevkiyata izin verilmesi, sartlarda
belirlenmis limitlere sadik kalinmasi ve o parti sevkiyatin ait belgelerin sunulmasi
kosullariyla, her partinin 6demesi taksit taksit yapilabilir. Akreditif sartnamesinde
rotatif ibaresi bulunmuyor ise bu tir akreditife adi akreditif denir ve bu tir, klasik
akreditif tipidir.

Rotatif Akreditif: Akreditifin belli bir bélimu kullanildik¢a higbir yenilemeye ihtiyag
duyulmayan ve ayni kosullarda otomatik olarak yenilenen akreditiftir. iki sekilde
acilabilir;

-Siireyle sinirlanmis rotatif: Hem miktari hem de donemi belirlenen rotatif akreditiftir.

Birikimli ve birikimsiz olarak gruplanabilir.

Birikimli akreditif, varsayillan dénemde kullanilmayan yani sevkiyati yapilmamis ve bu

ylzden tahsilati da yapilamamis kismin diger donemlerde kullanilmasi durumudur.

Birikimsiz akreditif, herhangi bir donemde kullanilmayan tutarin, daha sonraki sirecte

de kullanilamamasi durumudur.

-Partiler halindeki rotatif akreditifler de, ithalat¢i ihracatgiya 6denmek tzere bir kisim
paray! hazir tutar. ihracatcinin sevk edecegi her malin bedelini, akreditif sartina gore

bankadan talep etme hakkinin bulunmasi durumudur.

*Karsilikl Akreditif: ithalatcinin ithal etmek istedigi bir mali tekrar baska bir llkeye
satmasi durumunda, ilk ihracatcinin kendine acgilacak ithalat akreditifine paralel olmak
Uzere, alici lehine de olmak lizere mallari devralacak kisi tarafindan bir akreditif
mektubu istenmesi durumudur. Bu islemi gerceklestirebilmek icin bankanin bu
durumu kabul etmesi gerekir. Eger kabul edilir ise ilk akreditifin kosullarina bagh olarak
yeni bir akreditif acilir. ilk lehtar, yeni akreditif bedelinin 6denmesini ilk akreditif

tutarinin 6denmesi konusunda yaptirimi yoktur. Bankaya ayrica ramburse etmesi

38



gerekir. Bu, genellikle transit ticari islemlerinde ortaya ¢ikan bir durumdur.

*Devredilebilir akreditif: Lehtarin bir baska lehtara devredebildigi akreditiftir.
Devredilebilir akreditifler, kisaca ; bankalar onaylamadiklari slrece akreditifi
devretmek zorunda degildirler. ‘Devredilebilir’ olabilmesi i¢in 0Ozellikle bu ibareyi
tasimasi gerekmektedir. Aksine hiikim yok ise birinci lehtar tarafindan masraflar
karsitlanir.  Kismi yiklemenin oldugu akreditifler birden fazla ikinci lehtara
devredilebilir. Aksine hikim yok ise devredilmis akreditif tekrar devredilemez.
Devredilen akreditif, asil akreditifin sartlarini belirli maddeler hari¢c aynen tasimak

zorundadir.

Akreditif belirlenen mallarin ihracatgl firmaca Uretimi yapilamayacaksa veya ihracatgl
bir araci ise ayri ayri akreditifler agmaya veya akreditif sartlarini degistirmeye gerek
kalmaksizin akreditifin kismen ya da tamamen bir ya da birden fazla lclnci kisiye

devri konusunda yetki veren akreditiflerdir.

*Teminat-ihtiyat Akreditifi: ikincil 6deme araci olarak kullanilan bu akreditifler bir tiir
garanti mektubu niteligindedir. Ticari akreditiflerde amir banka, yapilmasi gerekli
prosediirler yerine getirildiginde lehtara 6deme yapar. ihtiyat akreditiflerinde 6 deme,
sartlarin tamamlanmasi ile yerine getirilir. Bu tir akreditiflerde genellikle blylik insaat

taahht isleri ile uzun vadeli satislarda bir teminat olarak kullaniimaktadir.
Teminat-ihtiyat Akreditifler kendi icinde;

v' Kesin Teminat Akreditifi

Pesin Odeme Teminat Akreditifi
Gegcici Teminat Akreditifi
Kontgaranti Teminat Akreditifi
Mali Teminat Akreditifi

Sigorta Teminat Akreditifi

AR AN NN

Ticari Teminat Akreditifi olarak ayrilir.

*Kirmizi Sarth Akreditif: ihracatciya mali sevk etmeden &nce ithalatgidan avans alma
imkani taniyan akreditiftir. Akreditif mektubunda bu hususun kirmizi renkte yazilmis
olmasi nedeniyle kirmizi sarth akreditif olarak adlandirilir. Ayrica sevk ve belgeleri

sunmaya gerek kalmaksizin 6deme yapmaya imkan vermektedir.

*Yesil Sarth Akreditif: Kirmizi sartli akreditif gibi bu akreditif tiirinde de ihracatgi bir
miktar avans 6demesi kullanabilmektedir. Yesil sarth akreditifte avans kullanilabilmesi
icin mallarin depoya girmesi gerekmektedir. Ambar firmasi tarafindan ambar teslim
makbuzlari dizenlenir ve bu belgeler depolanan mallarin degerini belirtir. Boylece

yesil sarth akreditifte mallarin miulkiyetini bankaya devreden ambar teslim makbuzlar
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ile garanti altina alinarak riskler azaltilr.
3.1.5.5.Akreditifte Kullanilan Belgeler

Milletlerarasi Ticaret Odasinin ( ICC ) yayinlamis oldugu Akreditiflere iliskin Birérnek
Usuller ve Uygulama (UCP 600) isimli yayinda belirtilen belgeler ile uygun ibraz

yapilmasi esastir.

CP 600" de uygun ibraz soyledir: Uygun ibraz akreditif sartlarina, UCP 600’(in
kurallarina ve Uluslararasi Standart Bankacilik Uygulamasina (ISBP) uygun bir ibraz
anlamina gelir’. Banka ibrazin uygun ibraz olup olmadigini degerlendirirken, ibrazin
akreditif metninde yer alan sartlari saglayip saglamadigi, ibrazin UCP 600’Un
kurallarina Uluslararasi Standart Bankacilik Uygulamasina (ISBP 2007) uygun olup

olmadigi incelenir.

Akreditife konu olan ibrazda yer alabilecek belgeler, ikinci bélimde genis olarak ele

alinmistir. Bunlar; tasima, sigorta, finansal, ticari ve resmi belgelerdir.
3.2.Uluslararasi Ticarette Finansman Kaynaklari

Uluslararasi finansal piyasalarda sinir 6tesi fon transferleri yapiimaktadir. Uluslararasi
finansal piyasalar, finans ihtiyaci olanlarin bu ihtiyacglarini ulusal piyasalara oranla
uygun sartlarda gidererek fonlarini degerlendirmek isteyen vyatirimcilar igin de
uluslararasi piyasalarda yiiksek getiriler elde etme olanagi saglayabilirler. Uluslararasi
finansal piyasalarda, ulusal fonlar yabanci yatirimcilarca veya yabanci fonlar yerli
yatirimcilarca kullanilabilmektedir. Kiy1 6tesi finansal merkezlerde ise yabancilara ait

fonlar yine yabancilara aktarilmaktadir.

Basta Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu, Diinya Ticaret Orgiitii olmak {izere mali
ve ekonomik uluslararasi 6rgutlerin temel hedefleri kendi Uyelerini gézetmenin yani
sira az gelismis ya da gelismekte olan tlkelerin kalkinmasini saglayarak halkin yasam
standart seviyelerini yukseltirken issizligi bitirmek, ekonomik gelisimi ve kalkinmayi
saglamaktir. Kalkinmanin saglanmasi ve stirekli hale getirilmesi ise dogrudan ekonomik
giice baghdir. Uretim, ekonomik giicii destekleyen bir unsurdur.Uretimin arttirilmasi
icin gerekli olan hammadde, yari mamul madde, yatirrm mal Ulke sinirlari icinde
bulunamamakta, sonucta ithalat kaginilmaz olmaktadir. Uretilmis mal ve hizmetlerin
satilmasi ile ilgili birtakim faaliyetler icin finansman ihtiyaci olduk¢ca 6nemlidir.
isletmeler ticari faaliyetlerini gerceklestirebilmek icin finansman kaynaklarina ihtiyac
duyarlar. Bu kaynaklari isletmelerin yatirimlarini ve isletme sermayesini finanse etmek
icin ihityac duyduklari fonlari sagladiklari yerlerdir. isletmelerin ihtiya¢ duyduklari bu
fonlar ¢ genel kaynaktan gelir. Bunlardan ilki finansal kurumlar, ikincisi sermaye

piyasasi ve son olarak da oto finansmandir.

40



Finansman kaynaklarini kisa vadeli ve orta-uzun vadeli finansman kaynaklari olarak
gruplandirabiliriz. Kisa vadeli finansman kaynaklarinin vadesi bir yila kadarken orta ve
uzun vadeye sahip finansman kaynaklari bir yildan uzun vadeye sahiptir. En uzun
vadeli finansal kaynak 6z sermayedir. Bu kaynagin vadesi sonsuzdur. Her finansman
kaynaginin maliyet oldugunun da hatirlanmasi gerekir. Bunlar faiz, komisyon, banka
sigortasi ve vergisi gibi maliyetlerdir. isletmeler finans kaynaklarindan fon saglarken
bor¢\6z sermaye hesaplamasini yapmanin yani sira vade sireleri ve dagilimindan da

azami verim alacak sekilde hesap yapmalidirlar.

Uluslararasi ticaretin finansmaninda ihracat ve ithalat s6z konusu iken ihracat
finansmani ise sevkiyat Oncesi ve sevkiyat sonrasi finansman olarak iki boélimde
incelenebilir. Sevkiyat oncesinde ihracat¢i mallari imal etmek, ara mali veya ihrag
edecegi mali almak, ambalajlamak ve ithalatgiya sevk etmek igin fona gereksinim
duyabilir. Sevkiyatin tamamlanmasindan sonra tahsilata kadar gecen silrede
finansman ihtiyaci duyulmasi mimkiindiir. ihracatin finansmani kisa vadeli ve orta-
uzun vadeli finansman olarak ayrilabilir. Kisa donemli finansman tiiketim mallari ve ara
mali ihracatinda s6z konusu iken, orta-uzun vadeli finansman daha ziyade yatirm

mallarinin ihracatinda kullanilmaktadir.

ithalatin finansmani s6z konusu olunca burada da finansman ithalat dncesi ve sonrasi
olarak degerlendirilebilir. ithalatin finansmani da ayni ihracat finansmaninda oldugu

gibi kisa ve orta-uzun vadeli finansman olarak ayrilabilir.
3.2.1.Uluslararasi Ticarette Kisa Vadeli Krediler

Uluslararasi piyasalardan saglanabilecek kisa vadeli finansman kaynaklari isletmelerin
bir yil icinde geri 6demesi gereken kaynaklardir. Kisa vadeli finansman kaynaklari

isletmeler igin kisa vadeli borglardir.
Kisa vadeli finans kaynagini ithalat ve ihracat agisindan su sekilde gruplandirilabiliriz:
a.ihracatin finansmaninda kisa vadeli finansman kaynaklar

Pesin Odeme: ithalatginin mallari daha teslim almadan ihracatgiya 6deme yapmasi

durumudur.

Prefinansman: ihracatcl firmalarin bizzat ithalatcilardan veya yurtdisi bankalardan

saglayip yurtici banka araciligi ile kullandiklari déviz kredisidir.

Déviz Kredileri: ihracat ve ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerde bulunan firmalara, ihracat taahldiniin yerine getirilmesi kosulu ile

kullandiklar bir kredi ttarudar.

Faktoring: Mal ve hizmet satislarindan dogan, fatura veya fatura yerine gegen

belgelere dayali vadeli alacaklarin faktoring sirketine temlik edilmesi karsiliginda
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finansman ve tahsilat hizmetlerinin sunulmasidir.

Kirmizi Sarth Akreditif: Avans veya pesin 6deme kosulu akreditifin Gzerine kirmizi
kalem ile yazildigl icin bu isim verilmistir. Mallarin génderilmesinden 6nce lehtara

avans verilmesini veya pesin 6deme yapilmasini mimkin kilan akreditiftir.

Yesil Sarth Akreditif: Kirmizi sarth akreditife benzer sekilde saticiya pesin 6deme
yapilmasi olanagi verir. Ancak, bu tir akreditifte pesin 6édeme veya avans, mallarin
once bir depoya banka adina teslim edilmesi ve depo teslim makbuzunun bankaya

verilmesi karsiliginda ihracatc¢inin avans alabilmesidir.

Devredilebilir Akreditif: Kredi sartlari degistiriimeksizin akreditiften dogan hak ve
yuktamlultklerin, lehtar tarafindan ikinci bir lehtara devredilmesine olanak saglayan bir
akreditiftir.

Banka Kredileri: Belirli bir siire sonunda bankaya geri 6denmek sartiyla belirli bir faiz

karsiliginda bankadan 6diing alinan tutardir.

Eximbank Kredileri: Eximbank Diinyada ihra¢ mallarinin gesitlendirilmesi yeni pazarlar
acarak ihracatin artirilmasi temel amacglarina hizmet eden bankalardir. Tlirk eximbank
ise ihracat baglantii mal Ureten imalatgi firmalara, Ozellikle ihracata hazirlik
doneminde finansman ihtiyaclarinin karsilanmasi amaciyla, kisa vadeli ihracat kredileri
tahsis etmektedir. Bu krediler TL veya doéviz cinsinden olup, bankalar araciligiyla veya
dogrudan Turk Eximbank tarafindan firmalara kullandirilmaktadir. Bu baglamda banka
kisa vadeli ihracat kredisi olarak; Reeskont Kredisi, Sevk Oncesi ihracat Kredileri,
ihracata Hazirlik Kredileri, Dis Ticaret Sirketleri ihracat Kredisi, KOBI ihracata hazilik
kredileri, Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi ve ihracata Doniik Uretim Finansman

Kredilerini verir.

ihracatgi (lehtar) lehine akreditif acgilmasi: ihracatgi akreditif sézlesmesinde konu
edilen belgeleri uluslararasi bankaya verdiginde ddemeyi alir. Bu durumda, ihracatgi

0demeyi almak icin mallarin ithalatgiya teslimini beklemez.

Istira ve iskonto Kredisi: ihracatginin uluslararasi bir bankanin kabulii vadeli poligesini

vadesinden Once iskonto ettirerek finansman saglamasi miimkuindur.

Ihracat Faktoringi: Satici ve alicinin farkli iilkelerde oldugu, ithalatcinin alacaklarinin
takip ve tahsilinin faktoring tarafindan yapildigi durumlarda s6z konusu olur. Tahsilat
takibi, riskin Ustlenilmesi ve finansman konularinda ihracatgl firmanin muhatabi yine
faktoring olacaktir. ihracatgi, ithalatciya génderecegi mallarla ilgili tiim belgeleri
faktoringe devreder. Alacaklar karsiliginda faktoring, ihracatciya fatura tutarinin belirli
bir ylzdesini fatura Uzerindeki doviz cinsinden oder. Vade tarihinde fatura tutar

ithalatcidan tahsil edilir. ithalatcidan herhangi bir nedenle tahsil edilemeyen alacaklar
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uluslararasi kurallar ile belirlenen donem sonunda faktoring tarafindan ihracatgiya

odenmesi seklinde gelisen durumdur.

Barter: Basit anlamda takastir. Uluslararasi ticarette eldeki ihtiyag fazlasi malin, ihtiyag
hissedilen mal ile degistirilmesi demektir. is makinesi veren tarafin, petrol alarak

alacagini tahsil etmesi 6rnegini verebiliriz.
b.ithalat finansmaninda kisa vadeli finansman kaynaklari

Akreditif kredisi: ithalatci icin ithalat asamasinda en &nemli finansman kaynagi
akreditif kredisidir. Akreditif acildiginda amir banka akreditif s6zlesmesinde s6z konusu
olan belgeleri aldiginda 6deme yapmayi taahhit etmektedir. Amir banka akreditif
bedelinin tahsilini s6zlesmede belirtilen belgelerin gelmesine kadar bekletebilir. Amir
banka akreditif acildiginda akreditif bedelinin tamamini tahsil etmezse, ithalatciya

gayrinakdi kredi agmis olur. Bu gayrinakdi kredi akreditif kredisi olarak bilinmektedir.

Karsihikh akreditif kredisi: ihracat¢i bir llkeden ithal ettigi mallar baska bir ilkeye
ihrac edebilir. Bu yaptigl islem ile karsilikli akreditifi kullanabilir. Boylece ihracatgl
kendisi lehine agilmis olan akreditifi bankasina teminat gésterecek, mallari ithal ettigi
satici lehine bir akreditif actirabilir. Burada ikili islem gerceklesmektedir. ihracatgi
bankasi birinci akreditifin lehtar bankasi ikinci akreditifin ise amir bankasidir. Birinci
akreditiften elde edilen gelir ikinci akreditife aktarilir. Boylece ihracatgidan para cikisi

olmaz.

Vesaik ibrazli akreditif: Vesaik ibrazindan sonra belli bir siire ge¢cmesiyle 6deme
yapilan akreditifte, muhabir banka ihracatgi sevk belgelerini teslim ettikten ve
akreditifte belirtilen sire gectikten sonra 6deme yapar. Amir banka da muhabir
bankaya bu sirenin sonunda édeme yapar. Bu nedenledir ki amir banka, ithalatgidan
odemeyi bu slrenin sonunda talep eder. Boylece ithalatgi akreditifte belirtilen sire

kadar vade kazanmis olur.

Police kabullii akreditifte: ihracat¢i teyitli akreditifte muhabir banka, teyitsiz
akreditifte amir banka lGzerine bir police ¢ceker. Police vadesi ise, lizerine police ¢cekilen
bankalar police vadesi sonunda 6demeyi yaparlar ve ithalatgidan tahsilati vade sonuna

birakirlar. ithalatcr 6demesini geciktirmis olur.

Mal Mukabili Odemede ithalat Kredisi: ithalatgiya vade verilmesi durumudur.
ihracat¢i kendi Uzerine bir police ceker ve banka garantisi ister. Bu islem

tamamlandiktan sonra, ithalat¢i mallarin bedelini police vadesinin sonunda oder.

Aval \Kabul Kredisi: ithalat¢inin mali aldiktan sonra, ihracatci ile anlastiklari police
Uzerinde belirtilen tarihte 6deme yapmasini iceren gayrinakdi kredidir. Diizenlenen

policelerin vadeleri, kabul tarihinden baslamak Uzere herhangi bir siire ile
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sinirlanmaksizin belirlenebilir.

Faktoring: ithalat islemlerinde ithalatci da faktoring sirketi sayesinde bazi avantajlar
saglar. ithalatgi yurt disindan vadeli ithalat yapma olanagi bulur. Faktoring sayesinde
distk maliyet ve daha az burokrasi islemleri ile ithalatini gergeklestirebilir. Yine
ithalatgi, vadeli ve acik hesap ithalat yapabilir.

3.2.2.Uluslararasi Ticarette Orta ve Uzun Vadeli Finansman Kaynaklari

Yatinm mallari sabit varliklarin finansmani igin isletmeler orta ve uzun vadeli

finansman kaynaklarini kullanirlar. Bu finansal kaynaklar sunlardir:

ihracatcilar, ihrac edecekleri yatirrm mallarini imal etmek veya uluslararasi 6lcekli
taahht isleri icin finansman gereksinimi duyarlar. Bu finansman 6z kaynaklardan

karsilanamiyor ise ulusal veya uluslararasi bankalardan orta-uzun vadeli kredi alirlar.

Banka Kredileri: Nakdi kredi tiiri olan bu kredileri digerlerinden ayiran ozellikleri
kredilerde vadenin bir yildan daha uzun olmasi ile kredi sdzlesmelerinin bazi sekil
sartlarina tabi olmasidir. Bankalar uzun sureli kredi verirken basta gayrimenkul olmak

Uzere cesitli teminatlar isterler.

Uluslararasi bankalarca verilen krediler vyatirnmlari finanse etmek amaciyla
kullandirilmaktadir, bu nedenle bu kredileri kullanabilmek igin yatirim projesi
hazirlanmasi 6n kosuldur. Bu kuruluslarca, doviz olarak kullandirilacak kredilerin
ihracata yonelik projelerde ve doéviz kazandirici faaliyetlerde kullanilmasi sarti da

aranmaktadir.

Uluslararasi kalkinma bankalarinin verdikleri kredilere 6rnek verecek olursak , Avrupa
Yatirnm Bankasi kredileri, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi kredileri, Japon Kalkinma

Bankasi ( JBIC) kredileri siralamak miumkinddr.

Exim bank ise orta-uzun vadeli ihracat kredileri olarak; ihracata yonelik isletme
sermayesi kredisi, yatirinm kredisi, marka kredisi, yurt disi magazalar yatirim kredisi ve

ihracat kredisi gibi kredilerde saglamaktadir.

ihracatgi Kredileri: ithalatcl anlasmaya gore belirli bir miktar 6deme yaptiktan sonra
kalan kisim icin lic-bes yila kadar yayilabilen taksitler ile édeme yapabilir. ihracatgi,
ithalatginin taksit 6demelerini karsilik gosterip bankasindan kredi alarak 6deme

sliresinde finansman saglayabilir.

ithalatgi Kredileri: ithalat¢i da Eximbank tarafindan verilen kredileri kullanabilir.
ithalatginin bu kredinin %15’ini ddemesi gerekir. Kalan borcun ise en fazla 8 yilda
ddenmesi zorunludur. ithalatcinin krediden yararlanabilmesi icin (lkesindeki bir
bankanin aracilik yaparak garanti vermesi gerekir. Kredi uygun bulundugunda,

Eximbank ihracatciya 6ddemeyi yapar. Eximbank kredinin tahsilatini, ithalatcinin bu
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isleme aracilik eden bankasindan yapar. Boylece ihracat¢i mali gondermesi kosulu ile

parasini alabilir.

Forfaiting kredisi: Yatinrm mallarinin finansmaninda kullaniimak (zere gelistirilmis
finans teknigidir. ihracat-ithalat islemlerinden dogan vadeli alacak ve borglarin riicusuz
olarak forfaiting kuruluslarina satilmasindan dogan iskonto islemidir. Forfaiting
sirketlerin risk dlzeyleri géz Onlne alinarak vadeler alti ay ile on yil arasinda
degismektedir.

Rotatif Krediler: Belirli teminat karsiliginda bankalarin firmalara actigi limitler
cercevesinde kullanilan kredi tiriidar. Bu kredinin faiz 6demesi Ocak-Mart dénemi igin
Mart aylr sonunda, Mart-Haziran dénemi icin Haziran ayi sonunda, Haziran-Eylil
doénemi igin Eylul ayr sonunda ve Eylil-Aralik dénemi igin Aralik ayr sonunda 6demesi
yapilir. Rotatif kredileri kredibilitesi yliksek isletmeler kullanabilir. Bunun nedeni, kredi
kullanan isletmenin kredi borcunu 6dedikge ilk belirlenen kredi Uzerinden yeniden

kredi kullanabilmesidir. Acik kredi olarak islem goriir ve teminat aranmaz.

Finansal Kiralama: Bir yatirrm malinin miulkiyeti leasing sirketinde kalarak belirlenen
kiralar karsihginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesi ve sézlesmede belirtilen
sozlesme silresi sonunda miulkiyetinin kiraciya ge¢mesini saglayan bir finansman
yontemidir. Leasing ile satin alinacak mali, kiraci belirler. Leasing siresince milkiyet
hakki leasing sirketinde kalirken , malin kullanim hakki ise kiracinindir. S6zlesme
dogrultusunda kirasini 6deyen kiraciya sozlesme bitiminde malin sahibi olma hakki

sembolik bedelle aktarilir.

Leasing ile yatirrm mallarinin satin alinmasi yerine, kiralanarak kullanilmasi isletmeler
sermayelerini farkli konular icin kullanma olanagi saglarken verimliligin ve karlihgin

artmasindan da onemli etki yapar.
Sermaye Piyasasi Kanaliyla Saglanan Fonlar

Uluslararasi sermaye piyasalari, bir yildan daha uzun vadeli uluslararasi fon arz ve

talebinin karsilastig piyasalardir.

Yabanci sermaye piyasasi araglari, sermaye piyasasinca belirlenen menkul kiymetler
ile hak ve alacagi belirten degerli kagitlar ve yabanci hisse senetleri yabanci menkul

kiymetler olup Sermaye Piyasasi araclaridir.

Uluslararasi hisse senetleri: Sermaye sirketlerinin ortaklarina sermaye paylarini

belgelendirmek amaci ile verdikleri kiymetli evraklar hisse senedidir.

Uluslararasi finansal piyasalardan orta ve uzun dénemli fon saglama yollarindan biri
de ihra¢ edilen hisse senelerinin uluslararasi piyasalarda satilmasidir. Uluslararasi

piyasalara gikan hisse senedi talebin artmasina ve hisse senedi fiyatinin yikselmesine
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neden olabilir. Hisse senetleri ne kadar ¢cok piyasada yer alirsa adini da o kadar ¢ok

duyurmus olur.

Uluslararasi piyasalara hisse senedi ¢ikartilmasi, siklikla hisse senedi sendikasyonu
ikili satislari veya hisse senedi sendikasyonu tek satislari seklinde yapilmaktadir. Her iki
yol icin de kredi sendikasyonu vardir. Bununla birlikte ilk yolun tercihinde satislarin
ulusal ve uluslararasi olmak Uzere iki boyutu vardir. Her birinin yonetimini, ayri
bankalar yapmaktadir. Amerikan sirketlerinin bu yontemi tercih ettikleri
gorilmektedir. Diger yontemde ise , satislar tek bir dilim halinde yapilmakta ve
yonetim tek bir banka tarafindan gercgeklestirilmektedir. Genellikle Avrupa Ulkelerinde

kullanilmaktadir.

Uluslararasi Tahvil Piyasasi: Tahvil, orta ve uzun vadeli borg para saglamak amaciyla
anonim sirketler, devlet veya kamu kurumlari tarafindan nominal degerleri esit olmak

uzere gikartilan borg senetleridir.

Yabanci piyasalarda satilmak Uzere ¢ikarilan tahviller, yabanci Ulkenin para cinsiyle
islem gorir ve uluslararasi tahvil piyasasi adini alarak yabanci tahvil piyasalari ve euro
tahvil piyasalari olmak lizere temelde ikiye ayrilabilirler. Ancak bunlara ek olarak hem
yabanci tahvil piyasalari hem de euro tahvil piyasalari icin gecerli uluslararasi tahuvil

tirleri de bulunmaktadir.

Yabanci tahvil piyasasi; yabanci piyasada satilmak tzere c¢ikartilarak, yabanci paraya
karsilik yabanci paranin ait oldugu Ulke piyasasinda satisa sunulmalaridir ve buna ek

olarak yabanci llkenin yasalarina uygun sekilde cikarilmis olmalari da zorunludur.

Diinyada en biyik yabanci tahvil piyasalari ABD, ingiltere, isvicre, Japonya ve

Liksemburg’dur.

Yabanci piyasalara tahvil ihraci, ulusal banka ve finans kurumlarindan olusan bir
bankalar konsorsiyumu kanaliyla yapilmaktadir. Tahvil ihracatcisi bankaya basvurur ve
onder banka konsorsiyumu olusturur. Konsorsiyuma katilan tim bankalar verdikleri

hizmetler karsiliginda komisyon almaktadir.

Euro Tahvil Piyasasi: Euro tahvil, europara cinsinden, euro piyasalarda ¢ikarilan ve
satilan tahvil piyasasidir. Euro tahviller, uluslararasi piyasalarda ayni anda birgok

Ulkede satisa sunulabilirler.

Euro tahviller, genellikle ABD dolari ile c¢ikartilmakla birlikte yen, sterlin, euro gibi
konvertibl para birimleri de ihra¢ edilebilmektedir. Cesitliligi artirabilmek amaciyla
birden fazla para birimine bagli euro tahviller de cikarilmaktadir. Bu tip tahvillerde,
tahvilin satin alimi ve kupon 6demeleri bir baska ulusal paraya, vade sonundaki

anapara 6demeleri ise baska bir ulusal paraya baglanabilmektedir.
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Yabanci tahvil piyasalari ve Euro tahvil piyasalari igin gegerli uluslararasi tahvilleri g

grupta degerlendirilir.

a.Sabit Faizli Uluslararasi Tahviller: Ulusal ve uluslararasi sartlara uygun tahvil gikarilir.
Vade sonunda anaparanin tamami 6denir ancak sabit faizli kuponlar oldugu icin piyasa

faiz oranlarinin diismesinden tahvil sahibi olumsuz etkilenir.

b.Degisken Faizli Uluslararasi Tahviller: Degisken faizli tahvillerin, kupon 6demeleri,
alti aylik olarak, degisken oranli faiz esasina dayanir. Her alti ayin sonunda, piyasada
gerceklesen faiz oranlarina bakilarak kupon faizleri izerinde de dizeltme yapilabilen

tahvillerdir.

c.Hisse Senedine Donisturiilebilir Uluslararasi Tahviller: Sabit faizli tahvillere
benzemekle birlikte vadeleri dolmadan 6nce, 6nceden belirlenmis bir fiyattan sirket
hisse senedine doénebilme hakkini  barindiran tahvillerdir. Hisse senedine
dondstirilebilme 6zelliginden dolayi, yatirrmcilar daha disiik kupon faizlerine razi

olurlar.

Oto finansman bir sirketin, yatinnmlarini kendi i¢i kaynaklarindan finanse edebilmesi
durumuna oto finansman denir. ister ¢ok uluslu ister ulusal isletmelerin dénem
sonlarinda ki karlarinin bir kismini dagitmadan isletmede birakarak sagladiklari uzun

sureli 6z kaynak finansmanidir.
ithalatgi finansmaninda orta ve uzun vadeli finansman kaynaklar

Uluslararasi bankalar, ithalatgiyi ithal ettigi mallar satip para donlsi saglayincaya
kadar finanse edebilir. Uluslararasi bankalar hem ithalat asamasini hem de ithalat

sonrasi mal satimi gergeklesene kadar ki siireci finanse edebilirler.

Ayrica ithalatgl isletme; rehin senedi, belge karsihgl 6édemelerde ithalat kredisi, mal
karsihigi 6demelerde ithalat kredisi ile aval kredisini orta ve uzun vadeli krediler olarak

da kullanabilir.

4.ULUSLARARASI BANKACILIKTA PAZARLAMA ANLAYISI VE SATIS TEKNIKLERI

Bankacilik sektoriindeki yogun rekabet ortaminda bankalarin basarili olabilmeleri,
pazarlama stratejilerini etkin kullanmalarina baghdir. Tium diinyada misterilerin dogru
zamanda, dogru Urlnleri alabilmesini saglamak ve gerekli satis-pazarlama stratejilerini
uygulamak uluslararasi bankalarin sorumluluk alanlari icerisinde yer alir. Bu baglamda
uluslararasi bankalar yeni Urilin gelistirmek, ihtiyaglara gére pazar arastirmasi yapmak,
Urin ve hizmetlerle ilgili sikayet ve talepleri dinleyerek yeni oneriler gelistirmek
Uzerine ¢alismalar yuriturler. Bununla birlikte; iliski derinligini artirarak musterilerini

elde tutmaya ve yeni mdisteri kazanimina yonelik analizler yapar. Ayrica banka

47



stratejilerine uygun sube planlamasini gergeklestirirler.

Uluslararasi banka pazarlama boélimiinde yer alan birimler; misterilerin hacimsel
blyulkliklerine gore belirli is kollarina ayrilmislardir. Bankalar icin yeni misteri
kazanimini saglamak, mevcut Grinlerin kullanim oranini artirmak ve musterileri aktif
dagitim kanallarina yonlendirmek uluslararasi banka pazarlama boliminin gorevidir.
Misterilere sunulan drinlere iliskin fiyatlama standartlarini belirlemek, piyasa
beklentileri ile ilgili gelismeleri ve rakipleri yakindan takip ederek uygun stratejiler

gelistirmek de pazarlama gorevleri arasinda yer almaktadir.

Ayrica bankalar stratejilerini olusturarak tasarim ve tanitim calismalari yapar.
Bununla birlikte tiim bankacilik faaliyetlerinin reklam ve tanitim ¢alismalarini yliritmek

de uluslararasi bankalarin pazarlama bolim goérev tanimlari arasinda yer almaktadir.

Bankanin pazarlama bolimG musteri segmentasyon stratejilerini  belirler, bu
segmentlerdeki muisterileri izleyerek iskolu ayrimindaki sikintilari ve belirsizlikleri
giderir. Uluslararasi banka etkinlik ve verimliligini 6lgerek sube agma, kapama, sube
tipi degisikliklerine karar verir. Bankalarin ‘Misteri iliskileri Yénetimi’ stratejilerini
belirler. Bu kapsamda yeni musteri kazanimina ve mevcut musteri kaliciligina yénelik
analizler yaparak sadakat programlari gelistirir. Bunlarin yani sira bankalarin satis
aktivitelerini koordine etmek ve bu aktivitelerin kapsamini planlamak da pazarlama

biriminin 6nemli gorevleri arasinda yer alir.

Sektorel gelismeler, musteri ihtiyaglari ve degisen piyasa kosullari dogrultusunda
bankalar Griin gelistirme stratejilerini olusturur, sektérdeki gelismelere paralel olarak
gelistirilen yeni Griin orneklerini dizenli olarak izler ve uygulanabilirligini sorgular.
Uriin gelistirme stratejileri dogrultusunda yeni uriin fikirleri gelistirmekten, triinler ile
ilgili banka ici ve disindan gelen talepleri degerlendirerek uygun gorilenlerle ilgili

calismalar strdurdlar.

4.1.Uluslararasi Bankacilikta Stratejik Pazarlama

Rekabet ve hizli degisim sonucunda uluslararasi bankalar dis tehditleri azaltmak ve
kaynaklarini kendilerine rekabet avantaji saglayacak sekilde yonlendirmek igin stratejik

planlama calismalari yapar,pazarlama mantigini planlar ve uygular.

Stratejik pazarlama planlamasinin amaci, yarina sahip olabilmek icin bugilin ne
yapilmasi gerektigine karar vermektir. Pazarlama stratejisinin finans dlinyasinda
basarisinin en Onemli anahtarlarindan biri hatayl minimize etmektir. Pazarlama
stratejisi olusturmak icin gerekli yontemlerin kullanimi; pazar payini, karlihgini ve

verimliligini arttirmak icin var olan pazarlama stratejilerinde yapilabilecek
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iyilestirmeler 6nemlidir.

Oyleyse bankalar icin stratejik pazarlama planlamasini su sekilde tanimlayabilirz;
Uluslararasi bankalarin uzun dénemde, sirekli ve hizla degisen diinyada hedeflerine
ulasabilmeleri icin gelistirdikleri hareket planlaridir. Uluslararasi bankayr uzun
donemde inovasyona zorlar. Uluslararasi boyutlari da her daim gbéz oOninde
bulundurmayi gerekli kilar ve rekabeti 6n plana g¢ikararak bankalarin kendilerini

miusterilerine dogru yonlendirmesine yardimci olur.

Uluslararasi bankacilikta stratejik pazarlama unsurlarini bes bolimde incelemek

muiumkinddar.
4.1.1.Uluslararasi Bankacilikta Pazarlama Arastirmalari

Pazarlama arastirmasi, pazarlama hizmetleri ile ilgili bilgilerin sistematik ve objektif
olarak toplanmasi, analizi ve degerlendirilmesi list ydnetimine yardimci bir aractir. Ust
yoneticiler kararlarini belirsizligin ve risklerin minimize oldugu bilgi birikimi ile

verilebilecektir.

Oncelikle uluslararasi bankacilik, pazar arastirmalarinda ve sektdr analizleri alaninda
gerekli verileri arastirarak pazardaki firsat ve tehditleri saptar ve pazarin yada

sektorliin durum analizini yapar.

ikinci asamada ise bankanin markasinin misteriler tarafindan nasil algilandiginin ve
musteriler arasinda nasil bir imaja sahip oldugunun tespiti yapilir. Cikan sonuclar
dogrultusunda banka markasi ile imajini glglendirecek ¢alismalarla ilgili yon

gostererek marka yonetimi boyutunda calisma yapilir.

Mdsteri yaratmak icin bankanin miusterilerine sunmus oldugu hizmetten ne kadar
memnun olduklarini ve onlari hizmete baglayan faktorlerin neler oldugunu ortaya
koymak Uzere yuritilen memnuniyeti ve baghligi lcme calismalari, rekabetin gidere
hizlanarak alevlendigi uluslararasi pazarda yer edinebilmek ve kazanilan yeri

koruyabilmek icin oldukca dnemlidir.

Konsept testleri, mevcut ya da yeni Urlin veya proje icin varilmak istenen hedef
dogrultusunda izlenmesi gereken yol ve yontemlerin belirlenmesinde kullanilan rehber

niteliginde testlerdir.

Marka testlerini kullanarak marka bilinirligini, markanin performansini, pazardaki yeri
ve konumunu, gugli ve zayif yonlerini, banka markasi igin firsat ve tehditleri ortaya
koymak tizere markanin bulundugu pazarla ilgili musterilerin tim algl ve gorislerini

O0grenmeye ve anlamaya yonelik olarak yiritilen arastirmalardir.

Uriin testleri ile de yeni ya da mevcut iriini gelistirme siirecinde Griiniin tasimasi

gereken oOzellikler, Grinln glcll, zayif ve gelistirilmesi gereken o6zellikleri yonilinde
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Grinin konumlandiriimasi ile ilgili sorunlar giderilir. Uriinii test ederken, riin

gelistirme ve simulasyon testleri ile birlikte teknik arastirma ve analizlerde yapilir.

Rakip analizleri ( Benchmarking = Kiyaslama ) de Ustln performansa sahip olmak igin
uluslararasi pazarda en iyi uygulamalarin arastirilmasidir. Stratejik bir yontem sekli

olan Benchmarking siirekli bir gelisme ve 6grenme saglar.

Rakip izleme ile uluslararasi bankacilik sektériinde rakipleri yakindan takip ederek
izleme calismalari yaratulidr. Hizla degisen pazarda degisime ayak uydurabilmek icgin
degisimi ve degisimin yoninld anlamak ve degisime hizli bir sekilde uyum saglamak
gerekir. Pazardaki dinamikleri ve degisiklikleri anlayabilmek igin pazarda yer alan diger

bankalarin yakindan takip edilmesi gerekir.
4.1.2.Uluslararasi Bankacilikta Pazar Bélimlendirme

Bir uluslararasi bankanin basarisinin temel tasi, misteri ve piyasa odaklihigidir. Piyasa
odakli olma egilimi, iki énemli sekilde olusur. ilki fiziksel olarak misteriye yakinlasma
gereksinimidir. ikincisi, farkli ve olasi musteri gruplari arasinda bdélimleme ve

oncelikler kurma strecidir.

Uluslararasi bankalar tim pazarlara yonelmeye c¢alismakta, hedef pazarlarinin
ihtiyaclarini saptayip bu pazardaki musterilere uygun farkli stratejiler gelistirerek
basarili olmayi hedeflemektedir. Bankalar sectikleri her hedef pazar i¢in ayri pazarlama
karmasi gelistirmeleri zorunludur. Tim pazari hedef almak uluslararasi bankanin
yogunlasmasini ve etkin hizmet vermesini gliclestirerek giderlerin artmasina vyol
acabilir. Bunun igin bankalar basarili olabilecekleri bir veya daha fazla bolimi hedef

Pazar olarak segmeli ve bu alanlarda uzman hizmet vermelidir.
4.1.3.Uluslararasi Bankacilikta Konumlandirma

Bankacilikta konumlandirma, hedef pazarin miusteri zihninde olusturdugu algidir.
Konumlandirma, bir Griiniin dogrudan dogruya rakip Urinlere ve de firmanin Urettigi
diger urinlere karsi firmanin imajinin gelistirilmesini ifade ederken uluslararasi
bankacilikta konumlandirma dendiginde muhtemel misterinin zihninde var olan diger
banka ve bankacilik hizmetlerine kiyasla bankanin kendi hizmetini rekabet edecek

sekilde musterinin zihninde var etmesi kast etmektedir.

Konumlandirmanin amaci, bankanin Urettigi hizmetin rakip banka hizmetlerinden
farkh olarak algilanmasini saglamaktir. Bu nedenle misterilere hizmetin icerigi
hakkinda bilgi verilmeli ve ayni hizmeti sunan bankalardan farkin ne oldugu net olarak

aciklanmahdir.

Uluslararasi bankalar konumlandirma c¢alisma sireclerinde konumlandirmanin

belirlenmesi ve konumlandirmanin hedef musteriye kabul ettirilmesi olarak iki
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asamada ¢alisma yaparlar.Bu slre¢te bankalar;

e Yeni drlnlerin fiziksel ve duygusal oOzelliklerini net bir sekilde ortaya
koyarlar.

e Rakip bankalarin konumlandirmalarini net olarak belirtirler.

e Uriini misterilere sunarak hangi alanda satisa sunulacagini belirtirler.

e Secilen alanin demografik ve psikografik analizini yaparlar.

e Konumlandirma gergevesinde Urinu gelistirirler.

e Konumlandirma isiginda fiyat veya komisyon oranlarini belirlerler.

e Konumlandirma reklam galismalari yaparlar.

e Satisa sunarlar.

4.2.Uluslararasi Bankacilikta Pazarlama Yonetimi

Stratejik yonetim, stratejik planlamayi da icine alan genis bir kavramdir. Stratejik

yonetim isletmenin finans, pazarlama ve Uretim fonksiyonlarini da icinde barindirir.

Finansal kurumlar, Uriin ve hizmetlerini siddetli rekabetin yasandigi ve uygulamada

kati kurallarin gegerli oldugu alanda satmakla yikamluddr.

Bankacilik pazarlama yénetimi hedefleri asagidaki gibidir:

Guglt ve etkin bir pazarlama kultirind kurum iginde isler hale getirmek ve
sirdirmek

Pazarlama stratejileri gelistirmek ve stratejiye dair uygulamalari belirlemek
Miusteri odakh olmayi benimsemek

Global pazarda lider bankalar tarafindan kullanilan pazarlama yaklasimlarini
takip etmek

Uriinlerin, misterilerin, segmentlerin ve subelerin karhhgini dogru sekilde
hesaplamak

Kurumun pazarlama stratejisini anlamak ve stratejinin isaret ettigi hedefe
yonelik aksiyon planlari olusturmak

Subeleri satis, miusteri tatmini ve karhligi artirma yoniinde vyeniden
yapilandirmak

Planlama, bitceleme ve finansal kontrol sistemlerini pazarlama stratejileri ile
uyumlu hale getirmek

Mdasteri beklenti ve taleplerine cevap veren finansal Urin ve hizmetler
tasarlamak ve gelistirmek

Uluslararasi bankanin faaliyet alanina ait Pazar bolimlendirmesi yapmak
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e Organizasyonel yapi Uzerinde uzlasilmis pazarlama  uygulamalarina gore

yeniden tasarlamak

4.3.Uluslararasi Pazarlama Planlamasi

Uluslararasi bankalarda pazarlama plani yapmak; pazarlama stratejilerinden marka
olusturmaya; halkla iliskilerden, reklam, takas, sosyal medya, promosyon, internet
pazarlamasi basta olmak Uizere pazarlama tekniklerine; musteri iliskileri, fuarlar,
bayilik-franchising, e-ticaret ve patent dahil satis hakkinda bilinmesi gereken pek ¢ok
bilgiyi derleyerek kararlari ileriye doniik olarak degerlendirip uygulamaya koyabilmek

anlamini tasir.
Pazarlama plani hazirlik evreleri sunlardir:

1.Eylem ve hareket planlari hazirlamak: Eylem planlari stratejilerden daha kisa stireyi
icerirler. Fonksiyonel yaklasimla, uluslararasi bir bankanin her fonksiyonu ayri bir
eylem plani gerektirir. Ulkeler, insanlar,, iriinler, bor¢ verme, pazarlama, mevduat

toplama, v.s. ayri eylem plani gerektiren fonksiyonlardir.

Planlama yapilirken program tanimi tam yapilmali, hedefler énceden saptanmali,
eylem planinin fayda ve maliyetleri degerlendirilmeli, 6nerilen eylem plani igin risk

analizi ve eylem planinin basari 6l¢imu yapilmahdir.

2.Degisken pazarlama anlayisi: Ekonomik veya uluslararasi egilimler, politika ve teknik
gelismeler gibi unsurlarin incelenerek kullanilmasi gerekliligidir.Bilindik pazarlama
kurallarinin disina ¢ikip tim dinyayl kapsayan genel disincenin yanina yerel ve
bireysel bakisi koyabilmek, mdisteriler ile surekli, istikrarli ve yaratici bir iletisim

kurmak degisen pazarlama anlayisinin geregidir.

3.Pazarlama planlama stratejisinin olusturulmasi: On kosulu durum analizinin
yapilmasidir. Burada (¢ unsur onemlidir. Birincisi, uluslararasi bankanin icerigi,
gecmisteki satis ve karlari ile cari satis ve kari. ikinci olarak misteri analizinin ve son
olarak da rekabet analizinin yapilmasidir. Rekabet analizinde pazarlarin 6zellikleri,
hacim, nitelik, rekabet faaliyetleri, stratejiler géz 6nline alindiginda SWOT Analizi
yapmak gereklidir.Boylece bankanin kuvvetli ve zayif oldugu yonler ve pazardaki firsat
durumu ortaya konabilir ve ayrica o an veya ilerisi icin herhangi bazi risklerin mevcut

olup olmadigi bulunabilir.

4.Rakip bankalarin izlenmesi: Uluslararasi bankalar belirlemis olduklari stratejik
hedeflere ulasmak igin pazarlama faaliyetleri ve yonetimi yaparlar. Bu dogrultuda
bankalar kendi analizlerini yaparak misterilerini iyi tanimak ve rakiplerini takip etmek
durumundadir. Rakiplerin de zayif ve glgli yanlarini belirleyerek kullandiklar

pazarlama yaklasim ve tekniklerinin takip edilmesi gerekmektedir.
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5.Degerlendirme: Gozetim ve 6lgme, pazarlama eylemlerinin sonuglarini takip eder.
Pazarlama degisen dinya konjonktliriiniin degiskenlerinin dnceden belirlenemeyecek
bicimde esneklige sahip olmasindan dolayi, siirekli gbzetim yoluyla ,degismeleri ve
sorun yaratan alanlar belirleme kapasitesine sahiptir. Gozetimde, amaglar
dogrultusunda standartlar belirlenir. Denetim, pazarlama planinin basarisinin en
onemli unsurudur. Planlama yoOnetiminde bilgiler degerlendirilir. Sonugta %5 ‘lik
sapmalar olabilir. Ancak bankanin sirekli karsilasacagi, disiik performansa neden olan

ve tekrarlama 0Ozelligi tasiyan sorunlarin belirlenmesi ve 6nlem almasi gereklidir.
5.Kiiresellesme ve Euro Piyasalari
5.1.Finansal Piyasalarda Kiiresellesme

GuUnumiz dinyasini sekillendiren hizli ve blylik ¢aph jeopolitik, teknolojik, ticari ve
bankacilik sektoriinde yasanan degisimler kiresel platformlar Uzerinde etki
etmektedir. Kiresellesme, bankacilik sektériinde artan hizmet fazlasini kullanma
slrecini hizlandirmigtir. Diinya genelinde artan rekabet, para ve sermaye; bankalarin
yerel piyasalardan firlayarak ¢ikmasina ve uygun piyasalar aramaya baslamasina neden
olmustur. Bankalar da boélgesel engelleri asarak uygun yer arayisina girerek uluslararasi
platformda mdisteri portfoylini c¢esitlendirmislerdir. Bu durum hem ithalatc¢i ve
ihracatciya hem de ozellikle yabanci para trafiginin artmasi nedeniyle kamuyla fayda

saglamistir.

Uluslararasi bankalar kiiresellesmenin getirdigi cesitliligin yani sira, rakip bankalar
karsisinda rekabet gliclerini koruyabilmek icin yeni Urlnler, yeni pazarlara acilarak
finansal yenilikler yaratmak durumunda kalmaktadirlar. Kiresellesmenin bankacilik
sektorliindeki bir diger sonucu da banka birlesmeleri olmustur. Bu birlesmeler ile

devasa buyuklikte aktiflere sahip bankalar da ortaya ¢ikmaktadir.

Uluslararasi bankalar, ddemeler dengesi agisindan sektdérde bulunduklari Ulkeye
yabanci sermaye girisi saglamanin yani sira llkede Ustlendikleri projeleri finanse

ederek lGlke ekonomisine de katki saglarlar.

Turkiye’nin kiresel ekonomik konjonktoriine panoramik olarak goz atacak olursak;
Ulkemiz ve bugiin orta sinifta bulunan diger Batili olmayan ilkelerin 2030’a kadar
finansal piyasalarda ylikseliste olacaklari 6ngorilmektedir. Kiiresel ekonomi ile ilgili
olarak Diinya Bankasi, 2025 yilina gelinceye kadar Cin ve Hindistan’in bir arada
blylme oraninin, ABD ve Avro bdlgesinin toplamindan yaklasik iki kat fazla olacagini

tahmin etmistir.
5.1.1.Uluslararasi Para Piyasasinin Temel Amaci

Uluslararasi para piyasalarinda tim ticari kurumlarin hedefi blylmedir. Bunu
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saglamanin temel yontemi, yatirrmlari bliyutmekten geger. Yatirimlarin kaynagi ise
birikimlerdir. Bireysel birikimler ise tek baslarina hicbir sey ifade etmezler. Bu asamada
bankalar tasarruf sahiplerinin birikimlerinin fon acigl bulunan kisi veya kuruluslara

aktarilarak degerlendirilmesine aracilik ederler.

Uluslararasi finansal piyasalar, tasarruf fazlasina sahip kisi veya kuruluslarin fonlarini
tasarruf ac¢igi bulunanlarin kullanmasi igin aracilik eden piyasalardir. Sonugta fon talep
edenlerle fon arz edenleri bulusturan piyasalardir. Uluslararasi finansal islemde, ulusal
fonlarin yabancilara veya yabanci fonlarin yerli kullanicilara orta veya uzun vadeli
aktarilmasi ile gerceklesir. Ekonomik etkinlik ve verimlilik icin gerekli piyasalardir. Bu
piyasalarda fonlar kiymetli evraklarla devredilmektedir.Bunlara da finansal araglar

denilmektedir.
5.1.2.Kiiresel Piyasalarin Siniflandirilmasi

Klresel piyasalari ulusal ve uluslararasi olmak lizere iki grupta toplayabiliriz.

Yerli Piyasalar

1. | Ylusal Piyasalar

_—
K

Yabanci Piyasalar

5| Uluslararasi Piyasalar

Ulusal Piyasalarda, yerli ve yabanci ayrimi, sermaye piyasasinda islem goren finansal
araclarin menselerine bagh olarak ifade bulur. Ornegin New York Borsasinda islem
goren ve Amerikan sirketi olan General Motors hisse senedi pazarda yerel islem
piyasasinda, ayni hisse senedi FTSE 100 Future\Euronext Londra Borsasinda ise

yabanci sirketler piyasasinda islem gordr.

Yabanci piyasalarin islemlerinin pratiklik saglamasi icin borsanin bulundugu (lke veya
sehre vurgu yapan isimler kullanilmaktadir. ABD’de yabanci menkul kiymetlerin islem
goérdugi piyasaya, Yankee; ingiltere icin Bulldog Piyasasi, ispanya’da Matador Piyasasi,

Japonya’da Samurai Piyasasi, Hollanda’da Rembrant Piyasasi gibi.

Uluslararasi piyasalar, yurtdisi, offshore veya Euro piyasalaridir.Herhangi bir hisse
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senedinin yine herhangi bir llkenin borsasina kota koymasini isteyene sirketlerin o

borsanin belirledigi kota koyabilme sartlarini yerine getirmeleri gerekmektedir.

Sirketlerin menkul kiymetlerini kota ettirebilmeler i¢cin borsaca belirlenmis sartlari
yerine getirmeleri gerekir.Bu sartlar borsadan borsaya hatta yildan yila degisiklik

gostermekle birlikte menkul kiymette aranacak ozellikler sdyle siralanabilir:

e Sirketlerin karinin belli bir standardi tutturmus olmasi

e Toplam varliklarin durumu

e Sirketlerin 6nemli derece de aktif varliga ve kazang glictine sahip olmasi

o Sirketlerin faaliyet gosterdigi sektordeki durumunun istikrarli olmasi

e Hisse senetlerinin sayisinin belirlenen sayilyr asmasi

e Sirketin bagimsiz mali denetiminin yapilmis olmasi

e Her hisse senedi sahibine yonetiminde s6z hakkl taniyacak bigimde
dizenlenmis olmasi

e Hisse senetlerinin toplam piyasa degerinin borsanin belirledigi miktardan ¢ok

olmasi seklinde 6zetlenebilir.

Dinyadaki en buyik borsalara baktigimizda karsimiza New York, Tokyo ve Londra
borsalari ¢itkmaktadir. Blylk borsa olarak nitelendirilen borsalar ise; Amerika Borsasi,

Chicago, Pasifik, Hong Kong, Paris , Milano ve Frankfurt Borsalaridir.

Orta Olgekli borsalar; A.B.D.” de, Boston, Cincinati ve Philadelphia Borsalaridir.
Avrupa’ da; Duseldorf, Berlin, Hamburg, Minih, Madrid, Barselona, Briiksel, Lizbon,
Kopenhang, Stockholm, Amsterdam Borsalari. Uzakogu’da; Seul, Taiwan, Singapur,
Sdyney, Melbourne, Bombay, Karachi. Latin Amerika ve Kanada’da ; Rio de Janerio,
Buenos Aires, Sao Paolo, Mexico City ve Toronto Borsalari. Orta Dogu’da ise Borsa

istanbul bulunmaktadir.
5.1.3. Euro Piyasalari

Euro piyasalar konusunda Eurocurrency, Eurobond, Euroquity piyasalari ve Euro-
Commercial Papers piyasalari tizerinde durulacaktir. Uluslararasi bankalar bu piyasada
uluslararasi veya dis ticaret yoluyla da islem yaparlar, ayrica ulusal piyasalarla ¢ok

yakin baglantilari vardir.

5.1.3.1. Eurocurrency Piyasalar

Bankanin tedavile ciktig tlke disinda herhangi bir Glkede bankada islem gérmesini
ifade eder. Amerikan dolarinin ABD disinda bir bankaya yatirilmasiyla olusur. Bu
piyasada siklikla islem goren para ABD dolari oldugu icin bu piyasaya ‘Eurodollar’

piyasasi da denilmektedir. Mevduat ve kredileriyle islem yapan ve finansal aracilik

rollini Ustlenen Eurobankalar tarafindan olusturulmustur. Ayrica Eurodollar piyasasi,
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doviz piyasasi degildir.

Eurodollar piyasasi, ¢okuluslu sirketlerin ¢alisma sermayesi ihtiyaglari igin en énemli
finanslama kaynaklarindan biridir. Cok uluslu sirketleri, gittikleri Glkelerde o6zellikle
Avrupa’da ihtiya¢ duyduklari ABD Dolarini saglamak amaciyla Eurodollar piyasalari
kullanmaktadirlar. Ayrica Amerikan Federal Bankasinin yaptigl faiz diizenlemelerinin
yetersiz bulunmasi sonucunda, fonlarin ABD disinda Avrupa Bankalarina aktarilmasi ile
yasal kisitlamalardan kurtulmak ihtiyacina cevap vermeleri ve yine Avrupa Bankalarinin
fon maliyetlerini ulusal piyasalara oranla daha distk tutabilmelerine ve disik kredi
mevduat spreadleri ile ¢alisabilmelerine imkan saglamalari eurodollar piyasalarinin
olusum nedenleri arasinda yer almaktadir. Uluslararasi bankacilik sistemi ile eurodollar
ABD bankacilik sisteminde kalabilmektedir. Europara piyasalari ile yatirirmcilar ve fon
kullanicilari i¢ piyasa ile euro piyasalar arasinda seg¢im yapabilirler. Sonug olarak da

ayni paranin i¢ ve dis piyasalari arasinda rekabet olusturmaktadir.

Avrupa disindaki dolarlar genellikle bulundugu bolgeye gére isim almaktadir. Ornegin,
‘Asiandollar’, ‘Riodollar’ gibi Eurodollar, ABD disinda bulunan dolarlari ifade ediyor gibi

olsada sonralari ABD disinda tiim dolarlari kapsayacak bicimde yayginlastirilmistir.

Eurodollar piyasasi uluslararasi bankalarca kullanilir ve bu bankalar tarafindan para
yaratilmaktadir. Uluslararasi bankalar herhangi bir tGlkeden baska bir tlkeye mevduat
olarak paranin yatirilmasini ya da mevduatlari farkh ulkelerdeki bankalara transfer
ederek para yaratilmasini saglarlar.

Europara piyasas! bankalararasi piyasadir. Piyasanin yatirimcilari;; Merkez Bankalari,
uluslararasi bankalar, uluslararasi finansal kurumlar ve kisisel yatirrmcilardir. Fonlar
kredi olarak dagitilir. Uluslararasi seviyede bankalararasi baglanti saglayan ve
Eurodollar piyasalarinda para akisini gerceklestirmede aktif rol oynayan pek ¢ok
merkez var olmasina ragmen en siklikla kullanilan bankalararasi piyasalar Londra ve
New York Piyasalaridir.

Euromerkezleri cografi agidan siniflandirmak mimkinddar:

e Avrupa Merkezleri: Londra, Zirih, Frankfurt, Lilksemburg, Paris, Amsterdam,
Briiksel, Milan

e ABD ve Kuzey Amerika Merkezleri: New York, Toronto, Chicago, Los Angeles

e Uzak Dogu ve Asya Merkezleri: Singapur, Hongkong ve Tokyo

e Ortadogu Merkezleri: Beyrut, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri

e Karayip Merkezleri: Nassau-Bahama, Cayman Adalari ve Panama’dan olusur.

5.1.3.1.1.Eurodollar Mevduati
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Dinyanin her yerinde ABD disindaki banka ve diger araci kurumlarda dolar
Uzerinden acilmis dolar hesaplaridir.
5.1.3.1.2.Sendikali Euro Banka Kredileri

Sendikasyon kredileri, bir bankanin 6nculigiinde, tek bir kredi isleminin birden fazla
banka tarafindan ayni belgeleme sistemiyle, fiyat ve vade bazinda ortaklasa
finansmani temelinde yapilandiriimis bir kredi tiri ve kredi temin etme teknigidir.

Sendikasyon, borg vermekten dogan riskin dagitilmasi teknigidir.

Uluslararasi bankalar, sagladiklari avantaj ile yerli ve yabanci bankalari bir araya
getirerek buyuk tutarli ve orta-uzun vadeli finansman ihtiyacinin oldugu projelerde
fonlamanin c¢esitli bankalar tarafindan Ustlenilmesini saglayarak sendika edilmesi
asamasinda islemi yapilandirarak aracilik saglamaktadir. Sendikasyon kredilerinin kisa
vadeli olmasi da mumkindidr. Yalniz uygulamada maliyet yiiksek oldugu icin fon

kullanicisi tarafindan tercih edilen bir teknik degildir.

Uluslararasi bankalar , bu alanda sahip olduklari know-how ve deneyim sayesinde
musterilerinin yurt disi fonlara ulasmasina imkan saglamakta olup sendikasyon

islemlerinde lider olarak yer almaktadirlar.

Sendikasyon kredisi degisken faiz orani ile olusturulur. Burada referans LIBOR, FIBOR
gibi faiz oranlari lizerine bir degisken deger kullanilir. Bu degisken deger, kredi veren
kurumlarin maliyeti ve kredi alan kurumun sahip oldugu risk dikkate alinarak belirlenir.
Bu tir kredilerde sabit faiz uygulama durumlari mevcut olmakla birlikte uluslararasi
bankalar kullandirdiklari fonun kendilerine maliyetlerinin artmasi olasiligina karsin

sabit faiz riskini Gstlenmezler.

Fon kullanicisi sirketin sendikasyon kredisi almasi, prestijli olarak gorilir; clnki
uluslararasi bankalardan olusan bir konsorsiyum, sirketi incelemis ve biyuk bir krediyi
sirkete tahsis etmeyi uygun bulmustur. Yine sendikasyon kredisi kullanicisi ayni miktar
krediyi tek bir bankadan saglamaya calismis olsaydi, hem bu kadar biyuk tutarh kredi
verebilecek tek banka sayisi az olacak, hem de tutarin biylk olmasi ve riskin
dagilmamis olmasi nedeniyle maliyetler ¢ok yliksek olacaktir. Fon kullanicisi agisindan
bir diger faydali durum, kaynagin aktarilacagli yatirimlarin sirekliliginin glivence

saglayacak olmasidir.

Uluslararasi banka acgisindan avantajina bakacak olursak; miusterilerin bankaya
sadakati artar. Sendikasyon kredisi dizenleyerek biyilk oranda komisyon kazanglari

olur. Kredi riskini tek bir banka Ustlenmediginden kredi riski diger kreditorlerce

paylasilir.
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5.3.1.2.Eurobond Piyasasi

Bir Ulkenin dis bor¢lanmasinda kullandigi araglar olan Eurobondlar, genellikle Euro ve
A.B.D. Dolari cinsinden ihrag edilen uzun vadeli borglanma senetleridir. Eurobondlar,
Hazinenin dis borglanmada kullandigi dévizli bonolara benzemektedir. Eurobondlar
Dolar ve Euro cinsinden degisik vadelerde piyasalara sunulmaktadir.Eurobond temel
olarak dovizli menkul kiymet olmasi nedeniyle dévize endeksli menkul kiymet adiyla da

kasimiza ¢ikmaktadir.

Eurobondlar ilk ihra¢ edildiklerinde referans olarak Amerikan hazine bonolarini
kendilerine referans alirlar. Amerikan hazine bonolari diinyanin en givenilir bonolari
olarak gosterilmektedir. ihra¢ sirasinda yerli ve yabanci yatirrmcilar bu referans

bonolari kendilerine baz alarak tGlke bonosunun riskini 6lgmeye cahsirlar.
Eurobondun 6zelliklerini siralayacak olursak:

e Oncelikle Amerikan Dolari olmak Uzere Euro, isvicre Frangi vs. Déviz cinsleri
Uzerinden ihrag edilebilirler.

e Eurobondlar tilkemizde nominal degerleri lizerinden ihrag edilirler.

e Vadeleri bir yildan fazladir. Genellikle bes ile otuz yil arasinda degisir.

e Kupon faizleri genellikle yilda iki kez 6denir.

e Hamiline yazili olarak ihrag edilirler.

e Vade sonu beklenmeden nakde cevrilebilir.

5.1.3.3.Euroequity Piyasalari

Ulusal hisse senetlerinin yabancilarca alinmasidir. Genellikle Avrupa
yatirnmcilarinin satin aldiklari ABD sirketlerine ait hisse senetleridir. ABD
sirketlerinin  hisse senetlerinden farklilk gdstermesine ragmen ABD
borsalarinda alim-satimi yapilmaktadir. Sonuc olarak hisse senetlerinin, c¢iktigi
Ulke sinirlari disinda satildigi ve islem gordigu piyasalardir.
5.1.3.4.Euro-Commercial Papers Piyasalari

Finansman bonolarinda oldugu gibi isme yazili olarak ¢ikarilan ve herhangi bir
glivence konsorsiyumuna bagh olmaksizin yatirrmi yapilan borglanma
aracglaridir.Kisa vadeli senet piyasasi, 6zelligi ayni banka kredilerine alternatif
olarak gelistirilmis sirketlere satilmak icin tasarlanmis finansal araclarin
kullanildigi piyasadir.

Amerikan sirketleri 1970’lerin ilk yillarindan itibaren Euro borg¢ senetlerini
kullanmaya baslamistir.  ABD dogrudan vyabanci yatirnmlarina getirilen
kisitlamalarin sonucu olusan bu piyasa, sonralari ABD sirketlerince yurt disindan
fon saglama araci olarak kullanilmistir.Yabanci lilke para birimi olarak ¢ikartilan

euro finansman bonolari ulusal piyasalarda satisa sunulmaktadir.
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Orta vadeli Euro borg¢ senetleri, yabanci lilke para birimlerine daha kolay ulagsmayi
saglayan finansal aracglardir. Euro borg senetleri ulusal ve yabanci sirketler, uluslartsti
kurumlar ve bagimsiz Ulkeler i¢in temel bir fon kaynagi haline gelmistir.Bu senetleri
¢ikartan icin sigorta ettirmek gibi bir yikimlulik

yoktur. Ayrica istendiginde tahvillerden daha disik miktarda satilma olanagl da

mevcuttur.
5.2. Finansal Piyasalarda Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar

Dlizenleyici ve denetleyici kurumlar, literatiirde bagimsiz idari otoriteler, bagimsiz
dizenleyici kurumlar, Gst kurullar, o6zerk kurumlar gibi kavramlarla da

adlandirilmaktadir.

Piyasa siteminin kurallarina uygun kararlar vermesi, finansal sitemin etkin
calisabilmesi ve piyasalara rasyonellik kazandirabilmesi icin finansal sistemin

isleyisinde sorumlu diizenleme ve denetleme erkine gereksini vardir.

Diizenleyici ve denetleyici kurumlarin, gérev alanlari igerisinde diizenleme yaparak
piyasa oyuncularinin kurallara uygun faaliyette bulunup bulunmadigini denetlemek;
yapilan kural disihgl, uygun olmayan durumu belirlemek, yaptirimlar uygulamak,

arastirma, gelistirme ve danismanlhk hizmetleri sunmak gibi sorumluluklari vardir.

Diizenleyici ve denetleyici kurumlar, genellikle olan goérev alanlari piyasa
ekonomisinin dizenlenmesi, temel hak ve oOzgirliklerin glivence altina alinmasi ve
yonetimde keyifliligin 6nlenmesini saglarlar. Dizenleyici ve denetleyici kurumlarin
para ile ilgili islemlerinin periyodik olarak denetiminin kesinlikle yapilmasi gerekir.
Herhangi bir kurulusun parasal islemlerinin denetim disi kalmasi diinyanin higbir
yerinde hatta bu kurumlarin en genis anlamda o6zerk olduklari ABD’de bile

distinilmemektedir.

AB’ de finansal kurumlarin sinir o6tesi islemlerini AB kurallarini temel alarak
hazirlanmis ulusal ve uluslararasi dizenlemeler sayesinde ortak ve benzer
dizenlemeler gergevesinde yapabildigi bir sistem olusturmustur. Avrupa bankacilik
denetleme otoritesinin (EBA), bankacilik sektoriinde uluslararasi denetim
faaliyetlerinin uyumunu saglamak, kurumsal ve finansal yonetim ilkeleri dogrultusunda

piyasa isleyisini dizenlemek gibi gorevleri vardir. Merkezi Londra’dadir.

Avrupa Sigorta ve Emeklilik Otoritesi ( EIOPA ), finansal sistemde istikrarin, piyasa ve
finansal Urlnlerin seffafliginin saglanmasi, sigorta ile emeklilik sigorta konularinda

taraflarin korunmasini saglamaktadir.

Merkezi Paris’te olan Avrupa Menkul Kiymetler ve Piyasalar Otoritesi ( ESMA ), AB

dizeyinde seffaf, etkin ve fonksiyonel bir menkul kiymetler piyasasinin
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olusturulmasidir. Tasarruf¢u haklarinin yani sira finansal sistemin istikrarinin  da

korunmasini saglamak, gérev sorumluluklari arasinda yer alir.

Avrupa Sistemik Risk Kurulu ( ESRB ) ise AB’nin finansal sisteminin makro ihtiyati

gozetiminden sorumludur.
Turkiye’de finansal piyasalari dizenleyen ve denetleyen kurumlar olarak;

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Hazine Mustesarhgi
e Sermaye Piyasasi Kurulu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sayilabilir.

Diger kurumlar ise ; Borsa istanbul, Bagimsiz denetleme sirketleri ve derecelendirme

sirketleri olarak sayilabilir.

Turkiye’de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ( SPK ) yaptigi faaliyeti Amerika’ da Security
Exchange Comission ( SEC ) v.b. kuruluslar yerine getirmektedir. Ayrica finansal
piyasalarin isleyisini saglayan araci kuruluslar, borsalar, takas saklama kurumlari
yaninda, yatirirmcilarin dogru ve bu piyasasinin isleyisinde ¢ok énemli olan ‘zamaninda
bilgi’ alinmasina yardimci olan bagimsiz denetim sirketleri, derecelendirme kurumlari
ve teknolojinin gelisimiyle yatirimciya kolaylik saglayan ekonomi basini ve online bilgi

hizmetleri de bu piyasanin 6nemli denetleyici unsurlarindandir.

Diinyada muhasebe ve denetime iliskin diizenleyici kuruluslar bulunmaktadir. Bunlar;
IFAC ( Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu ) muhasebe mesleginin dinyadaki en
Ust kurumudur. IASB ( Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ) bagimsiz, 6zerk,
muhasebe standartlari hazirlama ve yayinlama konusunda genel kabul gérmis tek
otoritedir. IAASB ( Uluslararasi Denetim ve Gilvence Standartlari Kurulu ) ise
uluslararasi denetim standartlari, ‘IFAC’ blnyesinde, Uye (lkelerce belirlenmis
mesleklerden olusmus Uluslararasi Denetim ve Glivence Standartlari Kurulu tarafindan

belirlemektedir.
6.ULUSLARARASI SERMAYE PiYASASI ARACLARI
Uluslararasi sermaye piyasasli, orta ve uzun vadeli fon talebi olanlar ile yatirimcilarin

karsilastigl piyasalardir. Sermaye piyasalarinin finansal araglarindan birisi hisse

senedidir.

6.1.Uluslararasi Hisse Senetleri Piyasalari: Sermaye sirketlerinin ortaklik paylarini
belgelemek igin ortaklarina verdikleri kiymetli evraklara hisse senedi denilmektedir.

Tuim dinyada borsalarin kurulmasinin temeli, hisse senetleridir. Tiirkiye ‘de hisse
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senedi ¢cikarmak icin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK ) izin almak zorunludur. Aksi

takdirde hisse senedi ¢cikaramazsiniz. Hisse senedi ¢ikarabilmenin de sartlari vardir.

Uluslararasi finansal hareketlilik ile sirketler sadece wulusal degil uluslararasi
piyasalardan da finansman ihtiyaglarini karsilamaktadirlar. Ulusal piyasalardaki dar
Olcekli fon saglama kisithklarini asarak uluslararasi piyasalarda buylk o6lgekli hisse
senedi satma imkanlarina kavusarak daha fazla menkul kiymet ihra¢ edebilecek
kapasiteye ulasmislardir. Sirketlerin hisse senetlerinin uluslararasi arenada islem
gormeye baslamasi, yatirnmcilar acisindan da cesitlilik getirmistir. Sirketler ayrica yeni
cikardiklari hisse senetlerini ¢gifte kotasyonla hem yerli hem de yabanci piyasalarda

islem gorebilecek sekilde yonetmektedirler.

Uluslararasi islem hacmi ve likiditesi en blylk olan hisse senedi piyasalari New York
Menkul Kiymetler Borsasi ( NYSE ) ,Tokyo Menkul Kiymetler Borsasi ( TYO ) ve Londra
Menkul Kiymetler Borsasi ( LSE ) dir.

New York Menkul Kiymetler Borsasi ( NYSE ): ABD, Newyork sehrinde, Asagi
Manhattan, 11 Wall Street’de bulunan menkul kiymet borsasidir. Uluslararasi piyasalar

icinde dinyanin en kokli ve en biyik borsasi olarak bilinir.

17 Mayis 1792’ de 24 gonulli simsarin birlesik, agik havada hisse alim satimina
baslamasi ile temelleri olusmus sonrasinda ise sirketlestirilen New York Borsasi, resmi
olarak 1817 yilinda New York Stok and Exchange Board adiyla kurulmustur. Buginki
New York Stok Exchange adini 1863 yilinda alan NYSE Euronext Group bilinyesindeki
New York Borsasi Amerikan Borsasi ile 6zdeslesmistir. 4 Nisan 2007’de NYSE Group ve
Euronext N.V.Birleserek NYSE Euronext (NYX ) borsasi olmustur.

ABD menkul kiymet piyasasinin %85’i NYSE’ de islem gormektedir. Hisse senedi

piyasalari arasinda en kati kotasyon sartlarina sahip piyasadir.

New York Borsasi, halihazirda blinyesinde 4-5 farkli borsanin olan, 10 bine yakin
hissenin islem gordigu ve glinlik islem hacminin 20 trilyon dolari bulan devasa bir
pazardir. Bununla birlikte Forex Piyasasi’nin en o6nemli dort ticaret merkezinden
birisidir. New York Borsasi’nda ve Nasdaq’da islem goéren, piyasa degeri ¢ok yliksek 30
hisse senedinin agirlikli ortalamasindan olusuyor. Bunlarin arasinda Coca Cola,
Microsoft, Boeing, Citigroup gibi sirketler de vardir. New York Borsasinda ¢ok ¢esitli
ozelliklerde menkul kiymetler islem gérmekte; bu piyasalarda diinya ekonomisine yon
veren Dow Jones, Nasdaqg, NYSE Composite, S&P 500 gibi endeksleri kullanmaktadir.
Yatirnmcilar borsadan islem yapmadan global platformlar Gzerinden borsa Urtnlerini
uluslararasi bankalar ve araci kuruluslar vasitasiyla alip satabiliyorlar. Musterileri igin

bu global uluslararasi bankadan hesap actirmak, islem yapmak icin yeterli oluyor.
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NYSE , dinya ekonomisine yon veren endekslerinin islem gordigi, gunlik islem

hacmi 20 trilyon dolari bulan devasa bir Pazar haline gelmistir.

Tokyo Borsasi: Borsa, 1878 yilinda kuruldu. 30 Haziran 1943 yilinda Japonya’ daki diger
10 borsa ile birlestirilerek 6zel Japonya Menkul Kiymetler Borsasi adini almistir. 1947
yilinda Japonya Menkul Kiymetler Borsasi tasfiye edilmis ve hemen ardindan Sermaye
Piyasasi Kanunu ile 1949 yilinda resmi olarak Tokyo Borsasi kurulmustur. 2000 yilinda
Hiroshima ve Niigata borsalar ile birleserek glinimizde teknolojik altyapisiyla
diinyanin en glicli borsasidir. Kiresel islem hacmi agisindan ise diinya siralamasinda
ikinci sirada yer alir. Tokya Borsasi, Forex piyasasinin Asya’da ki en 6énemli ticaret

merkezidir.

Tokyo Borsasi’nin temel gostergesi yatirimcilarin gézdesi olan Nikkei 225 endeksidir.
Diinyanin yakindan takip ettigi onemli gostergedir.Tokyo Borsasi’nin en fazla islem
hacmine sahip 225 hissesinden olusan Nikkie 225 endeksi ile islem hacminden aldigi
paya gore cesitli kombinasyonlara gore olusturulmus TOPIX 100, TOPIX 500, TOPIX

1.000 endeksleri de 6nemli enstriimanlar arasinda yer almaktadir.

Tokyo borsasinda islem goren finansal araglara yatirnm yapan yatirimcilar, direkt
borsadan islem yapmadan global platformlar lizerinden bu Grinleri alip satabiliyorlar.
Mdsterileri icin bu global platformlari satin alan uluslararasi bankalar ve araci

kurumlarda hesap agtirmak, islem yapmak icin yeteli oluyor.

Londra Borsasi: Londra, Birlesik Krallik’ta bulunan borsadir. Borsa, 1801’ de
Paternoster Meydani’nda St. Paul’s Katedrali’nin hemen bitisiginde kuruldu ve London
Stock Exchange Group’un bir pargasidir. 1986 yilinda borsada Bliylik Patlama diye

bilinen dnemli degisiklik ve dlizenlemeler yapilmistir.

Borsa uluslararasi sermaye, tahvil ve tlirev piyasalar gibi genis bir yelpazede faaliyet
gostermeye devam etmektedir.Diinyanin doérdincl, Avrupa’nin birinci en ylksek

islem hacmine sahip borsasidir.

Yatinnmcilar islemlerini uluslararasi lokal bankalar veya araci kurumlar ile bilgisayar
Uzerinden yapmaktadirlar. Bu piyasada islem goren hisse senetleri; Alfai Beta, Gamma

ve Delta olarak adlandiriimistir.
Alfa hisse senetleri, sikhkla islem gore hisse senetleridir. Beta ve Gamma grubu hisse

senetleri, Alfa grubu hisse senetlerine nazaran daha az aktif senetlerdir. Delta hisse

senetleri ise likiditesi az olan hisse senetleridir.

Biiyiik Diinya Endeksleri: Bu endeksleri siralayacak olursak, ABD’de Dow 30, S&P 500,
Nasdaq 100 ve Small Cap 2000; Kanada’da S&P\TSX; Brezilya’da Bovespa; Meksika’da
IPC; Almanya’da Dax ; ingiltere’de FTSE 100; Fransa’da CAC 40, Euro Stoxx 50;
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Amsterdam ( Hollanda )’da AEX; ispanya’nin IBEX 35; italya FTSE MIB; isvicre’de isveg
20; Stockholm’da OMXS 30; Rusya’da MICEX; istanbul’da BIST 100; israil baskenti Tel
Aviv'de Tel Aviv 25; Suudi Arabistan menkul kiymetler borsasinda Tadawul Borsasi;
Tokyo ( Japonya ) ‘da Nikkei 225; Avustralya’da S&P\ASX 200, Cin’de Shanghai ve
Hang Seng; Tayvan’da Taiwan Weighted; Singapur’da STI Index; Gliney Kore’de KOSPI;
Cakarda, Endonazya’da IDX; Hindistan’da S&P CNX Nifty ve Sensex endeksleridir.

6.2.Sermaye Piyasa Araglari ve Menkul Kiymetler: Sermaye piyasasi araglari menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglaridir. Menkul Kiymetler, hisse senetleri ve

tahvillerdir. Cek, police, bono ve mevduat sertifikasi sermaye piyasasi araci degildir.

Menkul kiymetler; ortaklik saglayan, belirlenmis tutari temsil eden, yatirim araci
olarak kullanilan, dénemsel gelir getiren, seri halinde cikarilan kiymetli evraklardir.
Hisse senedi ise ortaklik hakki saglayan menkul kiymetlerdir. Tahvil de alacaklilik hakki

saglayan menkul kiymetlere 6rnek olarak verilebilir.

6.2.1.Hisse Senetleri: Anonim ortakhklari tarafindan ¢ikarilan, ortakhga yatirilan para
kadar sirket sermayesine katilimi temsil eden, belirli yasal sekil satlarina uygun olarak

diizenlenmis kiymetli evraktir.

Hisse senetlerinin sahiplerine, ortaklik hakki, ydonetimine katilma ( oy ) hakki, kar payi
( temettl ) ve temettli avansi alma hakki, riichan hakki ( yeni pay alma ahkki ), bedelsiz

pay alma hakki, tasfiyeden pay alma hakki ve bilgi edinme hakki saglar.

Hisse senetlerini; hamiline ve nama yazili hisse senetleri, adi ve imtiyazli hisse
senetleri, bedelli ve bedelsiz hisse senetleri, primli ve primsiz hisse senetleri, kurucu ve

intifa hisse senetleri seklinde gruplandirabiliriz.

6.2.1.1.Hamiline ve Nama Yazili Hisse Senetleri: Hisse senetleri nama ( isme ) ya da
hamiline yazili olarak gikarilabilir. Hisse senedi eger belirli bir kisi adina dizenlenmis
ise ve pay defterine bu kisi adiyla kaydedilmisse nama yazili hisse senedi, onu elinde

bulunduran herhangi bir kisiye ait olur ise hamiline yazili hisse senedi adini alir.

6.2.1.2.Adi ve imtiyazli Hisse Senetleri: Hisse senetleri ana sézlesmede aksine bir
hikim vyok ise sahiplerine esit haklar tanir.Borsada hisse senetleri, sirket
sozlesmesinde aksi bir hikim yoksa adi hisse senedi hikmindedir. Bir kisim hisse
senedi ise adi hisse senetlerine gore kara katilmada, yonetim ve denetim kuruluna lye
seciminde, oy hakkinda ve benzeri konularda ana sdzlesme ¢ergevesinde sahiplerine

imtiyazli haklar taniyabilir.

6.2.1.3.Bedelsiz ve Bedelli Hisse Senetleri: Bedeli sermaye artirimi yoluyla ihrag edilen
hisse senetlerine bedelli hisse senedi denir. Bu senetler mevcut ortaklara satilabilecegi

gibi sirket sermayesinin bedelli artirilmasi yoluyla ortaya cikan rilickan hakki diger
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yatirnmcilara da satilabilmektedir. Sirketlerin yeni fon elde edebilmek igin senetleri

bedelli olarak nominal degerinden ya da daha yiksek fiyattan satmalari mimkunddr.

Bedelsiz hisse senetleri, i¢c kaynaklardan sermaye arttirimi yoluyla ihra¢ edilen hisse
senedidir. Bedelsiz sermaye arttirrmina gidildiginde, sirketin i¢ kaynaklarindan,
sermayeye aktardiklar tutar karsiligi cikardigi hisse senetlerini bir bedel almaksizin
ortaklara ellerindeki paylar oraninda dagitmasidir. Bu tiir hisse senetlerine bedelsiz

hisse senetleri adi verilir.

6.2.1.4.Primli ve Primsiz Hisse Senetleri: Nominal ( Gzerine yazili olan ) degerden ihrag
edilen hisse senetlerine primsiz, nominal degerlerinden daha fazla bir bedelle ihrag

edilen hisse senetlerine primli hisse senedi denir.

6.2.1.5.Kurucu ve intifa Hisse Senetleri: Kurucu hisse senetleri, sirket karina katilim
hakki veren ancak sermaye payini temsil etmeyen, yonetime katilma hakki vermeyen
hisse senetleridir. intifa hisse senetleri ise, kisilerin alacaklari veya hizmetleri karsiligi

cikarilan ve ortaklik hakki saglamayan hisse senetleridir.

6.2.2.0ydan Yoksun Hisse Senedi: Ortakliklarin esas so6zlesmelerinde hikim
bulunmak kaydiyla sermaye artirimi ile ihra¢ edebilecekleri oy hakki harig,sahibine kar
payindan ve istediginde tasfiye bakiyesinden imtiyazli olarak yararlanma hakkini ve
diger ortaklik haklarini saglayan hisse senetleridir. Oydan yoksun hisse senedi
sahiplerinin oy hakki olmaksizin genel kurula katilma ve bilgi alma haklari
bulunmaktadir. ihracci sirket acisindan alternatif kaynak yaratirken, sirketin ortakhk
yapisi ve yonetim dlizeni korumaktadir. Yatirimcilara ise alternatif bir yatirrm araci

sunulmaktadir.

Oydan yoksun hisse senedi sahipleri icin, esas so6zlesmede gosterilecek oranda kar
payinda imtiyaz taninmasi zorunludur ve imtiyazli kar paylari nakden dagitilir. Ortaklik,
ust Uste 3 yil kar dagitamazsa veya mevzuat uyarinca izin verilmedigi halde herhangi
bir nedenle bir yil oydan yoksun hisse senedi imtiyazina iliskin kar dagitimini
yapmazsa, senet sahipleri, bu durumlarin kesinlestigi genel kurul toplanti tarihini
izleyen yil, esas sermaye katilimlari ile orantili olarak oy hakkini elde ederler ve buna
bagh olarak bu imtiyazl paylar adi pay haline dénisir. Ayrica esas s6zlesmede hikim
bulunmak kaydiyla, belirlenecek bir siire sonunda bu senetler adi hisse senedine
donusebilir.
6.2.3.Katilma intifa Senedi: Ortaklik hakkina sahip olmaksizin sahibine kardan pay
alma ve bazi olanaklardan yararlanma hakki veren, sirketin tasfiye durumunda
bakiyesinden pay alma imkani saglayan nama veya hamiline vyazili olarak

diizenlenebilen sermaye piyasasi aracidir.
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6.2.4.Borclanma araglari: Borglanma araglarinin en siklikla kullanilani tahvillerdir.
Digerleri; hisse senedine donustlrillebilen tahviller, finansman bonolari, banka

bonolari

ve banka garantili bonolar ve kiymetli maden bonolari( altin, glimis, platin bonolari

vs.) dir.

6.2.4.1.Tahviller: Anonim sirketlerin bor¢ para saglamak amaciyla orta veya uzun
vadeli nominal degerleri esit ve ibareleri ayni olmak uzere c¢ikarttiklari borg

senetleridir.

Tahviller, sahiplerine sunduklari hak, imkan ve gilvenceye gobre farkl

siniflandirilmiglardir. Su sekildedir:

Hisse Senetleri ile Degistirilebilir Tahviller (HDT ): Tahvil 6zelligi tagimakla birlikte
sahibine, tahvili ihra¢c eden sirket tarafindan artirilan sermayeyi temsil eden hisse
senetleri ile degistirme hakki veren tahvillerdir. Hisse senedine cgevrildiklerinde tekrar

tahvile dénemezler.

Garantili Tahviller ve Garantisiz Tahviller: Garantili tahviller, bir banka tarafindan
glvence altina alinan tahvillerdir. Yatinmcisina given verdigi igin riski dusutktur.

Tahvilin garantiye alinmasi, tahvilin bedelinin ve faizlerinin geri 6denmesi ile sinirhdir.

Garantisiz tahviller, tahvil sahibinin alacagina karsi hicbir giivence belirtiimemis tahvil

taradar.

Paraya Cevrilme Kolayligi Olan Tahviller: Vade sonunu beklemeden herhangi bir
zamanda isleyen faizi ile nakde cgevrilebilir tahvillerdir. Tahvillerin nakde gevrilmesi

islemine itfa denir.

Sabit ve Degisken Faizli Tahviller: Sabit faizli tahviller ile vade sonunda belirli bir getiri
garanti edilmektedir. Tahvil sahibi vade sonunda alacagl toplam miktari vade
baslangicinda bilmektedir. Faiz orani degisen tahvil; yliksek enflasyon ve finansal kriz
donemlerinde tahvil sahibini korumak amaciyla, piyasa kosullarina gére faiz orani

belirlenen tahvillerdir.

Nama ve Hamiline Tahviller: Tahvil lizerinde sahibinin adi, soyadi belirtiliyorsa nama
yazili; adi ve soyadi belirtilmiyor ise tahvili elinde bulunduran kisiye alacak hakki

taniyorsa hamiline yazili tahvildir.

Primli Tahviller ve Basa Bas Tahviller: Basa bas tahviller ihra¢ edildiginde lzerinde
yazili (nominal ) deger ile piyasaya cikarlar. Primli tahviller ise ihra¢ edildiklerinde
nominal degerinin altinda bir bedelle satisa sunulmaktadirlar. Bu tir tahviller en ¢ok

nominal degerin %5’ i kadar dustk degerle gikarilabilir.

ikramiyeli Tahviller: Tahvil sahibine, uygulanan faiz ya da erken satis primi gibi ekstra
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avantajlar sunan tahvillerdir.

Ozel Sektor veya Devlet Tahvilleri: Sirketler tarafindan uzun vadeli yabanci sermaye
saglama amaciyla cikarilan tahviller 6zel sektor tahvilleridir. Devlet tahvilleri ise

belediye ve kamu kuruluslarinin gikardiklari devlet i¢ borglanma araglaridir.

Endeksli Tahviller: Yiiksek enflasyondan yatirimciyi korumak amaciyla tahvil tutarinin
ve faiz oraninin belirlenen degiskene gore ayarlanmasidir. Endeks olarak, enflasyon
orani, altin, doviz veya herhangi bir malin fiyati esas alinmis ise endeks bir oranla

belirlenerek yatirimcisina vade sonunda bu oranla 6denir.

Kara istirakli Tahviller: Bu tahvil ile yatirimci faiz elde etmekle birlikte kara katilma
olanagina da sahiptir. Donem kar; tahvil yatirrmcisina disen kar payr ylzdesi
hesaplanarak genel tutardan tahvile diisecek payin 6ddenmesi, belirlenen kar payi
ylzdeisne gore hesaplanan tutardan tahvile diisen payin 6denmesi veya faiz getirisine
esit veya daha fazla kar payl tahakkuk etmisse, kar payinin 6denmesi seklinde

olabilmektedir.

Paya Doniistiiriilebilir Tahviller: Tahvillerin timiine veya kura ile segilmis bir kismina
belli ya da belli limitin Gstlinde kalan kismina sermaye artiriminda ihraggi paylarina

donlstiirme hakki veren menkul kiymetlerdir.

Sifir Kuponlu Tahviller: Yatirimcisina faiz 6demesi yapilmayan tahvillerdir, bu tahviller

blyulk iskonto ile ihrag edilirler.
Riskli Tahviller: Finansal olarak riskli sirketlerin gikardiklari tahvillerdir.

6.2.4.2.Bonolar: Cikarilan kurum tarafindan kayitsiz sartsiz 6deme vaadini imzalayarak
alacakliya verilen, belli bir paranin, belli bir siire sonra édenecegini bildiren ve vadesi

bir yili gegmeyen ticari belgeye bono denir.

Finansman Bonosu: Anonim sirketlerin kisa vadeli fon ihtiyaglarini karsilamak igin
bankalar ve diger finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen teminatsiz borg

senetleridir.

Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar: Kalkinma ve yatirim bankalari ( mevduat
kabul etmeyen bankalar ) tarafindan cikarilir. Banka garantili bono, yatirrm veya
kalkinma bankasindan kredi alan kuruluslarin aldigi krediye karsilik teminat olarak

diizenledigi ve bankaya verdigi emre yazili senettir.

Banka bonosu ise yine kalkinma ve yatirim bankalarinin borglu sifatiyla cikardigi

bor¢lanma senetleridir.

Kiymetli Maden Bonolari: Altin, gimus, platin gibi kiymetli maden borsalarina lye
bankalarin kiymetli maden cinsinden ihra¢ ederek iskontolu veya iskontosuz olarak

sattiklari ve nominal degerinin vade tarihinde yatirimciya geri 6denmesi taahhtdini
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iceren menkul kiymettir.

6.2.5.Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi: Uzun vadeli fon saglama kaynagi olarak kar ve
zarar ortakligl belgesi, anonim sirketler tarafindan kar ve zarar karsiligi ihra¢ edilen bir
menkul kiymet tartdir. Bu 6zelligi ile anonim ortakligin zarar etmesi halinde, yatirimci
acisindan zarara belgenin nominal degeri lizerinden katlanmak s6z konusudur. Bu
belgede faiz 6deme yukimliluga yoktur, kar durumunda kar payi verme yukimlalGgu

vardir.

6.2.6.Gayrimenkul Sertifikasi: Fon saglayicilarin insa edilecek ve edilmekte olan
gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullanilmak tzere ¢ikardiklari hamiline yazih

menkul kiymetledir.

Elinde yeterli sayida gayrimenkul sertifikasi bulunduranlarin zamani geldiginde insa
edilen gayrimenkulin bagimsiz boélimine sahip olma hakki vardir. Bu hakkini
kullanmak istemeyenler veya yeterli sayida sertifikaya sahip olmayanlar izahname ile
ilan edilen oranda faiz veya gayrimenkulliin sertifika sahiplerince talep edilmeyen
boliminin banka tarafindan acik artirma ile satilmasi sonucu elde edilen gelirden

paylari oraninda hesaplanan tutari da talep edebilirler.

6.2.7.Varliga Dayali Menkul Kiymetler: Firmalarin kendi ticari islemlerinden dogmus
alacaklari karsihginda ihra¢ edebilecekleri kiymetli evraktir. Tiketici kredileri, konut
kredileri, ihracat islemlerinde dogan alacaklar s6z konusu isleme konu olabilecek
alacak tiurlerindendir. Bankalar varhiga dayali menkul kiymet satarak alacaklarini daha

Onceden paraya cevirebilmektedir.

Menkuliin degerlendirilmesi, ABD ipotek piyasasinin gelismesi ile baslamistir. ipotek
finansmanindaki arz ve talepteki bolgesel dengesizlikleri ortadan kaldirmak geregi ile,
bir devlet kurumu olan GNMA menkul kiymet programini baslatmistir. GNMA, cesitli
devlet kurumlarinin garanti verdigi ipotek kredilerine dayali olarak ihrag edilen menkul
kiymetlerin faizine ve anaparasina garanti vermeye vyetkili kilinmisti. Bir devlet
kurumunun garanti vermesi ile bu menkul kiymetlerin genis yatirrmci tabanina

ulagsmasi ve yatirimcilar acisindan cazip olmasidir.

6.2.8.Varlik Teminathh Menkul Kiymetler: Bankalar, finansman sirketleri ve finansal
kiralamaya yetkili kuruluslar, gayrimenkul yatirirm ortakliklari ,menkul kiymet ihrag
etmeye yetkili kamu kurumlari bilanco aktiflerinde yer alan varliklarini teminat

gostererek borglanma senetleriyle fon sagladiklari finansal tekniktir.

6.2.9.ipotekli Sermaye Piyasasi Araglari: ipotek finansmani kuruluslari tarafindan

ihrac edilen hisse senedi disindaki sermaye piyasasi araglari ve konut finansmanindan
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kaynaklanan alacaklara dayali olarak teminati altinda ihra¢ edilen diger sermaye
piyasasi araclaridir. ihrag edilen bor¢lanma senetleri, bankalar ve ipotek finansmani

kuruluslari tarafindan ihrac edilirler.

6.2.10.0rtaklhik Varantlari: Sermaye piyasalarinda yeni yatirim araci varant piyasalari
yatirimciya islem cesitliligi saglar ve yatirrmcisina ihraggi ortakligin veya paylari
borsada islem goren baska bir ortakligin belirli sayida hissesini, belirli bir fiyattan,

belirli bir donem igerisinde satin alma hakki veren sermaye piyasasi aracidir.

6.2.11.Araci Kurulus Varantlari: Hamiline ( elinde bulunduran kisiye ), dayanarak
varligl ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi

ile kullandigi menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Araci kurulug varantlari Avrupa tipi ve Amerikan tipi olmak tzere gruplanmaktadir.
Avrupa tipinde dlizenlenmis varantlar tasarruf sahibine alma-satma hakkini vade
sonunda verirken Amerkan tipi varantlar yatirrmcisina vade sonuna kadar kullanim

hakki sunar.

6.2.12.Kira Sertifikasi: Varlik Kiralama Anonim Sirketince, kendi nam ve sertifika
sahiplerinin hesabina ve yararina, satin almak veya kiralamak suretiyle devralinan
varlilarin finansmanini saglamak gayesiyle diizenlenen ve sahiplerinin bu varliklardan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul

kiymetlerdir.

Yatirimlari orta ve uzun vadede degerlendirerek guvenli bir kira geliri saglamak igin

bankalar araciligi ile kira sertifikalarina yatirim yapilabilmektedir.

6.2.13.Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri: Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi
(VOB), hisse senetleri piyasasindan farkli olarak s6z konusu anlasmanin bugilinden
yapildig1 ancak ytukimliliklerin 6nceden belirlenen uzak bir vadede yerine getirildigi

piyasalardir.

Vadeli islem s6zlesmesi; s6zlesmenin taraflarina, belirlenen ileri bir tarihte, tGzerinde
anlasilan fiyattan, standartlastiriimis miktar ve kalitedeki bir mali veya kiymeti alma
veya satma ylikimlulGga getiren s6zlesmelerdir.

Vadeli islem s6zlesmeleri korunma, yatirim ve arbitraj amaglari icin kullanilmaktadir.

Bu amaclar;

Korunma: Fiyatlarda olusacak herhangi bir dalgalanmanin yaratacag riskten korunmak
amaciyla islem yapilmasidir. Vadeli islem soézlesmeleri Uretici, ithalatgl, ihracatgl,

yatirimci ve tiim reel sektor icin faiz, kur veya fiyat riskine karsi korunma imkani saglar.

Yatirnm: Yatirmcilarin fiyatlarla ilgili beklentileri dogrultusunda kar amaci ile alim

68



satim yapmasidir.

Arbitraj: S6z konusu vadeli islem sozlesmelerinin teorik fiyati ile piyasada islem
gordlgi fiyat arasindaki farkin blyldiugiu durumlarda, yatirirmcilarin bu fiyat farkindan

kar elde amaciyla islem yapmasidir.
6.2.13.1.VOB ‘ da islem Faydalari: Bu islemleri yapmanin avantajlari sunlardir:

e Tilrev araglar sahip olduklari kaldirag etkisi nedeniyle geleneksel yatirim
aracglarina daha az baslangi¢ yatirnmi gerektirirler. Vadeli islem borsalarinda
yatirimlarin kaldirag etkisi yiksektir. Bu nedenle yatirimciya s6zlesmenin degeri
kadar yatirnm yapmadan, kredili alis ve aciga satis islemlerinde oldugu gibi
blylk pozisyonlar alabilme imkani verilmektedir.

e Turev araglarinda her iki yondeki beklenti ile yatirrm yapilabilir. Séyle ki,
fiyatlarin artacagl beklentisini tasiyan yatirbmci alim yonli islem yaparken
fiyatlarin dusecegi beklentisine sahip olan yatirrmci da satis yonla islem
yapabilir.

e VOB’ da zararin sinirlandirilabilitesi vardir. VOB’da islem yaparken alinan her
pozisyon ig¢in hesabin teminat tamamlama ¢agrisina muhatap olacagi fiyat

seviyesi belirlenebilir.

6.2.13.2.VOB’ da islem Yapma Yéntemi: VOB iiyesi bankada veya bir araci kurulusta
hesap acilir. Bireysel yatiricimlar dogrudan borsada islem yapamazlar. islemler, borsa
Uyesi bankalar ve araci kurumlar kullanilarak vyapilabilir. Borsa emirlerin
eslestirilmesinde ve emirlerin iletiimesinde elektronik bir sistem kullanmaktadir.

Emirler Borsaya Uyeler tarafindan aktarilir.

6.2.14.Yabanci Menkul Kiymetler ve Depo Sertifikalari: Uluslararasi yabanci menkul
kiymetler piyasalarinin gelisiminin 6nemli nedeni, depo edilebilir menkul kiymet
sertifikalarinin kullanimidir. Depo sertifikalari sayesinde, islem goren hisse senetleri
yatirimcilara ulasabilmekte ve hisse senedine oranla likiditesi yiksek olmaktadir. Bu
sertifika, ihraccilarin uluslararasi sermaye piyasalarina ulasimini ve manevra

kabiliyetini de hizlandirmaktadir.

Depo sertifikasi, uluslararasi kurumsal yatirimcilarin, yatinrm fonlarinin ve (lke
fonlarinin, hisse senetlerinin tasidigi haklari temsil eden finansal aractir. Depo

sertifikasi depocu banka tarafindan diizenlenir.

Depocu banka, depo anlasmasi dogrultusunda hisse senetleri karsiligi depo

sertifikalarini basar. Depo Banka ortaklik haklarinin kullandirilmasindan sorumludur.

Depo sertifikalari piyasa tiuriine gore adlandiriimaktadir. Bu sertifikalar islem gordtgu

Ulke veya cografya ismiyle anilmaktadir. ABD piyasasina yonelik uygulamalar ADR ,
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Avrupa piyasasl uygulamasinda EDR, birden fazla piyasaya yonelik ise GDR , Japon
(JDR), Hindistan (IDR) ve Brezilya (BDR) Depo Sertifikalari gibi cesitleri farkh
piyasalarda islem gérmektedir.

Turkiye uygulamalarini inceleyecek olursak, SPK’'nin Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari
ve Depo Sertifikalar ile Yabanci Yatiri Fonu Paylari Tebligi (VII-128.4)'ne gore,
‘Cikarildiklari tGlke borsalarinda alim satim konusu olan ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
niteligi belirlenen menkul kiymetler ile hak ve alacaklari temsil eden diger kagitlardir.
Bunlarin Turkiye’de alinip satilabilmesi i¢in Kurulca kayda alinmasi ve imzalanan

temsilcilik s6zlesmesi ¢ergevesinde araci kuruluslar vasitasiyla satilmasi zorunludur.

Yabanci hisse senetlerinin Tirkiye’de halka arz yoluyla satisinin, depo sertifikalari
vasitasiyla yapilmasi sarttir. Depo sertifikasi, Takasbank veya Kurul’ca uygun gorilen
saklama kuruluslarinda depo edilen yabanci menkul kiymetleri temsilen gikarilan ve bu
menkul kiymetlerin verdigi haklari aynen saglayan, bunlara 6zdes, hamiline yazili,
nominal degeri temsil ettigi yabanci menkul kiymetin para birimi cinsinden ifade edilen

sermaye piyasasl aracidir.

Yabanci sermaye piyasasi araglarinin ve bunlari  temsilen ¢ikarilan depo
sertifikalarinin, anapara, faiz, kar payir 6demeleri, sermaye piyasasi aracinin para birimi

cinsinden ve bu 6demlere iliskin giderlerin distlmesi suretiyle yapilir.

Yabanci ihraggilar, Tirkiye’ de yerlesik sirketlerin tabi oldugu kamuyu aydinlatmaya

iliskin tim yakumlultkleri yerine getirmek zorundadir’ demektir.

Halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatirrmcilara satis ya da tahsisli satis seklinde
ihra¢ edilen yabanci menkul kiymetler ve depo sertifikalari, Borsa istanbul’un ilgili

piyasasinda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda isleme konu olabilirler.

6.2.15.Fon  Katilimlari:  Fon;  planlanmis  isleri  yuratebilmek,  amaglari
gerceklestirebilmek ve harcamalar icin gerektiginde kullanilmak {zere bir hesapta

toplanan paralardir. Sermaye piyasalarinda biyuk islem 6lgekli yatirim araglarndir.

Bankalar ve araci kurumlar tasarruf sahiplerinden topladiklari paralari riski dagitmak
amaciyla cesitli finansal aracglardan olusturulan portfoylerde toplarlar. Bireysel
yatirimcilarin tasarruflari havuzda toplandiktan sonra uzman portféy yodneticisi
sermaye piyasasl araclarina yatirnrm vyapar ve degerlendirir. Bu fonun kurucusu
bankalar fona istirak saglar ve her tirli islemden sorumludur. Yatirimcilar ise katilim

belgesi alirlar.

6.2.15.1.Yatirnm Fonlari: Yatirrm fonu, yatirimcilarin birikimlerinin sermaye piyasasi
aracglarinda degerlendirilmek Uzere toplanmasi ve profesyonel yoneticiler tarafindan

yonetilmesi esasina dayali kolektif bir yatirm aracidir. Yatinrm fonlari halktan
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toplanilan paralar karsiligl, hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglarindan ve
kiymetli madenlerden olusan portfoylerin miulkiyet esasina gore yonetilmesidir. Portfoy
genis anlamiyla, bir kisinin ya da kurulusun sahip oldugu varliklarin timuni ifade eder.
Burada kullanilan dar anlamiyla portfoy ise, sermaye piyasasi araclari ve kiymetli

madenlerden olusan varlik grubunu ifade etmektedir.

Uluslararasi ve ulusal bankalar binyesinde ¢esitli para ve sermaye piyasasi
araglarindan ( hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senedi,repo gibi ) risk-getiri
dengelerine goére olusturulan bir portfoy, riskin dagitilmasi ilkesine gore portfoy

yoneticileri tarafindan yonetilir.

Yatinm fonlarinin portfoyld oranlardaki yatirim araclariyla olusturuldugundan,
yatirimcinin karsilasabilecegi mali riskler dusiiktir; yatirnmcilar birikimlerinin getirisi ile

birlikte hizli sekilde nakde donustirebilir.

Tahvil ve bono fonu, hisse senedi fonu,sektor fonu, istirak fonu, grup fonu, yabanci
menkul kiymetler fonu, altin fonu, diger kiymetli madenler fonu, degisken fon, karma
fon, likit fon, endeks fon, fon sepeti fonu, 6zel fon, koruma amacli fon, garantili fon ve

serbest yatirim fonu gibi ¢esitli yatirnm fonlari mevcuttur.

Tum bu fon tiplerinin hepsi ayni oranda kullanilmaz. Her bir yatirnrm fonu vadelerine
ve risk derecelerine gore A tipi fonlar ve B tipi fonlar olarak iki ayri grup altinda
kullanilir. A tipi yatirnm fonlari hisse senedi agirlikli yatirnrm fonlaridir. Dolayisiyla risk

orani ve getirisi orta ve uzun vadeli B tipi yatirim fonlarindan yuksektir.

6.2.15.2. Hedge Fonlari: Hedge fonlari cikis Glkesi ABD ‘dir. Avrupa merkezi ingiltere’
dir. Bu fonlar genellikle kisa vadeli olup yatirimcisina yiksek riskin yani sira ylksek

getiri de saglamaktadir. Zaten bu yoniyle yatirim fonuyla farkhlasir.

Hedge fonlari ulusal veya offshore olarak dizenlenmektedir. Hedge fonlarini yatirbm
fonlarindan ayiran farkhliklardan bir digeri, yatirm fonu istendigi anda nakde

cevrilirken Hedge fonda bunun, bir devreyi icermesidir.

6.2.15.3.Emeklilik Fonlari: Emeklilik yatirrm fonu, emeklilik igin 6denen katki
paylarinin yatirirma yonlendirildigi bir yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan

kurulmaktadir. Portféy yonetim sirketlerince ve bankalarca portfoy yonetilmektedir.

Emeklilik sirketlerinin, degisik risk profillerinden kaynaklanan degisik beklentileri
karsilayacak farkh risk ve getiri seviyeleri iceren emeklilik fonlari hazirlarlar.

Bankalarda emeklilik yatirim fonlarini yatirimcisina sunarlar.

6.2.15.4.ETF ‘ ler: Tlrkiye’ de Borsa Yatirim Fonu olarak bilinen Exchange Traded Fuds
( ETF’s ), kliresel piyasalarin popller yatirim araclari arasinda yer bulmaktadir. Turkiye’

de bu tir fonlara uygulanan vergiler gérece olarak yabanci piyasalardan daha yuksek
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oldugu icin diinya sermaye piyasalarinda oldugu gibi gelisememistir. EFT’ ler, hisse
senedi, altin, bono ve doviz gibi farkli finansal araglar kullanilarak olusturulabilir.
Bankalar, araci kurumlar ve sigorta sirketleri tarafindan olusturulabilen EFT’lerde, araci

kurumlar ve tim yatirimcilar islem yapabilmektedir.
7.TURKIYE’ DE ULUSLARARASI BANKACILIK ve DIS TICARET

Turkiye’ de uluslararasi bankacilik sektorl, uluslararasi ticaretin ve yabanci yatirrm
akisinin artmasina paralel olarak énemli 6lgllerde blylmuistir. Yabanci sermayenin
Ulkeye akmasinin baslica nedenlerini serbest ekonomi politikalari, yabanci banka
kisitlamalarinin kalkmasi, uluslararasi ekonomik isbirlikleri ve teknolojide yasanan bas

donduricl gelismeler olarak ifade edebiliriz.

Turkiye’ de mali sektorin buyik bir kismini bankacilik sektori olusturmaktadir.
Turkiye uluslararasi bankacilik alaninda yaptigi calismalarina diger ulkeler ile yogun ve

glcli isbirlikleri ile devam etmektedir.

Uluslararasi kuruluslar ve yatirimcilar Tirkiye’ de calisma istekleri dogrultusunda
potansiyel is alanlari yaratarak karsilikli glivene dayanan isbirlikleri insa etmektedir. Bu
dogrultuda bankacilik sektéri yliksek hizmet kalitesini daha Ust seviyelere tasimaya

devam etmektedir.

Turkiye , tarihin en kapsamli ticari anlasmalarindan biri olan Ticaret ve GiUmrik
Tarifeleri Genel Anlagmasi ( GATT ) ‘na katilmistir. Ekonomik kiiresellesme agisindan en
onemli gelismelerden biri olan Uruguay Raundun sonug bildirisine Tlrkiye kurucu lye

olarak 1994 yilinda imza atmistir.

Diinya Ticaret Orgitiiniin resmi Giyesi olan Tiirkiye, finansal hizmet sektdriine ydnelik
kiiresel gelismeler, bankalarin 06zellikle sermaye piyasalarindan ve banka disi
kesimlerden gelen rekabet, sinir Otesi ticaretin populer olmasi gibi gerekliliklerin

baskisi altinda kalmakla birlikte bu gereklere ayak uydurabilmistir.
7.1.Dis Ticaret istatistikleri , Eyliil 2017

Turkiye istatistik Kurumu ile Giimriik ve Ticaret Bakanhgi isbirligi ile olusturulan gegici
dis ticaret verilerine gore; ihracat 2017 yili Eylil ayinda, 2016 yilinin ayni ayina gore
%8,7 artarak 11 milyar 848 milyon dolar, ithalat %30.6 artarak 19 milyar 982 milyon
dolar olarak gergeklesti. Eylul ayinda dis ticaret acig1 %85 artarak 8 milyar 135 milyon
dolara yiikseldi. ihracatin ithalati karsilama orani 2016 Eylil ayinda %71,3 iken, 2017
EylUl ayinda %59,3’e distu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye gére; 2017 Eylil ayinda bir énceki
aya gore ihracat %5 azaldi, ithalat %10,5 artti. Takvim etkilerinden arindirilmis seriye

gore ise, 2017 yili Eylil ayinda 6nceki yilin ayni ayina gore ihracat %5.4, ithalat %26,3
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artti. Aylara gore Dis Ticaret Eylul 2017 asagidaki tablodaki gibidir.

Dig
Inracat (FOB) mhalat (CIF) Ucaret dengesi ihracabn ithalal
Dedigim Defigim Degigim kargiama oran
Aylar i Deder (%) Deder (%) Deder (%) (%)
Ocax-Eyiul 2016 104 166 146 265 -42 0899 712
2017 115132 105 168 961 155 «53 829 79 681
Eylul 2016 10 902 15298 -4 306 713
2017 11848 8.7 19 982 306 -8135 850 593

Avrupa Birligi'nin (AB-28) ihracattaki payl 2016 Eylll ayinda %50,2 iken, 2017 Eylul
ayinda %49,8 oldu. AB’ye yapilan ihracat, 2016 yilinin ayni ayina goére %7,9 artarak 5

milyar 904 milyon dolar olarak gerceklesti.

En fazla ihracat yapilan llke Almanya oldu. Almanya’ya yapilan ihracat 2017 Eylul
ayinda 1 milyar 234 milyon dolar olurken, bu ulkeyi sirasiyla 766 milyon dolar ile
ingiltere, 678 milyon Dolar ile ABD ve 654 milyon dolar ile Irak takip etti.

ithalatta ilk sirayi Cin aldi. Cin’den yapilan ithalat, 2017 yili Eyliil ayinda 2 milyar 142
milyon dolar oldu. Bu ulkeyi sirasiyla 1 milyar 914 milyon dolar ile Almanya, 1 milyar

821 milyon dolar ile Rusya ve 999 milyon dolar ile ABD izledi.

Sektorlere gore dig ticaret, Eylul 2017 (Milyon ABD §)
Evtul Ocak-Extll

2016 2017 2016 2017
Sextorler Degder (%) Deger (%) Deger (%) Deder (%)
ISIC Revd Inracat (FOB)
Toplam 10 902 100,0 11848 1000 104166 1000 115132 100,0
Tanm ve ormancik 348 2 426 36 3501 34 3430 3.0
Balikgihik 32 03 34 03 303 03 328 03
Madencilik ve tasocakahd 245 22 287 24 1900 18 259 23
imalat 10 242 240 11050 833 98 157 942 108 345 941
Diger 34 03 51 04 306 03 438 04
BEC Ithalat (CIF)
Toplam 15298 100,0 19982 1000 146 265 1000 168 961 100,0
Sormaye (yabnm) mallan 2578 16.9 2710 136 26808 18.3 23254 138
Ara (ham madde) mallan 10 450 683 14 840 743 98 633 674 124 938 739
Tuketim malian 2224 45 2365 18 20516 140 20 237 12.0
Diger 46 0.3 67 03 308 02 532 0.3
Tablodak rakamiar. yuvarlamadan dolay toplami vermeyedilir
ISIC. TUm Ekonomik Faallyetlerin Uluslararasi Standant Sanay Sinflamasi
BEC: Genig Exonomik Grupiann Siniflamasi

Yiiksek teknolojili Griinlerin imalat sanayi ithalati icindeki payr %14,6 oldu. imalat

sanayi Urlnlerinin toplam ithalattaki payr %82,3 ‘tir. 2017 Eylil ayinda yuksek
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teknoloji Urlnlerinin imalat sanayi Urinleri ithalati igindeki payr %14,6, orta yluksek

teknoloji trlnlerin payi ise %40,9’dur.

Teknoloji yogunluguna gore imalat sanayi urunleri dig ticareti, Eylil 2017 (Milyon ABD $)
Eviol Ocak-Eviil
2015 2017 2016 2017
Teknolojl yoduniugu Deger (%) Deder (%) Deder (% Deder (%)
Ihracat (FOB)

Toplam imalat sanay 10 242 1000 11050 100,0 98157 1000 108 345 100,0
YOksok teknolofi Granier 347 34 432 39 33N 34 4136 38
Ona yoksek lexnologl Gronier 3549 3456 3930 356 32084 327 36789 240
Orta guguk teknologl arunier 2659 260 2983 270 28194 287 31387 290
Digik teknolojii Grinier 3688 360 3705 335 34538 352 36033 333

Ithalat (CIF)

Toplam imalat sanay 13033 1000 16452 1000 123411 100,0 137735 100,0
Yuksek teknoloph urunier 2089 16,0 2409 1456 21113 171 20211 14,7
Orla yuksek texnologh urunler 5923 454 6732 409 55678 451 56 377 409
Onla dusik teknologli Grinier 3383 260 5540 337 30 766 49 45410 330
D00k teknolofili Grinles 1639 126 1771 10.8 15 856 128 15738 114

Tablodaki rakamiar, yuvariamadan dolayy toplami vermeyedels

Teknolo/l Yoduniuduna Gore imalat Sanayl Urin Gruplan Sinflamasi OECD taratindan ISIC Rev.3 Sinfiamas: baz alinarak

hazitanmistir

7.2.Tiirkiye Kambiyo Politikasi: Uluslararasi bankacilikta temel islemler dis ticarete
dayalidir. ithalatci ve ihracatci bulunduklari iilkenin yasal diizenlemelerine baglhdir. Bu
nedenledir ki Tirkiye'yi ilgilendiren dis ticarette uyulmasi gereken dizenlemeler
kambiyo politikasiyla ilgilidir. Buglin Tirkiye’ de uygulanan kambiyo politikasi 1567
sayilli ‘Turk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun’a dayanir. 11 Agustos 1989
tarih ve 20249 sayili Resmi Gazete’de ; ‘Tirk parasinin kiymetini korumak amaciyla,
Turk parasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin belirlenmesine, doviz ve doviz
temsil eden belgelere iliskin tim islemler ile dovizlerin tasarruf ve idaresine, Tirk
parasi ve Turk parasini temsil eden belgelerin ithal ve ihracina, kiymetli maden, tas ve
esyalara iliskin islemlere, ihracata, ithalata, 0Ozelligi olan ihracat ve ithalata,
gorinmeyen islemlere, sermaye hareketlerine iliskin kambiyo islemlerine ait

dizenleyici, sinirlayici esaslar bu karar ile belirlenmistir. Bu karara gore,

e Madde 1'de Tirk parasinin yabanci paralar ve altin karsisinda degerini
belirlemek, doviz ve dovizi temsil eden belgelerin ithal ve ihracina belirli sartlar
koyarak izin vermistir.

e Madde 2’de ise tanimlar yer almistir.Bu tanimlardan bazilari sunlardir:
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Tiirk Parasi ile Odemeyi Saglayan Belgeler: Ticari ve adi senetler, kredi mektubu, kredi

karti, seyahat cekleri, havale, mektup gibi her tlrli belge ve vasitalaridir.

Efektif: Banknot seklindeki bitln yabanci tlkeler paralaridir.

Doviz ( Kambiyo): Efektif dahil yabanci parayla 6demeyi saglayan her nevi hesap, belge

ve vasitalar.

Bankalar: Tiirkiye’de hizmet veren kambiyo islemleri yapmaya yetkili kuruluslardir.

Madde 3’te Turk parasi, doviz ile kiymetli maden, tas ve esyalara iliskin
hikimler yer almistir.

Madde 4’te doviz bashgl altinda doéviz ithalati serbestliginden bahsetmisitir.
Doviz bulunduranlar, bankalar, PTT, kiymetli maden araci kuruluslari ile yurt
disinda doviz alim satimina yetkili kuruluslardan déviz satin almalari ve bunlara
doviz satmalari, dovizleri bankalarda agacaklari déviz hesaplarinda tutmalari,
efektif olarak kullanmalari, bankalar vasitasiyla yurt icinde ve yurt disinda
tasarruf etmeleri serbesttir. Yolcular 5000 ABD Dolari veya esitine kadar
efektifi beraberlerinde yurtdisina ¢ikarabilirler gibi aciklamalar yapmaktadir.
Madde 5’de doviz kurlari konusu ele alinmistir. Madde, yabanci paralarin Turk
parasi karsisindaki degeri Merkez Bankasinca tespit edilen usuller ¢ergevesinde
belirlenir demistir. Ayrica doviz transferinin bankalardan yapilmasi kaydiyla
yurt disindan vadeli islem ve opsiyon sodzlesmeleri dahil her tirli tirev
araclarinin alim satimi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis yurt
icinde veya yurt disinda bulunan araci kuruluslar araciligiyla yapilir. Yine ayni
madde, vadeli doviz alim satimina iliskin dizenlemeleri yapmaya Merkez
Bankasi yetkilidir demistir.

Madde 6’da dovize iliskin islemlerden bahsedilmistir.

Madde 7’de kiymetli madenler, taslar ve esyalari konu etmistir.

Bolim 3’te dis ticaret konusu ele alinarak madde 8'de ihracat ve madde 9’da
ithalat konusu incelenmistir.

4. Bolim gorinmeyen islemler bashgl altinda dovizle 6deme gerektiren
islemleri agiklamistir.

5. Bolimde ise sermaye hareketlerini incelemistir.

Turkiye’ de kambiyo politikasindan Hazine Miustesarligi’'na bagh Banka ve Kambiyo

Genel Mudirligl ana hizmet birimi sorumludur. 4059 Sayili Kanun ile kurulan Genel

Mdadurlagin gorev ve sorumluluklarini siralayacak olursak,
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e Kambiyo politikalarinin esaslarini diizenlemek

e Finansal istikrarin korunmasi ¢alismalari yapmak

e Bankacilik, sermaye piyasasi, menkul kiymetler borsalari, kambiyo
borsalari, 6diing para verme isleri, finansal kiralama ve mali sektorle
ilgili konularda dizenleme c¢alismalari yaparak, gerekli mevzuati
¢tkarmak, uygulamak ve ilgili kuruluslari denetlemek

e Tirk parasi kiymetini koruma mevzuatini hazirlamak, uygulamak ve
denetlemek

e Finansal piyasalarda i¢ ve dis gelismeleri izlemek, degerlendirmek ve
mevzuatin Avrupa Birligi ile uyumunu saglamak

e Kambiyo politikalarinin ilgili konularda Hazine Miustesarligl ve Tirkye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi ile iligkilerini kurmak. Ayrica Sermaye
Piyasasi Kurulu, menkul kiymetler borsalari ve finansal kurumlarin bagl
oldugu bakanliklar ile iligkilerini diizenlemek

e Yeni finansal ara¢ ve piyasalarin gelistirilmesine donik ¢alismalar

yapmak vb. sayabiliriz.

Turkiye’de 2001 finansal krizi sonrasinda kurlar serbest dalgalanmaya birakilmistir.
Yine Merkez Bankasinin asiri dalgalanmalar disinda midahalesi olmayacagi kararina
varilmistir. Merkez Bankasi bu programla dalgali kur politikasi araci olarak kisa vadeli

faizleri kontrol altinda tutarak gizli enflasyon hedeflemesi yapmistir.
7.3.Turkiye’de Dis Ticaret Mevzuati

Dis ticarette liberalizasyon ve kiresel uyum sirecinin en 6énemli asamalarindan birisi,
uyum  siurecindeki  Glkelerin  deregilasyon  faaliyetlerini  6nemli  Odlglide
tamamlamalaridir. Gerek kelime anlami gerekse literatliirdeki yeri bakimindan
‘Reglilasyon ve Deregllasyon’ kavramlari birbirine taban tabana zittir. Reglilasyon,
herhangii bir faaliyet alanina kamu otoriteleri tarafindan konulan kurallar yoluyla

’

getirilen midahale ve kisitlamalari ifade etmektedir. ‘ Kuralsizlastirma ’ anlamina
gelen deregililasyon ise bunun tam zittini; yani kisitlayici kuralarin kaldirilmasini ifade

etmektedir.

Ulkemizde liberasyon akiminin énem kazandigi 1980’li yillardan 1990’larin ortasina
kadar olan dénemde, kamu otoriteleri tarafindan dis ticarette yogun bir regillasyn

politikasi uygulanmistir.

1995 vyih ise reglilasyon politikalari bakimindan dénim noktasi niteliginde bir yildir.
Bu yilin ilk 3 aylik déneminde gerek Diinya Ticaret Orgiitiiniin faaliyete gecmesi ve

Ulkemizin orgite katilimi; gerekse Avrupa Birligi ile imzaladigimiz Glmrik Birligi
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anlasmasi, dis ticarette kiiresel uyum amacgh deregiiasyon politikalarinin uluslararasi
anlasmalara dayali bir yikimliulik olarak uygulanmaya baslanmasini da beraberinde
getirmistir.

2011 yilinda 637 sayili Kanun hikminde Kararnameyle Ekonomi Bakanligi’nin
kurulmasi ile birlikte, Gilkemizde dis ticaret faaliyetlerinin koordinasyonu tamamen bu
kuruma birakilmis ; ©ncesinde bu goérevi yiraten Dis Ticaret Mistesarligl ise
feshedilmistir.

Ulkemizde kambiyo islemlerinin timi tzerinden yardimci diizenleme yapma yetkisi
bulunan Hazine Mistesarhgi ve T.C. Merkez Bankasi ise kendi faaliyet alanlarinin asli
unsurlari olan para ve doéviz politikalari ile yakin ilgisi bulunmasi nedeniyle yalnizca
Kambiyo islemlerine ve ithalat-ihracat bedellerinin tahsilat ve 6demelerine iligkin

diizenlemeler yapmaktadirlar.

GuUnumiuzde dis ticaret mevzuatimizin hiyerarsik yapilanmasi, kambiyo diizenlemeleri
ile ithalat ve ihracat diizenlemeleri arasinda bu baglamda ayrisma gostermektedir. Her
Uc alandaki diizenlemeler, bu hiyerarsik yapilanma farkliligi da dikkate alinarak asagida
sirasi ile irdelenmistir.
7.3.1.Kambiyo Mevzuati: Dilimize ispanyolca kdkenli ‘Cambio’ kelimesinden tiireyerek
yerlesmis olan ‘Kambiyo’ kelimesi, sozlik anlami olarak ‘Degistirme, degis tokus’
anlami tasimaktadir. Dis ticaret terminolojisinde ise ‘Ulke paralarinin birbiri ile

degisimi’ni ( Foreign Exchange — FX ) ifade etmektedir.

Ulkemizde Kambiyo Mevzuatinin Hiyerarsik Yapisi:

r )
TBMM
- Turk Parasi Kiymetini Koruma Kanunu
. J
e ~
Bakanlar Kurulu
- Kararlar
- y,
r - - = ™
Hazine Mustesarhigi
- Tebligler ve Genelgeler
\ J
~ ™~
TCMB
- Genelgeler
- Y,
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Ulkemizde Kambiyo Mevzuat’nin temelini, Tirk Parasinin Kiymetini Koruma
Kanunu olusturmaktadir. Kanundan aldigi yetkiye dayanarak Bakanlar Kurulu, bu
konuda lizum gordiglu zamanlarda diizenleyici kararlar alabilmektedir. Alinan bu
kararlar dogrultusunda Hazine Mdistesarligi,tebligler ve genelgeler yoluyla uygulama
direktifleri ilan etmekte; Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB ) ise bu uygulama

direktiflerinin yol haritasi niteliginde genelgelerle finans sektériine yon vermektedir.

Guncel olarak yurirlikte bulunan Kambiyo Mevzuati, bu hiyerarsik yapi

dogrultusunda asagida sirasi ile ele alinmistir.
7.3.1.1.Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu

1567 Sayih Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ( TPKK ) ilk kez 25 Subat
1930 tarihinde yayinlanarak 3 yil siireyle gecerli olmak Uzere yurirlige girmistir. 11
Subat 1970 tarih ve 124 sayili kanunla siresiz olarak gegerli kilinan TPKK, yine gesitli
tarihlerde yayinlanan dokuz ayri kanunla degisiklige ugrayarak, asagidaki halini

almistir.

Kanunun 1. ve 2. Maddelerine gore doviz, efektif, hisse senedi ve tahvil alim-satimi ile
kiymetli maden ve taslarin ve ticari senetlerle 6deme saglamaya yarayan her tiirll arag
ve evrakin ihraci ve ithalini dizenlemeye ve kisitlamaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.

Bakanlar Kurulu Kararlari Resmi Gazete’ de yayinlanarak ilan olunur.

Kanunun 3. Maddesi, yatirimlari dizenlemektedir. Buna gore Bakanlar Kurulu
Kararlarina uymayanlar hakkinda 3 Bin TL ile 25 Bin TL arasinda idari para cezasi
uygulanir. 1. Madde de yazili degerlerin izinsiz olarak yurda sokulmasi veya yurt disina
cikarilmasi halinde ise Kagakgilikla Miicadele Kanunu kapsaminda su¢ olusturmasa bile
eylemi gergeklestiren hakkinda esya ve kiymetin giincel bedeli kadar idari para cezasi

uygulanir.

ithalat ve ihracattan dogan alacaklarini siiresi icinde yurda getirmeyenlere, bu
alacaklarin %5 ‘i oraninda idari para cezasi uygulanir. ithalat, ihracat veya diger
kambiyo islemlerinde Tirk Parasi veya doéviz kacirmak amaci ile danisikh islem
yapanlara yurda getirmekle yikimli olduklari veya kacirdiklari degerlerin gincel
bedeli kadar idari para cezasi uygulanir. Bu suclarin tekrari halinde verilecek cezalar iki
katina cikartilir. idari para cezasi hiikkmii vermeye Cumhuriyet savcilar yetkilidir.
Guncel haliyle bu ic maddeden olusan kanunun milga 4. ve 5. maddeleri ise 2008

yilinda 5837 sayili kanunla yururlikten kaldiriimistir.
7.3.1.2.TPKK Hakkinda 32 Sayili Karar

Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar, Bankalar Kurulu tarafindan 7

Agustos 1989 tarihinde yurirlige konmustur. Glinlimize dek bazi maddeleri farkh
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tarihlerde degisiklige ugrayan kararin bu degisiklikleri de iceren, glincel ve bankacilik

faaliyetleri acisindan birincil 6nem arz eden hikimleri asagida 6zetlenmistir.

Turk parasinin degerini korumak amaci ile yabanci paralar karsisindaki degerinin
belirlenmesine, doviz ve doévizi temsil eden belgelere iliskin tim islemlerle ddvizlerin
tasarruf ve idaresine, Tirk Parasi ve Tiurk Parasini temsil eden belgelerin ithal ve
ihracina, kiymetli maden, tas ve esyalara iliskin islemlere, ithalat, ihracat, gériinmeyen
islemler ve sermaye hareketlerine iliskin kambiyo islemlerine ait dizenleyici ve

sinirlayici kurallar, bu kararla belirlenmistir.

Tiirk Parasi: Tlrk parasi ve Tirk parasiyla 6demeyi saglayan belgelerin ihraci ve ithali;
yani sira disarida yerlesik kisilerin Tirkiye’de Tirk parasi ile 6deme, tahsilat ve
tevdiatta bulunmalari serbesttir. Bankalar; ithalat, ihracat ve goérinmeyen islemler
disindaki yurt disina yapilan 50.000 ABD Dolari karsiligini asan Tirk lirasi transferlerine
iliskin bilgileri, transfer tarihinden itibaren 30 glin icinde Bakanlik¢a belirlenecek
mercilere bildirirler. 25.000 TL'yi asan Tirk parasinin yurt disina cikarilmasi ise

Bakanlkga belirlenecek esaslar dahilinde yapilir.

Doviz: Yurda doviz ithali ve yurttan doviz ihraci serbesttir. Tiirkiye” de yerlesik kisilerin
beraberinde doviz bulundurmalari, bankalar, yetkili miiesseseler, PTT, kiymetli maden
araci kuruluslari ile yurt disinda doviz alim satimina yetkili kuruluslardan doéviz satin
almalari ve bunlara doviz satmalari, dovizleri bankalarda agacaklari déviz hesaplarinda
tutmalari, efektif olarak kullanmalari, bankalar vasitasiyla yurt icinde ve yurt disinda
tasarruf etmeleri serbesttir. Turkiye’de yerlesik kisilerin, disarida yerlesik kisilerden ,
Turkiye’de yapacaklari islemler nedeniyle doviz kabul etmeleri serbesttir. Disarida
yerlesik kisiler; bankalar, yetkili miiesseseler, PTT, kiymetli maden araci kuruluslari ve
araci kurumlarla doviz alim ve satimi yapabilirler. Tlrkiye’ de yerlesik kisiler ile disarida
yerlesik kisilerin, bankalar vasitasiyla yurt disina doviz transfer ettirmeleri serbesttir.
Bakanhk yurt disina doviz transferi yapilabilecek diger kuruluslari belirlemeye
yetkilidir.Bankalar ithalat, ihracat ve goriinmeyen islemler disindaki yurt disina yapilan
50.000 ABD Dolari ve esiti dovizi asan transferlere iliskin bilgileri, transfer tarihinden

itibaren 30 giin icinde Bakanlik¢a belirlenecek mercilere bildirirler.

Doviz Kurlari: Yabanci paralarin Turk parasi karsisindaki degeri, Merkez Bankasi’nca
tespit edilen usuller cercevesinde belirlenir. Déviz alim ve satimlari islem tarihinden
gecerli kurlar Uzerinden vyapilir. Mansup islemleriyle ilgili déviz alim ve satim

belgelerinin diizenlenmesinde islem tarihindeki doviz alis kurlari uygulanir.

Dévize iliskin islemler: Karar kapsamindaki dévize iliskin islemler Merkez Bankasi,
bankalar ve Bakanlik¢a uygun gorilecek diger kuruluslar tarafindan yapilir.Merkez

bankasi kendi islemlerinde kullanacagi konvertibl doévizleri belirler. PTT, vyetkili
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miesseseler ve istanbul Alin Borsasi kiymetli maden araci kuruluslar efektif alim

satimi yapabilirler.

Bankalar dovize ve kiymetli madenlere dayali vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi
yapabilirler. Vadeli déviz alim satimina iliskin diizenlemeleri yapmaya Merkez Bankasi
yetkildir. Merkez bankasi blinyesinde bulunan doviz ve efektif piyasalarinin kurulus,

katilim ve islem esaslari, Banka tarafindan belirlenir.

Sermaye piyasasi kurulu tarafindan yetkilendirilmis araci kuruluslarca, doévize ve
kiymetli madene dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil sermaye piyasasi
mevzuatina gére dizenlenmis her tirll tirev aracglarin alim satimi, Sermaye Piyasasi
Mevzuati cercevesinde teskilatlanmis borsalarda vyapilir. Doviz transferinin
bankalardan yapilmasi kaydiyla yurt disinda vadeli islem ve opsiyon s6ézlesmeleri dahil
her tirli tdrev araglarinin alim satimi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis yurt icinde veya yurt disinda bulunan araci kuruluslar araciligiyla
yapilir.

Kiymetli Madenler , Taslar ve Egyalar: Kiymetli madenler, taslar ve esyalarin Dis
Ticaret Rejimi esaslari dahilinde Turkiye'ye ithali ve ihraci serbesttir. Standart
islenmemis kiymetli madenlerin, ithali vyalnizca, Merkez Bankasi ile kendi
mevzuatlarindaki hiikiimler sakli kalmak kaydiyla Kiymetli Madenler Borsasi liyesi araci
kuruluglar ithal ettikleri standart ve standart disi islenmemis kiymetli madenleri Gg is
glini icinde Borsaya teslim etmek zorundadir. Kiymetli madenler, taslar ve esyalarin
yurt icinde alim ve satimi serbesttir. Ancak yurt icinde cevherden her tir ve sekilde
Uretilen kiymetli madenlerin alim ve satim islemleri de Borsa tarafindan diizenlenecek

yonetmeliklerle belirlenecek esaslara gore istanbul Altin Borsasinda yapilir.

Yolcular beraberlerindeki kendilerine ait degeri 15.000 ABD Dolarini agmayan ve ticari
amag tasimayan ziynet esyasi niteliginde kiymetli madenlerden ve taslardan yapilmis
esyalari yurda getirebilirler ve yurt disina ¢ikarabilirler. Daha fazla degerdeki ziynet
esyalarinin yurt disina cikarilmasi, giriste beyan edilmis olmasina veya Tirkiye’de satin

alindigini tesvik etme sartina baghdir.

Merkez Bankasi ve Kiymetli Maden Araci Kuruluslari ithal ettikleri islenmemis kiymetli
madenlerin yurt icindeki alim ve satim islemlerini sadece istanbul Altin Borsasinda
yaparlar. Ziynet veya slis esyasina donlstlrilmis sekli hari¢ olmak lizere Borsa’ da
hangi tiir ve sekilde kiymetli madenlerin islem gorecegi ve tesekkil ettirilecek

piyasalar, Borsa tarafindan diizenlenecek yonetmeliklerle belirlenir.

ihracat ve ithalat: ihracat bedellerinin tasarrufu serbesttir. Bakanlk ihtiya¢ duyulmasi

halinde ihracat bedellerinin yurda getirilmesine iliskin diizenleme yapmaya yetkilidir.
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ithalat ve transit ticaret islemlerine iliskin yurt disina déviz ve Tirk Lirasi transferi

bankalarca yapilir.

Goriinmeyen islemler: Uluslararasi Nakliyat, bankacilik , sigortacilik, disariya yaptirilan
hizmetler ve diger gorinmeyen islemlerle ilgili olarak yurt disina Tirk Parasi
Transferleri ile doviz tahsis ve transferleri ve efektif satislari Merkez Bankasi’nca
belirlenecek usul, esas ve limitler cercevesinde bankalarca yapilir. Turkiye’de yerlesik
kisiler, miteahhitlik hizmetleri dahil olmak Uzere disarida yerlesik kisiler icin veya
bunlar adina yurt icinde veya disinda yapmis olduklari tim hizmet karsihgi dovizler ile
disarida yerlesik kisiler nam ve hesabina yapilan gider karsiligi dovizleri serbestce

tasarruf edebilirler.

Sermaye Hareketleri: Yabanci yatirimcilar tarafindan Tirkiye’ye yapilacak dogrudan
yatirimlar, 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirrmlar Kanunu ve buna bagh olarak
olusturulan mevzuat gergevesinde gergeklestirilir. Yabanci yatirbmcilarin Tarkiye’deki
faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, temettd, satis, tasfiye ve tazminat bedelleri,
lisans, yonetim ve benzeri anlasmalar karsihiginda 6denecek meblaglar bankalar
araciligiyla yurt disina serbestce transfer edilebilir. Ancak, 6326 sayili Petrol kanuna
gore Turkiye’de faaliyette bulunma ve transfer talepleri, bu Kanun ve ilgili mevzuat
hikimlerine tabidir.Turkiye’ de yerlesik kisilerin, yurt disinda yatirrm yapmak veya
ticari faaliyette bulunmak amaciyla sirket kurmalari, ortakhga katilmalari ve sube
agcmalari icin, nakdi sermayeyi bankalar araciligiyla, ayni sermayeyi ise gimrik
mevzuati hikimleri cercevesinde ihrag etmeleri serbesttir. Tlrkiye’de yerlesik kisilerin
yurt disinda irtibat birosu, temsilcilik ve benzerlerini kurmalari ve bunlarin kurulus
masraflari ile faaliyet giderlerinin banlarca transferi serbesttir. Bankalar ve glimrik
idareleri yurt disinda yatirim veya ticari faaliyette bulunmak lizere sermaye ihrag eden
Turkiye’ de yerlesik kisileri, her bir islem tarihinden itibaren 30 giin icinde Mistesarliga
ve Ekonomi Bakanhgina bildirirler. Bakanlik, bu maddenin uygulamasi ile ilgili olarak
Turkiye’ de yerlesik kisilerden istenecek bilgi, belge ve bunlarin génderilme siireleri ile

gonderilecegi kurumlara iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir.

Turkiye ‘de ve disarida yerlesik gergek kisilerin, bankalar araciligiyla kisisel sermaye
hareketlerine iliskin yurt disindan yurt icine ve yurt icinden yurt disina yapacaklari
transferler serbesttir. Kisisel sermaye hareketlerinin kapsami Bakanlikca belirlenir.
Kisisel sermaye hareketlerine iliskin transferlere aracilik eden bankalar, kararin 3’lnci
maddesinde ve 4’lUncli maddesinin (e) bendinde belirtildigi sekilde gerekli bildirimleri

yapmakla yuktumlidar.

Menkul Kiymetler: Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarinin yurda

girisi ve cikisi serbesttir. Kamu kurum ve kuruluslari hari¢ olmak Uzere, Tirkiye’ de
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yerlesik tizel kisilerce ihra¢ veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin,
sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kuruluna kaydettirilmesi

kosuluyla yurt disinda satisi serbesttir.

Disarida yerlesik kisilerin, Tirkiye’ de menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aracglarini ihra¢ etmeleri ve bunlarin halka arz ve satisi Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiktimleri gergevesinde yapilir. Yurt disindaki yatirrm ortakliklari ve yatirim fonlari
dahil olma lzere disarida yerlesik kisilerin, her tirli menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasl araclarini Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore yetkili bulunan bankalar
ve aracl kurumlar vasitasiyla satin almalari ve satmalari; bu kiymetler ve araglara ait

gelirler ile bunlarin satis bedellerini bankalar araciligiyla transfer ettirmeleri serbesttir.

Turkiye’de yerlesik kisilerin; bankalar ve sermaye piyasasi mevzuatina goére yetkili
bulunan araci kurumlar vasitasiyla yurt disindaki mali piyasalarda islem gére menkul
kiymetleri ve diger sermaye piyasasi araglarini satin almalari, satmalari ve bu
kiymetlerin alis bedellerini bankalar araciligi ile yurt disina transfer ettirmeleri

serbesttir.

Gayrimenkul Kiymetler: Disarida yerlesik kisilerin Tarkiye’ de satin aldiklari ve sahip
olduklari gayrimenkul ve gayrimenkule bagli ayni haklarin gelirleri ve satis bedellerinin
bankalar vasitasiyla transfer ettirilmesi serbesttir. Tlrkiye’de yerlesik kisilerce yurt
disinda gayrimenkul ve gayrimenkule bagh ayni haklarin satin alinmasi amaciyla

bankalar vasitasiyla yurt disina doviz ve Tlirk parasi transfer ettirilmesi serbesttir.

Krediler: Turkiye’ de yerlesik kisilerin yurt disindan kredi temin etmeleri, bu kredileri
bankalar araciligiyla kullanmalari kaydiyla serbesttir. Ancak prefinansman kredilerinin

vadesi Bakanlik tarafindan belirlenir.

Kamu kurum ve kuruluslari disindaki Tirkiye’ de yerlesik kisilerce yurt disindan temin
edilen bir yildan uzun kredilerde, Tirkiye’ de yerlesik kisilerin yurt disindan sagladigi
bir yildan kisa vadeli kredilerin takibi ile ilgili usul ve esaslar Merkez Bankasinca
belirlenir. S6z konusu kredilere ait anapara geri 6demeleri ile faiz ve diger 6demelerin
transferleri bankalar araciligi ile yapilir.

Tirkiye’de yerlesik kisiler asagida belirtilen sekilde doviz kredisi agabilirler:

e ithalat ve ihracat rejimlerine gore acilacak emtia kredileri

e ihracatin, ihracat sayilan satis ve teslimler ile déviz kazandirici faaliyetlerin
finansmani amaciyla Tirkiye’de yerlesik kisilere agilan doviz kredileri

e Yatirnm tesvik belgesi kapsaminda dis kredi almalari 6ngorilen Tirkiye’de
yerlesik kisilere acilan doviz kredileri ile yatirirm mallarinin finansmani icin agilan

doviz kredileri
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e Yurt disinda is yapan Tirk mitesebbislerine, uluslararasi yurtici ihalelerle ilgili
isleri veya Savunma Sanayii Miustesarli§inca onaylanan savunma sanayi
projelerini Ustlenen Turkiye'de yerlesik kisilere agilan doviz kredileri

e Tirkiye’'de yerlesik kisilere kullandirilan ve ortalama vadesi bir yildan uzun olan,
5 milyon ABD Dolari ve lizerindeki doviz kredileri

e Bankalarin, Tirkiye'deki subelerinde bulundurulan doéviz veya OECD lkeleri
tarafindan ihra¢ edilen yabanci para menkul kiymet tutarini teminat almak
kosulu ile ve bu teminat tutarini gegmemek Uzere Tirkiye’de yerlesik kisilere
ticari ve mesleki amagl kullandiracaklari doviz kredileri

e Bakanlikca belirlenecek esaslar dahilinde Tirkiye’de yerlesik kisilere acacaklari

doviz kredileri

Bankalar ile Bakanlikga belirlenecek diger kisiler tarafindan yurt disinda yerlesik
kisilere doviz ve Turk Lirasi kredi agillmasi serbesttir. Kredilerle ilgili uygulama
usulleri Bakanlik¢a belirlenen esaslar dogrultusunda Merkez Bankasinca tespit
edilir.

Bankalar, Tlrkiye’de yerlesik kisilere ticari veya mesleki amagla dovize endeksli
kredi kullandirabilirler. Ticari veya mesleki amag tasiyan finansal kiralamaya iligkin

bedeller doviz lizerinden ya da dovize endeksli olarak belirlenebilir.

Gayri Nakdi Krediler, Garanti ve Kefaletler: Tirkiye’de yerlesik kisilerin yurt
disindan gayri nakdi, garanti ve kefalet saglamalari ve Tirkiye’de veya disarida
yerlesik kisiler lehine disarida yerlesik kisilere muhatap teminat mektubu

diizenlemeleri, garanti ve kefalet vermeleri serbesttir.

Bankalarin, disarida yerlesik kisiler lehine Tirkiye’de yerlesik kisilere muhatap,
yurt icinde acilacak uluslararasi ihalelerle ilgili olarak Turkiye’ de yerlesik kisiler
lehine Turkiye’de yerlesik kisilere muhatap, doviz lzerinden teminat mektubu

diizenlemeleri, garanti ve kefalet vermeleri serbesttir.

Yurt icinde veya yurt disinda faaliyette bulunan kredi kuruluslarinca yabanci para
Uzerinden veya yabanci para Olglisti ile verilen kredileri glivence altina almak igin

yabanci para lzerinden tasinmaz rehini kurulmasi serbesttir.

Bankalar, yurt disina 6denen teminat mektubu, garanti ve kefalet bedelleri
hakkinda transfer tarihinden itibaren, bunlarin disindaki Turkiye’de yerlesik kisiler
ise, disarida yerlesik kisilere hitaben verdikleri garanti ve kefaletlerle ilgili olarak

diizenleme tarihinden itibaren 30 {n icinde Miustesarliga bilgi verirler.

Doviz Tevdiat ve Altin Depo Hesaplari: Merkez bankasi ve bankalar, Tirkiye’de ve

yurt disinda yerlesik kisiler adina déviz tevdiat hesaplari ve altin depo hesaplari
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acabilirler. Bu hesaplar Uzerinde sahipleri serbestce tasarrufta bulunabilirler. Bu
hesaplara ait faizler banka ve hesap sahibi arasinda serbestce tespit edilir. Anapara
ve faizlerin transferi ile altinin iadesi bankalarca kendi kaynaklarindan karsilanir. Bu

hesaplar nedeniyle dogacak lehte ve aleyhteki kur farklari ilgililere aittir.

7.3.1.3.Hazine Mistesarhgi 2008-32\34 Sayili Teblig: Tlrk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karara iliskin Teblig (184), Basbakanlik Hazine Mistesarlig
tarafindan 28 Subat 2008 tarihinde yayinlanarak yirirlik kazandirilmistir. Tuark
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar geregince tespiti Bakanliga
birakilan konular bu Teblig ile dizenlenmistir. Glinimuze dek bazi maddeleri farkli
tarihlerde degisiklige ugrayan tebligin bu degisiklikleri de igeren, gilincel ve

bankacilik faaliyetleri agisindan birincil 6nem arz eden hikimleri asagidaki gibidir:

Tiurk Parasi ve Doviz: Merkez Bankasi, Tlrk parasinin degerini piyasa sartlarina
gore belirleyebilmek igin gerekli 6nlemleri alir. Merkez Bankasi ve bankalar,

uluslararasi piyasalarda doviz ve Tiirk parasi ile ilgili islemleri yapabilirler.

Turkiye’de vyerlesik kisilerce, ilgili transferlerin bankalar ve PTT araciligiyla
yapilmasi kaydiyla yurt disinda bulunan bankalar ile bulundugu tGlkenin mevzuatina
gore doviz alim satimina yetkili bulunan kuruluslardan doéviz alinmasi ve bunlara

doviz satilmasi serbesttir.

Efektif ve Dovizi Natik Cekler: Bankalar, yetkili miesseseler, PTT ve kiymetli maden
aract kuruluslari; kendilerine ibraz edilen doévizi natik ( dovizi iceren ) cekler
karsihiginda bankacilik teamdllerine uygun olarak kismen Tirk arasi ve kismen
efektif veya tamamen efektif 6demesinde bulunabilirler. Efektif veya dévizi natik
cekleri bankacilik teamdiillerine uygun olarak ayni ve ayri cins efektiflerle

degistirebilirler. Bankalar ve PTT bunlari doviz olarak yurt disina havale edebilirler.

Doviz Mevcutlari: Bankalar, yetkili miesseseler, PTT, kiymetli maden araci
kuruluslari ve araci kurumlarin doviz mevcutlarinin Merkez Bankasina devrine

iliskin oran ve esaslar Merkez Bankasinca belirlenir.

Kiymetli Madenler ve Taslar: Dis ticaret islemlerine konu olan kiymetli maden ve
taslar ile bunlardan mamul esyanin lzerine markalari ile ayarini gosteren damga
basilir ve kiymetli esyaya iliskin sertifika dizenlenir. Kiymetli maden ve taslarin
ayarina iliskin ekspertiz raporu Darphane ve Damga Matbaasi Genel Middrliglince
veya bu Genel Mudiurlikge yeterlilikleri onaylanan 6zel ayar evleri ile eksperlerce

diizenlenir.
Transit Ticaret: Transit ticaret satis bedellerinin tasarrufu serbesttir.

Yurt Disindan Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi Araglarinin Alim Satimi:
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Doviz transferlerinin bankalardan yapilmasi kaydiyla yurt disindaki mali piyasalarda
islem goren menkul kiymetlerin, diger sermaye piyasasi araglarinin, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri dahil her tirla turev araglarinin alim satimi, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis yurt icinde veya yurt disinda bulunan araci

kuruluslar aracihigiyla yapilir.

Yurt Disina Sermaye ihraci: Tirkiye’de yerlesik kisiler, yurt disinda sirket kurmak,
mevcut sirketlere ortak olmak veya sube agmak icin yaptiklari ilk nakdi veya ayni
sermaye ihracini takip eden (g ay igerisinde, Mustesarligin internet adresinde yer
alan yurt disina sermaye ihracina iliskin bilgi formunu agiklamalar dogrultusunda
doldurarak Mistesarliga gonderirler. Sermaye ihraci gerceklestiren Turkiye'de
yerlesik kisiler, her takvim yilini takip eden 3 ay icerisinde Miustesarligin internet
adresinde yer alan bilgi formunu, formda istenilen bilgileri ve yapilan transferleri
glincelleyerek Miustesarliga gonderirler. Turkiye’ de yerlesik kisiler, tasfiye edilen
veya devredilen yurt disindaki sirket, ortaklik ve subelerinin durumu hakkinda,
tasfiye silirecinin sona ermesini veya devredilmesini miteakip en gec¢ U¢ ay
icerisinde, mustesarhga bilgi verirler.

Krediler: Turkiye’de yerlesik kisiler, yurt disindan sagladiklari kredileri bankalar

araciligiile kullanirlar. Ancak;

e Turkiye’ de yerlesik kisilerin yurt disindaki isleriyle ilgili olarak yurtdisindan
sagladiklari krediler

e Tirkiye’'de yerlesik kisilerce ihracat kredi kurumlarindan veya ihracat kredisi
garanti kuruluslarinin garantisi kapsaminda yurt disindan saglanan ve
dogrudan yurt disindaki ihracatgi firmaya 6denen krediler

e ihracat kredi veya garanti kurulusu olmamakla birlikte, nakit kredi yerine
malin pesin alimi ve vadeli finansman destegi saglayan yurt disindaki
kalkinma bankalarindan sadece mal ithaline yonelik saglanan krediler

e Turkiye’'de vyerlesik kisilerce yurt disinda gemi satin alinmasi amaciyla
yapilacak ithalat kapsaminda saglanan krediler,

icin bu sart aranmaz.

Turkiye’de vyerlesik kisilerce yurt disindan temin edilen kredilerin kullanimi igin
borclunun, kredinin vadesi, faiz orani ve benzeri bilgileri iceren kredi s6zlesmesi ile

birlikte kullanima aracilik eden bankaya basvurmasi gereklidir.

Doviz kredilerinin alinma ve verilmesinde lehte ve aleyhte dogacak kur farklari

ilgililere aittir.

Bankalar birbirlerine, bankacilik teamilleri ¢cercevesinde dogrudan veya uluslararasi
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sendikasyona katilim yoluyla, vade siniri bulunmaksizin déviz kredisi agabilirler.

Bankalar, Tirkiye'de yerlesik kisilere yatirrm mallarinin ithalatinin finansmani igin
actiklari doviz kredilerinin Ugte birine kadar isletme ihtiyaclarinin karsilanmasi

amaciyla doéviz kredisi agabilirler.

Bankalar, Turkiye’de yerlesik kisilere, kredi kartlarini yurt disindaki harcamalari igin
$50.000 limit icerisinde rotatif kullandirabilirler. Ancak hesap bakiyelerinde $50.000’lik
limit Gzerinde olusacak depasmanin 30 gin icerisinde kapatilmasi gerekir.

Bankalar ve factoring sirketleri tarafindan ihracat ve transit ticaret islemlerine iliskin
dogmus veya dogacak alacaklarin devralinmasi suretiyle ihracatcilara ve transit ticaret

tacirlerine doviz lGizerinden fon kullandirilabilir.

Turkiye’ de yerlesik kisilerce yurt disinda pay sahibi oldugu ortakliklara, yurt disindak
ana sirkete ve grup sirketlerine doviz veya Tirk Lirasi kredi agilabilir. Bankalarca yurt
disinda yerlesik kisilere agilacak doviz ve Turk Lirasi krediler, Tirkiye’de mebduat

hesaplarina yatirilmak suretiyle de kullanilabilir.

Ozellestime ihalelerine katilan Tirkiye’ de yerlesik kisiler veya yurt disindaki yerlesik
kisiler ile Turk ve yabanci firmalarin katiimi ile olusturulan ortak girisim gruplarina,
ihale bedelinin finansmani amaciyla bankalarca doviz kredisi acilabilir. Finansman
sirketlerince tlizel kisiler ile ticari ve mesleki amaclh olmak lzere gergek kisilere dovize

endeksli kredi kullandirilabilir.

Kamu Kurum ve Kuruluglari Tarafindan Saglanan Kredilerin Bildirimi: Kamu kurum ve
kuruluslari, yurt disindan sagladiklari ve ithalatta vadeli 6deme sekilleri disinda bir
yildan uzun vadeli kredi anlagmalarini teblig ekindeki fonlarla birlikte Dis Finansman
numarasl almak icin anlasma tarihinden itibaren 30 giin icinde Miustesarlik Kamu

Finansmani Genel Midurligi’ne gonderirler.

S6z konusu kurum ve kuruluslar tarafindan saglanan kredilere iliskin kullanimlar,
anaparageri 6demeleri, faiz ve diger 6deme bilgileri, ge¢cmis tim bilgileri de icerecek
sekilde Teblig ekinde yer alan Kredi izleme Bilgi Formu ile birlikte gerceklesme
tarihinden itibaren 10 giin icinde bankalar ile kredi borglusu tarafindan Mistesarlik
Kamu Finansmani Genel Midurligi’ne gonderilir.

Kisisel Sermaye Hareketleri: Kisisel borglar, armagan, hediye, bagi, ceyiz, gelin veya
gliveyin karsi tarafa verdigi para, miras veraset veya kalan mal, gocmen iscilerin kendi
Ulkesindeki borglarinin tasfiyesine yonelik 6demeler ve géo¢cmenlerin varliklar kisisel

sermaye hareketleri kapsaminda degerlendirilir.

Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri: Mustesarlik, yurt disi miteahhitlik hizmetlerinin

Ulke yararina gelistirilmesi ve desteklenmesi amaciyla ilgili kamu ve 6zel kuruluslardan
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bilgi toplanmasi ile bunlar arasindaki bilgi paylasimi ve koordinasyona katkida

bulunmak icin gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Usul ve Miisterek Hiikiimler: Tiirk parasi kiymetini koruma hakkinda kararlar ve bu
kararlara iliskin tebligler uyarinca Merkez Bankasinca cikarilan genelgeler teblig

hikmundedir.

7.3.2.ihracat Mevzuati: Ulkemizde ihracat mevzuatinin temelini ihracat Rejim Karari
ve ihracati Tesvik Karari olusturur ve bu kararlar periyodik olarak alma ve yirirlige
koyma yetkisi Bakanlar kuruluna aittir. Ekonomi Bakanligi, biinyesinde kurulu ihracat
Genel Midurligiu kanah ile kurulus kanunundan aldigi yetkiye dayanarak, ihracat
Rejim Kararlarinda ilan edilen ana hedef ve politikalarin gelistirilmesi ve ylritilmesini
saglar. Hazine Mistesarligi ise biinyesinde kurulu Mali Sektérle iliskiler ve Kambiyo
Genel Midurlaga kanali ile kendi kurulus kanunundan aldigi yetkiye dayanarak, ihracat

islemlerinin kambiyo rejimini ilgilendiren kisimlarini diizenler.

Ulkemizde ihracat Mevzuatinin Hiyerarsik Yapisi

-
Bakanlar Kurulu )
-ihracat Rejimi Karari

k-lhracatl Tesvik Karari y

(" v
Ekonomi Bakanhgi A
- Tebligler, Yonetmelikler, Genelgeler

. y,

. ™
Hazine Miistesarhgi
- Tebligler, Yonetmelikler, Genelgeler

\. J

7.3.2.1.ihracat Rejimi Karari: Yiiksek planlama kurulu tarafindan konuya iliskin
hazirlanan raporlardaki bilgiler 1siginda Bakanlar Kurulu Tarafindan alinan kararla
ylrirlik kazandirilan ihracat Rejimi Kararlari, iilkemizin ihracata iliskin temel hedef ve

politikalarini belirleyen asli unsurdur.

Ekonomi Bakanlig’'nin resmi internet sitesinde gilincel gecerliligi ilan edilen son

ihracat Rejimi Karari, Bakanlar Kurulunun 22.11.1995 tarihli ihracat Rejimi Kararidir.

Ulkemizde liberalizasyon siirecinin basladigi 1980’li yillardan 1995 yilina kadar olan
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dénemde hemen her yil Bakanlar Kurulu tarafindan revize edilen ihracat Rejimi Karari
bu yildan itibaren revize edilmemistir. Bunun temel nedeni ise, ayni yilda ( 1995 )
Diinya Ticaret Orgiitiine Gye olan ve AB ile Gumriik Birligi anlasmasi imzalayan
Ulkemizin bu iki uluslararasi s6zlesmeden kaynaklanan liberalizasyon, dereglilasyon ve

kiresel bitiinlesme konularindaki yakimlalikleridir.

Yirirlikteki ihracat Rejimi Kararinin énem arz eden madde hikiimleri asagidaki
gibidir.

Kararin 3. Maddesi, Ihracatin her asamasinda gozetim, denetim ve
yonlendirilmesine; kisitlama ve yasaklama getirmeye iliskin her tlrli yetkinin, Dis
Ticaret Mustesarhginin Bagh oldugu Bakanlikta olduguna hikmetmistir. Ancak 2011
yihinda Ekonomi Bakanligi’nin kurulmasi ile birlikte 637 sayili KHK kapsaminda bu yetki
Ekonomi Bakanhgi’'na devredilmistir. Bakanlik, yukarida sayilan yetkilerin kullaniimasi
sirasinda, mevzuat hiikiimleri cercevesinde; ihracatci Birlikleri, Tiirkiye ihracatcilar
Meclisi, ihracati Gelistirme Etiit Merkezi, uluslararasi gdzetim sirketleri ve ilgili diger

kurum ve kuruluslari gérevlendirebilir.

Kanun, kararname ve uluslararasi anlasmalarla ihraci yasaklanmis mallar disinda
kalan bitin mallarin ihraci, 3’inci maddenin kisitlama ve yasaklama ile ilgili ( b )
bendi hari¢ olmak Uzere, Karar ¢cergevesinde serbest birakilmistir. Alim ve satimi ile
ilgili mevzuatla belirli bir merciin iznine birakilmig mallarin ihracina iliskin esas ve
uygulamalarin tespiti asamasinda Bakanligin uygun goriisi alinir. ihracat islemlerinde,
ilgili mevzuatla belirlenmis olanlar disinda higcbir belge aranmaz. Kamu kurum ve
kuruluslari, ihracat islemlerinin azami ol¢lide siiratle tamamlanmasini teminen gerekli

diizenlemeleri yaparlar.

Piyasalarda meydana gelen olagan disi bir gelisme, ihracata konu malda gorilen
yetersizlik, kamu givenligi, kamu ahlaki, insan sagligi, hayvanlarin, bitkilerin veya
gevrenin korunmasi amacina yonelik tedbirler, sanatsal, tarihi ve arkeolojik deger
tasiyan metanin korunmasi nedenleriyle ihracatta kisitlama veya yasaklama getirmeye
Bakanlhk yetkilidir.

7.3.2.2.ihracati Tesvik Karari: Kamuoyunda ‘ ihracati Tesvik Karar’ olarak bilinen
Bakanlar Kurulu Karari, ihracatta ve ihracat sayilan islemlerde vergi, resim ve harig
istisnasi uygulamalarini diizenleyen karardir. Ekonomi Bakanhgi’nin resmi internet
sitesinde konuya iliskin glncel gecerliligi ilan edilen son Bakanlar Kurulu Karari ise
23.12.1999 tarih; 99\13812 sayili kararidir. S6z konusu kararin konumuz bakimindan
onem arz eden madde hiikimleri, farkli tarihlerde degisiklige ugramis giincel sekliyle

asagidaki gibidir.
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Karar ; ihracati arttirmak, ihra¢ Urlnlerine uluslararasi piyasalarda rekabet glicu
kazandirmak ve ihrag pazarlarini gelistirmek amaciyla hazirlanmistir ve ihracat, ihracat
ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerde vergi,

resim ve harg istisnasina iliskin tedbirlerin diizenlenmesi ve yiratilmesini kapsar.

ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler, déviz kazandirici hizmet ve faaliyetler ile
transit ticaretin finansmaninda kullaniimak kaydiyla kredi kuruluslarinca kullandirilan
her tirll krediler ve firmalarin sagladiklari prefinansmanlar ile bunlarin geri 6denmesi,
ihracatla ilgili islem yapan kuruluslarin ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile
doviz kazandirici hizmet ve faaliyetlerle ilgili olarak yapmis olduklari biatiin hizmet ve
muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben aldiklari paralar ve kambiyo islemleri, Dahilde isleme Rejimi kapsaminda
yapilan ithalat veya yurti¢i alimlar ile ilgili islemler ve bunlarin finansmani amaciyla
kullanilan krediler, ihracat karsiligi yapilacak her tirli 6demeler, ihracat, ihracat
sayllan satis ve teslimler, doviz kazandirici hizmet ve faaliyetler ile transit ticaretle ilgili
islemler ve bu islemler sebebiyle diizenlenen kagitlar; Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisinden , Damga vergisinden, 492 sayili Har¢ Kanunu geregince alinan harglar ve
diger kanunlarda yer alan vergi, resim ve harglar ile 80 sayili Kanuna gore alinan hal

risumundan mustesnadir.

Mistesarlikca karara iliskin yayimlanacak tebligle belirlenen belgesiz islemler ve bu
islemler sebebiyle diizenlenen kagitlara; ihracata iliskin oldugunun belgelendirilmesi
halinde islem yapan kuruluslarca 4. Madde cercevesinde re’sen vergi, resim ve harg

istisnasi uygulanir.

ihrac edilecek mallarin Gretiminde kullanilacak maddelerin ithali ile yurt ici alimlari ve
bunlarla ilgili islemleri icin vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanmak isteyen
firmalar, Mistesarlifa miiracaat ederek Dahilinde isleme izin Belgesi ve Vergi Resim
Harg istisna Belgesi almak zorundadirlar. Vergi Resim Harg istisna Belgelerinin sireleri
azami 24 ayir. Belge, suresi icerisinde ilgili firma tarafindan yapilacak miracaata

istinaden Mistesarlikca revize edilebilir.

Belge ihracat kredilerinin vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanma siresi,
Miistesarlikca diizenlenecek Dahilde isleme izin Belgesi veya Vergi Resim Harg istisnasi
Belgesi siiresi kadardir. Belgesiz ihracat kredilerinin, vergi, resim ve harg istisnasindan

yararlanma siresi ise 24 aydir.

7.3.2.3.ihracat Yonetmeligi: Ekonomi Bakanliginin resmi internet sitesinde giincel
gecerliligi ilan edilen ihracat Yonetmeligi, Bakanligin kurulusu &ncesindeki dénemde
Dis Ticaret Mdistesarligl tarafindan yayinlanan 06.06.2006 tarihli ydnetmeliktir.

Yonetmeligin konumuz bakimindan 6nem arz eden madde hiikiimleri, farkh tarihlerde
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degisiklige ugramis guincel sekliyle asagidaki gibidir:
Genel Esaslar: ihracat isleminin baslamasi icin ihracatcilarin, ihracatci Birlikleri Genel
Sekreterligine onaylattiklari Gimrik Beyannamesi ile ihracatin yapilacagl glimrik

idaresine basvurmalari gerekir.

ihraci kayda bagli mallar, Mistesarlik¢a yayimlanacak Teblig ile belirlenir. ihraci kayda
bagh mallara iliskin Teblig kapsamindaki mallarin ihracindan ©6nce gumrik
beyannamelerinin ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligince kayda alinmasi gerekir.
ihracatgl Birlikleri Genel Sekreterligince kayda alinmis gimriik beyannamesinin
giimrik idarelerine sunulma siresi, ihracatci Birlikleri Genel Sekreterliginin onay

tarihinden itibaren uzatilmamak lzere otuz glindiir.

Konsinye ihracat: Konsinye ihracat basvurulari ilgili ihracatci Birlikleri Genel
Sekreterligine yapilir. ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligince konsinye ihracat olarak
onaylanmis glimriik beyannamelerinin otuz giin icinde gliimrik idarelerine sunulmasi
gerekir. ihracatcilar, konsinye olarak génderilen mallarin kesin satisinin yapilmasindan
sonraki otuz gin icinde durumu, kendileri tarafindan diizenlenmis kesin satis faturasi
veya o6rnegi ve gerekli diger belgeler ile birlikte izni veren ihracatci Birlikleri Genel

Sekreterligine bildirir.

Konsinye olarak gonderilen malin ihrag tarihinden itibaren bir yil icinde kesin satisinin
yapilmasi gerekir. Bu silire, hakli ve zorunlu nedenlere istinaden miracaat edilmesi
halinde, izni veren ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligince iki yil daha uzatilabilir.
Konsinye olarak gonderilen malin , konsinye ihrag izin siresi icinde satilamamasi

halinde, malin gimrik mevzuati ¢cergcevesinde yurda getirilmesi gerekir.

Yurtdisi Fuar ve Sergilere Katilim ve ihracat: Ulkemizi temsilen katilinacak uluslararasi
yurt disi fuar ve sergiler Mustesarlk tarafindan belirlenir. Uluslararasi ticari fuarlara ve
sergilere katilacak firma ve kuruluslarca yurt disina gonderilecek bedelli veya bedelsiz
mallarin yurt disina c¢ikisiyla ilgili basvurular dogrudan ilgili gimrik idarelerine yapilir.
Gumrik idareleri s6z konusu mallarin yurt disina ¢ikisi igin yapilan talepleri ilgili

mevzuat cercevesinde inceleyip sonuclandirir.

Gumrik idareleri, yurt disina cikisina izin verdikleri bedelli veya bedelsiz mallar ile
ilgili gimrik beyannamelerinin onayh bir érnegini, beyannamenin kapanis tarihinden
itibaren, en ge¢ on bes giin icinde firmanin beyan ettigi ihracatg Birlikleri Genel
Sekreterligine gonderir. Bu sekilde yurt disina ¢ikarilan mallarin kesin satisina iliskin
talepler, gecici cikisa esas glmrik beyannamesinin ihracatci birlikleri Genel

Sekreterligince onaylanmasini miteakip giimrik idarelerince sonuglandirilir.

ithal Edilmis Mallarin ihraci: Gimriik mevzuati cergevesinde serbest dolasima girmis

90



yeni veya kullanilmis malin ihraci, genel esaslar gergevesinde yapilir.

Serbest Bolgelere Yapilacak ihracat: Serbest bélgelere yapilacak ihracat, ihracat
mevzuati hikiimlerine tabidir. Ancak, Dahilde isleme Rejimi, KDV uygulamalari ve

Turkiye ihracat Kredi Bankasi uygulamalarina dair mevzuat hiikiimleri sakhdir.
Diger ihracat Sekilleri ve Transit Ticaret:

e Kayda bagl ihracat, bedelsiz ihracat, savunma sanayi disindaki alanlarda offset
kapsaminda yapilacak ihracat ile yurt disi miteahhitlik ve teknik musavirlik
kapsaminda yapilacak ihracata iliskin usul ve esaslar Mustesarligin bagh oldugu
Bakanlik¢a belirlenir.

e Ticari kiralama yoluyla yapilacak ihracat glimriik mevzuati hikiimlerine tabidir.

e Uluslararasi anlagsmalara ticareti yasaklanmis mallar ile Mistesarligin madde
politikasi itibariyle transit ticaretinin yapilmasini uygun gérmedigi mallar transit
ticarete konu olamaz.

e Takas ve bagli muamele islemleri yurirlikteki ihracat ve ithalat rejimleri
cercevesinde yuritalr.

e Yurtdisina e-ticaret kapsamindaki mal ihraciyla ilgili islemler, dis ticaret ve

glimrik mevzuati hiikiimlerine tabidir.

Alicisi Tarafindan Kabul Edilmeyen Mallar: Alicisi tarafindan kabul edilmeyen
mallar karsihginda ayni bedel ve sartlarla mal ihracina iliskin talepler, durumu
gosterir belgelere istinaden glimrilk mevzuati ¢cergevesinde giris ve ¢ikista ayniyeti
tespit edilmek suretiyle gimrik idarelerince sonuclandirilir. Bu tir mallarin baska
bedel ve sartlarla ayni veya farkh alicilara satisina iliskin talepler ise durumu
gosterir belgeler ve vyeni satis soOzlesmesine ait ihracatci Birlikleri Genel
Sekreterligince onayl faturanin ibrazindan sonra yine gimrik idarelerince
sonuclandirilir. Giimriik idarelerince sonuclandirilan talepler ilgili ihracatgi Birlikleri

Genel Sekreterligine ve miukellefin bagh bulundugu vergi dairesine bildirilir.

Alicisina Teslim Edilemeyen Mallar ve Mallarin Terk Edilmesi: Yanma, ¢alinma gibi
hakli ve zorunlu nedenlerle alicisina teslim edilemeyen mallara iliskin ihracat
talepleri ile geri getiriimesinde ekonomik yarar goérilmeyen terk edilmesine iliskin

talepler, durumu gosteren belgelere dayanilarak Mistesarlikca sonuglandirilir.

Giimriik idarelerince Yapilacak islemler: Otomasyona gecmis giimriik idareleri,
ihracat islemlerinde tescil onayi yapilmadan 6nce , gimriik beyannamesi lGzerinde
ihracatci Birlikleri Genel Sekreterliginin elektronik ortamda olusturduklari ‘Birlik
Onay Kodu’ nu; otomasyona ge¢gmemis gimrik idareleri ise gimrik beyannamesi

Uzerinde Birligin onayini ararlar. Birlik Onay Kodu elektronik ortamda

91



dogrulanmayan ya da lzerinde Birlik onayl bulunmayan gimriik beyannamelerine

istinaden mal gikisi yapilmaz.

Gumrik idareleri, ihracati miteakip durumu ilgili ihracatci Birlikleri Genel
Sekreterligine bildirir. GUmrik idarelerinde tescil edilen gimrik beyannameleri
Uzerinde herhangi bir degisiklik yapilmasi veya gimrik beyannamelerinin iptal
edilmesi halinde, bu husus islemi yapan glimriik idaresi tarafindan onayi veren
ihracatci Birlikleri Genel Sekreterligine, miikellefin bagli bulundugu vergi dairesine

ve Tirkiye Istatistik Kurumuna bildirilir.

ihracat Bedellerinin Yurda Getirilmesi: ihracat bedellerinin yurda getirilmesi,

kambiyo mevzuati hiikimlerine tabidir.

7.3.2.4. Hazine Miistesarhig ihracat Genelgesi: ihracat islemlerinin kambiyo

rejimini ilgilendiren kisimlari, Hazine Mustesarligi tarafindan 2009 yilinda yuirurliuge

konulan ithalat ve ihracat Genelgesi’ nin ihracata iliskin diizenleyici hiikiimlerine
tabidir. Miustesarhgin resmi internet sitesinde glincel gecerliligi ilan edilen
genelgenin ihracata iliskin hiktamleri, farkli tarihlerde yapilan degisiklikleri iceren
son sekliyle asagidaki gibidir:

ihracat Bedellerinin Tahsili ve Odeme Sekilleri: ihracat bedelleri, TPKK Hakkinda
32 sayili Karar; bu Karara iliskin 2008\32-34 sayili Teblig ve Hazine Mistesarlig
dizenlemeleri ¢ercevesinde ihracatgl ile ithalatgi arasindaki sézlesmeye ve
uluslararasi kurallar ile bankacilik teamdllerine gore firmalarin yazili beyanina
istinaden doviz veya Turk Lirasi olarak tahsil edilir.

ihracat bedelleri, satis sézlesmesinde belirlenen kurallar ve uluslararasi ticari
uygulamalar cercevesinde ‘ Akreditifli Odeme ’, ‘Vesaik Mukabili Odeme’ , * Mal
Mukabili Odeme ‘, ‘ Kabul Kredili Akreditifli Odeme ‘ , ‘ Kabul Kredili Vesaik
Mukabili Odeme ‘, ‘Kabul Kredili Mal Mukabili Odeme ‘ ve ‘Pesin Odeme °
sekillerine gore tahsil edilir.

ihracat Bedeli,

e Bankalar araciligiyla havale seklinde

e ithalatc, ihracatgl veya bunlar adina hareket ettigini beyan eden Tiirkiye’de
veya disarida yerlesik Gclinci kisilerce efektik olarak

e ithalatg, ihracatci veya bunlar adina hareket ettigini beyan eden Tiirkiye’ de
veya disarida yerlesik Gglinci kisilerce ¢ek olarak

e Kredi kartiile
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Tahsil edilebilir.

ihracat bedeli Tiirkiye’ deki bankalarca yurt disindaki bankalar ile gercek veya tiizel
kisilere acilan kredilerden karsilanabilir. ihracat bedelinin, ihracatci adina agilacak DTH’
ye alinmasi ve bu hesaptan kismen veya tamamen ihracat ihracat bedeli olarak alisinin
yapilmasi mimkiindir. ihracat¢i firmanin vekili bulunan kisi veya firma adina yurt
disindan gelen dovizlerle agilan DTH’ lerden, vekaletnamenin ihragtan Once
dizenlenmesi sartiyla vekili bulunulan ihracatcl firma adina veya tedarik¢i firma adina

ihracat bedeli alisi yapilabilir.

Efektif olarak getirilen ihracat bedelinin yurt disindan getirildiginin tespiti gimrik
muddurliklerince onaylh Nakit Beyan Formu ( NBF ) ile yapilir. NBF konusu efektifin

ihracat bedeli olarak alisinin yapilabilmesi igin,

‘{

e NBF ‘nin ‘Gelis Sebebi ‘ boliminde efektifin kaynaginin ‘ ihracat ‘ oldugunun
acikca belirtilmesi

e NBF’ yiibraz eden sahsin kimlik tespitinin yapilmasi

e ihracatcinin yazili beyaninin aranilmasi,

gerekir.

Bankalara tevdi edilen NBF’ de kayith efektifler, ilgililerce bankaya satilabilir veya yurt
disindaki alici veya Tirkiye’ deki ihracatgl firma adina agilan Doviz Tevdiat Hesabina

alinabilir, hesaba alinan bu dévizlerin daha sonra ihracatgi firma adina alisi yapilabilir.

ihracat Bedellerinin Tasarrufu: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil Karar
ve anilan Karar’ a iliskin 2008 —32\34 sayili Teblig cercevesinde ihracat bedeli dovizler
ilgililerce serbestce tasarruf edilebilir. Bu bedellerin déviz tevdiat hesaplarina alinmasi
veya Tirk Lirasina cevrilerek kullaniimasi miimkiin bulunmaktadir. ihracat bedelinin

Tirk Lirasina donustlrilmesi halinde bankalarca Doviz Aim Belgesi ( DAB ) diizenlenir.

Doviz ahsinin ihracat bedeli olarak yapilmasinin talep edildigi hallerde bankalarca
dovizin yurtdisi kaynakli olmasi sarti aranir. Serbest bolgelerden gelen ihracat bedeli
ile ilgili DAB istenilmesi halinde bu dovizlere iliskin ihracatin serbest bodlgelere

yapildigina iliskin firmalarin yazili beyani aranir.

ihracat Alacaginin iskonto Edilmesi: ihracat alacaginin iskonto edilmesine iliskin
talepler uluslararasi bankacilik uygulamalari ¢cergevesinde police, bono, vadeli akreditif
vb. karsiliginda, iskonto tarihindeki uluslararasi para piyasasinda gecerli faiz oranlari
dikkate alinarak yurt icindeki veya disindaki bankalarca yerine getirilebilir. Vadeli
ihracat alacaginin yurt ici bankalarca iskonto edilmesi islemlerinde fon kaynaginin yurt
ici bankalardan saglanmasi nedeniyle 6demenin yabanci para degil, Turk Lirasi

Uzerinden yapilmasi gereklidir.
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Faktoring islemi: TPKK Hakkinda 32 sayili Karara iliskin 2008-32\34 sayili Teblig’in 11’
inci maddesine gore, bankalar ve factoring sirketleri tarafindan ihracatgilarin dogmus
ve dogacak alacaklarinin devralinmasi suretiyle ihracatcilara doviz lzerinden fon
kullandiriilmasi mimkin bulunmaktadir. Buna gore, bankalar ve faktoring sirketlerince
faktoring s6zlesmesine istinaden ihracatcgilara yabanci para veya Turk Lirasi lizerinden

odeme yapilabilir.

Mahsup: ihracatcinin, ithalat bedelleri ve gériinmeyen islemlere iliskin giderleri ile
yurt disindan sagladiklari doviz kredilerinin kismen veya tamamen mal veya hizmet
ihraci bedeli dovizlerle mahsuben 6denmesi, herhangi bir siire kisitlamasi olmadan
bankalarca gerceklestirilebilir. Araci ihracatci tarafindan yapilan ihracatta ihracat
bedeli ihracatcinin onayiyla imalat¢inin veya tedarikg¢inin doéviz o6demelerinde
kullanilabilir. Pesin doviz olarak gelen ve alisi yapilmayarak déviz hesabina alinan
bedeller, ihracatin gergeklestirildiginin gimrik beyannamesi ile tevsiki ve gelen pesin

bedelin kullaniimadiginin tespiti kaydiyla mahsuben 6demede kullanilabilir.

7.3.3. ithalat Mevzuati: Ulkemizdeki ithalat mevzuatinin temelini ithalat Rejim Karari
olusturur ve bu karar periyodik olarak alma ve yirirlige koyma yetkisi Bakanlar
Kurulu’ na aittir. Ekonomi Bakanligi, biinyesinde kurulu ithalat Genel Midirligi kanali
ile ve kurulus kanunundan aldigi yetkiye dayanarak, ithalat Rejim Kararlarinda ilan
edilen ana hedef ve politikalarin gelistirilmesi ve vyuritilmesini saglar. Hazine
Miistesarligi ise biinyesinde kurulu Mali Sektérle iliskiler ve Kambiyo Genel Miidirligii
kanali ile ve kendi kurulus kanunundan aldigI yetkiye dayanarak, ithalat islemlerinin

kambiyo rejimini ilgilendiren kisimlarini diizenler.
Ulkemizde ithalat Mevzuatinin Hiyerarsik Yapisi
4 )

Bakanlar Kurulu
-ithalat Rejimi Karari
\. y,
r ™
Ekonomi Bakanhgi
- Tebligler, Yonetmelikler, Genelgeler
- V,
. ™
Hazine Miistesarligi
- Tebligler, Yonetmelikler, Genelgeler
\. y,
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Giincel olarak yirirlikte bulunan ithalat Mevzuatimiz, bu hiyerarsik yapi

dogrultusunda asagidaki sira ile alinmistir:

7.3.3.1.ithalat Rejimi Karari: Bakanlar Kurulu tarafindan alinan kararla yirirlik
kazandirilan ithalat Rejimi Kararlari, ilkemizin ithalata iliskin temel hedef ve
politikalarini belirleyen asli unsurdur. Ekonomi Bakanhgl’ nin resmi internet sitesinde
farkl tarihli Bakanlar Kurulu Kararlari ile yapilan degisiklikler islenmis sekilde giincel
hali ile yayinlanan son ithalat Rejimi Karari, Bakanlar Kurulunun 20.12.1995 tarihli

ithalat Rejimi Kararidir.

Kararin amaci, ithalatin Glke ekonomisi yararina ve uluslararasi ticaretin gereklerine
uygun olarak diizenlenmesini saglamaktir. ithalat, bu karar ile Karara dayanilarak
cikarilacak yonetmelik, tebligler, ilgili kuruluslara verilecek talimatlar, ¢ok tarafh veya

iki tarafli anlasmalar hiikiimleri cercevesinde yuratulur.

Kararda yer alan hususlara iliskin yonetmelik ve tebligler ¢ikarmaya, Karar metninde
sozu edilen izinleri ve talimatlari vermeye, ithalatin her asamasinda gerekli gorilecek
degisiklikleri yapmaya ve onlemleri almaya, ithal mallarin fiyatlarinin gerektiginde
kontrolini yapmaya veya vyaptirmaya, o©zel ve zorunlu durumlari inceleyip

sonucglandirmaya Basbakanlik Dis Ticaret Mistesarhigi yetkilidir.

Turkiye ile ticari iliskilerinde ticaret ve 6demeler dengemizi bozacak nitelikte kayitlar

koyan veya uygulama yapan, anlasmalar ile kararlastirilan

yukimlultklerini  yerine getirmeyen, ithalat rejimimizin genellik ilkesi ile
bagdasmayacak sekilde ayirici islemler uygulayan (ulkeler, kuruluslar ve firmalar
hakkinda taraf oldugumuz uluslararasi anlasmalar c¢ercevesinde uygun gorilecek

gerekli onlemler alinir.

Kamu ahlaki, kamu dizeni veya kamu glvenligi; insan, hayvan ve bitki saghginin
korunmasi veya sinai ve ticari miulkiyetin korunmasi amaclariyla ilgili mevzuat
hikimleri cercevesinde alinan dnlemlerin kapsami disindaki mallarin ithali serb esttir.
ithalat bedellerinin 6denmesi, kambiyo mevzuati hitkiimlerine tabidir.

Eski, kullanilmis, yenilestirilmis, kusurlu ve yatik mallarin ithali izne tabidir.

ithalat Yonetmeliginde belirtilen usul ve esaslar cercevesinde ve istisnalar haricinde,
Vergi Usul Kanunu hikimleri uyarinca vergi numarasi verilen her gercek ve tizel kisi
ile thzel kisilik statisiine sahip olmamakla birlikte yirirlikteki mevzuat hikimlerine
istinaden hukuki tasarruf yapma yetkisi taninan kisiler ortakliklari ithalat islemlerini

ylrutebilir.
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Fon tutarlari gimrik yukimlGliginin dogdugu tarihte glimrik idarelerince tahsil
edilir.

7.3.3.2.ithalat Yonetmeligi: Ekonomi Bakanligl’ nin resmi internet sitesinde farkli
tarihli yonetmeliklerle yapilan degisiklikler islenmis sekilde glincel hali ile yayinlanan
son ithalat Yénetmeligi, Bakanlhigin kurulusu éncesindeki dénemde Basbakanlik Dis
Ticaret Mistesarligi tarafindan yayinlanan 31.12.1995 tarihli ithalat Yonetmeligidir.

Yonetmeligin 6nem arz eden madde hiikiimleri asagida sirasi ile ele alinmistir.

Vergi Numarasi: Vergi numarasina sahip her gercek ve tlzel kisi ile tlzel kisilik
statlisiine sahip olmamakla birlikte vyurirlikteki mevzuat hikiimlerine istinaden

hukuki tasarruf yapma yetkisi taninan kisiler ortakliklari ithalat islemlerini yiratebilir.

Ancak, 0Ozel anlasmalara dayanan ithalatta, Kitap ve diger yayinlarin ithalatinda,
Ulkemizde acilan uluslararasi fuar ve sergilerde Miistesarlikca perakende satisina izin

verilen mallarin ithalatinda, vergi numarasina sahip olma sarti aranmaz.

Kambiyo mevzuati hiktumleri sakh kalmak kaydiyla, ithalat yapmak isteyen kisiler,
ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde almalari gereken belgelerle birlikte dogrudan

glimrik idarelerine basvururlar.

Navlun, Sigorta Bedeli ve Farklari: FOB teslim sekli disindaki ithal basvurularinda
proforma faturalarda, mal, navlun ve sigorta bedelleri ayri ayri belirtilir.Navlun ve

sigorta bedelleri ve bunlara ait farklarla ilgili islemler kambiyo mevzuatina tabidir.

7.4.Dis Ticaret Politikalar: Tirkiye, Diinya Ticaret Orgiiti Uyesidir. Tirkiye’ de ,
rekabet kurallarinin uygulandigi, 6zel sektoriin dis ticarette ana unsur, kamunun ise
diizenleyici rol oynadigl, liberal dis ticaret politikasinin uygulandigi, mal ve hizmetlerin
bireyler, kurumlar ve Ulkeler arasinda serbestce el degistirebildigi serbest piyasa
ekonomisinin gegerli oldugu dis ticaret politikasi uygulanmaktadir.

2000’li yillarin ilk ¢eyreginde Turkiye’ nin dis ticaret politikasinda, Avrupa Birligine
dyelik slrecinin de etkisiyle blylk bir doénisim gerceklestirilerek reformlar
gecirilmistir. Trkiye, dis ticaretinde yarattigi gelisme stratejileri sayesinde dis ticaretin
hacmi, yapisi ve yonelimi degismistir.

Turkiye’ de dis ticaret politikasi asagida sirasiyla belirtilen karar, yonetmelik ve

tebligler ile ylrutilmektedir:

e Dis Ticarette Teknik Dizenlemeler ve Standardizasyon Rejimi Karari ve buna
iliskin tebligler
e ihracat ve ithalat Rejimi Karari ve buna iliskin tebligler

e ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkinda Karar, Yénetmeligi ve Tebligi
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e jthalatta Gozetim ve Korunma Onlemleri ile Kota idaresi ve Tarife Kontenjani
Hakkinda Karar, Yonetmelik ve Tebligler

e ikili Anlasmalar ve Protokoller veya Diger Diizenlemeler Kapsami Disinda,
Belirli Ulkeler Menseli Tekstil Uriinleri ithalatinda Gézetim ve Korunma
Onlemleri Hakkinda Karar ve Tebliglerdir.

e Turkiye’ nin Ticari Haklarinin Korunmasi Hakkinda Karar ve Tebligler, Belirli
Ulkerler Mensili Mallarin ithalatinda Gézetim ve Korunma Onlemleri Hakkinda

Karar ve Tebliglerdir.

7.4.1.ithalat: Turkiye’nin ithalat politikasi, AB ile yapilan Gumrik Birligi’'ne tam
uyum, Avrupa Serbest Ticaret Birligi ile iliskilerin devami ve Diinya Ticaret Orgiiti
dyeliginin getirdigi sorumluluklarla birlikte ifade bulunur. Ortak Glmrik Tarifesine
uyum saglamak icin Tirkiye, glimrik oranlarini azaltma yoluna gitmistir. 1996 ‘da

Turkiye ile AB arasinda akdedilen GUimrdk Birligi Anlagmasi yurirlige girmistir.

Turkiye ‘nin ithalat politikasinda, Gimrik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi (
GATT ) hiukimlerine uygun olarak korumaci onlemleri azaltmakla birlikte
blrokratik prosedirleri azaltarak uygulamaktadir. Tirkiye belirtilen temel
cercevelere uyarken hammadde ve ara mallarin belirli kalite standartlarini makul

fiyatlardan tedarik edebilme cabalarini siirdirmektedir.

7.4.2.ihracat: ihracat kavramini ihracat Yonetmeligi 4\d maddesine gore
tanimlarsak, ‘Bir malin veya degerinin yirirlikteki ihracat Mevzuati ile Gimriik
Mevzuatina uygun sekilde fiili ihracatinin yapilmasi ve Kambiyo Mevzuatina goére
bedelinin yurda getirilmesi veya Mustesarlik¢a ihracat olarak kabul edilecek sair

cikislar’ olarak tanimlanmistir.

ihracata dayali kalkinma modeli politikalari takip edilirken Tirkiye icin ihracatin

onemi her gegen gin artmaktadir.

Seksenli ve doksanli yillarda Turkiye, tekstil ve giyim Grtnleri, demir-gelik ve gida
maddesi Uretimi gibi emek-yogun sanayi Urinleri ile, 6zellikle Avrupa pazarinda
onemli gelismeler gdstermistir. Avrupa Birligi ile GUmrik Birligi Anlasmasi
sonrasinda Turkiye, ihracatta yeni bir yapisal doniisim slirecine girmistir. Boylece
elektrikli, elektronik makine ve otomobil Uretimi yaparak ylksek teknolojili

sektorlerde varligini gbstermistir.

ihracatin cesitleri, referans olarak alinan élciiye gore farkhhk gostermektedir.
Her birinin ihracat islemlerinin birbirinden degisik prosediirii vardir. ihracat

sekilleri ve 6zellikleri asagida aciklanmistir.(Kaynak: http:\\www.tuik.gov.tr)
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{Deder: Bin ABD % / Value: Thousand US §)

inracatin

g ticaret g ticaret ithalati

inracat ithalat dengesi hacmi kargilama

Exports Imports Balance of] Volume of| orami

foreign trade foreign trade Froportion of]

Deder Dedigim Deder Dedigim Deder Deder imports covered

Yullar Value Change Value Change Value Value by exports

Years (%) (%) (%)

'2010 113883 219 115 185544 332 nz - 71661113 299 427 551 61.4

'2011 134 906 869 18,5 240 841 676 298 - 105 934 807 375748 545 56,0

'2012 152 461 737 13,0 236 545 141 -1.8 - 84083404 380 006 877 64,5

'2013 151 802 637 -0.4 251661 250 6.4 - 09858613 403 463 887 60,3

2014 157 610 158 38 242177 117 -3.8 - B4 566 959 300787 275 G5,1

2015 143 838 871 87 207 234 359 14,4 - B3 305487 351073230 G9.4
2016 142 529 584 -0.9 198 618 235 -4.2 - 56088651 341147 819

7.4.2.1.Dis Ticaret Mevzuati Hiikiimlerine Gore Tiirkiye’ de Uygulanan ihracat
Cesitleri

Ozellik Arz Etmeyen ihracat: ihracatcl giimriige verilecek giimriik cikis belgesi ve
ticari faturayi birliklerine onaylattiktan sonra gimrik beyannamesi ile birlikte,

ihracatin yapilacagi gimrik idaresine basvurur.

Kayda Bagh ihracat: Gimrilk beyannamesi ile birlikte kayita bagl ihracat
listesinde yer alan mallarin ihracatinda ihracatgi birliklerine miracaat ederler.
Birlikler onayladiklari giimriik beyannamelerine kayitla ilgili aciklama yaparak,
gimriik idarelerine vermek Uizere ihracatciya verirler. ihracatcilar birliklerce kayit
aciklamasi yaparak onaylanmis glmrik beyannamesi ile birlikte ihracatin
yapilacagl glimrige basvururlar. Bu basvuru suresi 90 giindlr. Bazi durumlarda

istisnasi vardir. Gimrik islemleri 6zellik arz etmeyen ihracata benzer.

Konsinye ihracat: ihrac konusu olan mallarin kesin satislari yapilmadan ithalatgi

tarafa gonderilmesidir. Konsinye mallarin en fazla 1 vyil iginde satilmasi
zorunludur. Bu ihracat talepleri de ilgili ihracatgi birliklerine yapilir ve talepler bu
birliklerce sonuglandirihr. Onaylanan gimrik beyannamelerinin 90 gin iginde
glimrik idarelerine teslimi zorunludur. Siresi icinde satisi yapilan mallar Kambiyo
Mevzuatina gore dizenlenir. Ancak satilamamasi durumunda mallarin GUmrik

Mevzuati cercevesinde yurda getirilmesi gerekir.

ithal Edilmis Mallarin ihracati: ithalat politikasi ¢ercevesinde ithal edilmis ve
vergileri 6denmis bulunan yabanci orijinli yeni veya kullanilmis mallarin ihraci,
ozellik arz etmeyen ihracat ile ayni sekilde yapilmaktadir. Ancak ihracatin
desteklenmesine yonelik mevzuat, Yatirrm Mevzuati ile Glmrik Mevzuatinin
glimrige gelen bir esyanin vergileri yatirilmadan saticisina ya da ayni llkedeki

baska bir aliciya geri gonderilmesi islemine iliskin hiikimleri ile sinirlidir.

Serbest Bolgelere Yapilacak ihracat: ihracat Mevzuati hitkiimlerine bagh olarak

yapilmaktadir.
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Serbest bolge, Ulkenin siyasi sinirlari icinde olan ancak gimrik hatti disinda
kalan, bulundugu Ulkede gecerli ticari, mali ve iktisadi konulari baglayan hukuki
diizenlemelerin uygulanmadigl veya kismen uygulandigi, sinai ve ticari faaliyetler
icin tesviklerin tanindigi ve fiziki olarak bulunduklari Ulkeye dahil olmayan
yerlerdir. Boylece serbest bdlgeler; ihracata yonelik yatirim ve tretimi tesvik eder,
dogrudan yabanci yatirimlari ve teknoloji girisini hizlandirir ve isletmeleri ihracata
yonlendirerek uluslararasi ticaretin gelismesine katki saglarlar. Tirkiye’de yer alan
serbest bodlgeler ise kurulus tarihlerine gore soyledir: Mersin Serbest Bdlgesi
(1987), Antalya Serbest Bélgesi ( 1987 ), Ege Serbest Bolgesi ( 1990 ), istanbul-
Atatlirk Havalimani Serbest Bolgesi (1990 ), Trabzon Serbest Bolgesi ( 1992 ),
istanbul- Deri ve Endiistri Serbest Bolgesi ( 1995 ), Dogu Anadolu Serbest Bélgesi
(1995 ), Mardin Serbest Bélgesi (1995 ), IMKB Uluslararasi Menkul Kiymetler
(1997) , izmir Menemen Deri Serbest Bélgesi ( 1998 ), Rize Serbest Bélgesi (1998),
Samsun Serbest Bolgesi (1998), istanbul Trakya Serbest Bolgesi (Catalca ) (1998),
Adana Yumurtalik Serbest Bolgesi (1998 ), Kayseri Serbest Bolgesi (1998 ), Avrupa
Serbest Bolgesi (1999), Gaziantep Serbest Bolgesi (1999), Bursa Serbest Bolgesi
(2001), Denizli Serbest Bolgesi (2002), Kocaeli Serbest Bélgesi (2001) ve TUBITAK
Marmara Arastirma Merkezi (2002)

Bagh Muamele veya Takas Yoluyla Yapilacak ihracat: Yabanci sirketler ile yapilan
baghh muamele veya takas anlasmasi ve Bagli Muamele veya Takas Basvuru

Formundan alti nisha diizenlenerek ihracatgi birliklerine bagvuru yapilir.

Bagli muamele veya takas anlasmasi; ithal ve ihrag¢ edilecek mallarin cinsi,
standardi, kalitesi, teslim sekli, teslim yeri, birim ithal ve ihra¢ fiyatlari, deger

tutarlari ve anlagsmanin gecgerlilik stresini igerir.

Ticari Kiralama Yoluyla Yapilacak ihracat: ihracata konu mallarin gegici siire igin
yurtdisina cikarilmasina olanak taniyan ihracattir. ihracata iliskin talepler, yurt
disindaki kurulusa yapilan; kiralanacak malin cinsi, teknik ozellikleri, glimruk tarife
istatistik pozisyon numarasi, miktari, birim fiyati, deger tutari, kira slresi, kira
bedeli ve bu bedelin 6denme sekli ve kira s6zlesmesi ile birlikte Ticari Kiralama
Yoluyla yapilacak ihracata iliskin Basvuru Formundan 5 kopya doldurularak Dis

Ticaret Miistesarligi’na ya da ihracat Genel Miidurltgi’ne yapilir.

Ticari kiralama yoluyla yapilacak ihracatta siire bir yildir. Bu silire sartlara

uyulmak kosuluyla bir yil daha uzatilabilir.

Transit Ticaret Yoluyla ihracat: Mallarin transit olarak veya dogrudan dogruya bir

Ulkeden baska bir Glkeye satilmasidir.
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Transit ticaret talepleri, ‘Transit Ticaret Formu’ diizenlenmek suretiyle bankalara
yapilir. Transit ticarete konu olan mallarla ilgili olarak, ithalata ve ihracata iliskin

vergi, resim, harg ve fon tahsili yapilmaz.

Uluslararasi anlagmalarla ticareti yasaklanmis mallar ile Mistesarhgin transit
ticaretinin yapilmasini uygun gormedigi mallar transit ticarete konu olamaz.
Ayrica yine ithalat ve ihracat yapilmasi yasaklanmis Ulkelerle transit ticaret

yapilamaz.

Bedelsiz ihracat: Bedeli yiirirlikteki Kambiyo Mevzuati cercevesinde yurda

getirilmesi gerekli olmaksizin yurt disina kesin olarak mal ¢ikarilmasini ifade eder.

Bu mallar, gercek veya tlizel kisiler tarafindan gotirilen veya gonderilen
hediyeler, miktari uygun oOlclilerde olan ticari numuneler ile reklam ve tanitim
esyalandir. Daha 6nce ihrag edilmis mallarin fireleri ile garantili olarak ihrag edilen
mallarin garanti sliresi icinde yenilenmesi gereken parcalari ile yabanci misyon
mensuplarinin, Turkiye’de c¢alisan yabancilarin, yurt disina tasinmak seklinde
gidecek Tirk vatandaslarinin, daimi veya gecici gorevle yurt disina giden kamu
gorevlilerinin, bu durumlarinin ilgili kurumlara belgelenmesi sartiyla beraberinde

goturecekleri, gonderecekleri veya adlarina gonderilecek esya ve tasitlari kapsar.

Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri Kapsaminda Yapilan ihracat: Bu ihracat
aciklamasi 2008\1 sayili teblig ile belirlenmistir. Yurt disinda insaat, tesisat ve
montaj isi alan muteahhitlerin, Gstlendikleri islerle ilgili her tirlG makine, teghizat
ve ekipmanin gecici ihracina iliskin talepleri ile insaat malzemeleri ve isgierin
ihtiyaci olan tiketim maddelerinin kesin ihracina iliskin taleplerde birinci olarak
yurt disinda alinan ise ait sozlesme ikinci olarak yurt disinda is alindigini gosterir.
Dis Ticaret Miustesarhgl yurt disi teskilatinca veya s6z konusu teskilatin
bulunmadigi llkelerde konsolosluklarimizca diizenlenen belge ve son olarak da
Bayindirlik ve iskan Bakanligindan alinan Yurt Disi Miiteahhitlik Belgesi ile birlikte
Yurt Disi Miteahhitlik Hizmetleri Kapsaminda Yapilacak ihracata iliskin basvuru
formunda, insaat malzemeleri ve iscilerin ihtiyaci olan tiketim maddelerinin kesin
ihracatina iliskin talep halinde 5 nilisha, makine, techizat ve ekipmanin gecici
ihracina iliskin talep halinde ise 4 niisha doldurulmak suretiyle Dis Ticaret

Mistesarliginin Anlasmalar Genel MudurlGgiine yapilir.

Off-Set Yoluyla ihracat: Offset uygulamalarina iliskin Teblig ‘Kamu kuruluslari
tarafindan agilan savunma alanina yonelik olmayan ve bedeli en az 5 milyon ABD
Dolari olan uluslararasi ihalelerde, ihaleleri kazanan yabanci firma\kuruluslarin

ihaleleri agan kamu kuruluslarina yonelik offset taahitlerini kapsar’ demektir.
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Off-set; kamu kuruluslarinin yurtdisindan ithalat yoluyla aldiklari mal ve
hizmetler icin odedikleri dovizi telafi etmek icin ayni anlasmayla Turkiye’'den

yapilan ihracati ifade eder.

Off —set anlasmasinda yer almasi gereken unsurlar da 1996 tarih ve 22515 sayili

Resmi Gazetede belirtilmistir.

Fuar ve Sergilere Katilim Yoluyla ihracat: Uluslararasi ticari fuar ve sergilere, ister
ulusal dizeyde ulkemizi temsil etsin isterse bireysel olarak diizenlensin katilacak
kuruluslarca yurt disina gonderilecek mallar ile yurt disinda diizenlenecek fuar ve
sergi gibi etkinlikler igin kisi ve kuruluslarca gonderilecek mallarin yurt disina
cikisiyla ilgili ‘Yeterlilik Belgesi’ni almalari ve miracaatlarini dogrudan ilgili gimrik

idarelerine yapmalari gerekmektedir.

Sinir Ticareti ve Kiy1 Yoluyla ihracat: Dogu ve Giineydogu Anadolu bélgelerinde
bulunan sinir illerinde yasayan insanlarin zorunlu ihtiyaglarini karsilamak Gzere
karsilhikh olarak yaptiklari ticari islemler olan sinir ticareti yoluyla ihracattir. ihrag
edilen malin cins, miktar ve degerini gosterir bir listenin, faturalari ile birlikte
yetkilendirilmis glmrik idarelerine verilmesi zorunludur. Sinir ticareti yoluyla
yapilan ihracattan, ihracat destegi alinamaz. Sinir ticareti yapilmasi icin sekil ve

esaslari ilgili Valiliklerce belirlenmis ticari belgeler kullanilir.

Haricte isleme Rejimi ile ihracat: 05\04\2007 tarih ve 26484 sayili resmi gazete
ile belirlenmistir. Burada ama¢ madde 1'de ‘Serbest dolasimdaki esyanin
islenmek, tamir edilmek veya yenilenmek lzere gecici olarak ihra¢ edilmesi ve
islem goérmus Urdnin tam veya kismi muafiyetten yararlanarak serbest dolasima
girmesinin saglanmasi ile ithal edilen islem gérmis Urlnlerin aynisini veya
benzerini Ureten Turkiye’deki Ureticilerin temel ekonomik g¢ikarlarinin olumsuz

etkilenmemesi kaydiyla ihrac esyasinin satisinin tesviki ‘ olarak belirlenmistir.

Gegici Ihracat: Uriinlerin ithalat vergilerinden tamamen ya da kismen muaf olarak
ve ticaret politikasi ile iliskilendirilmeden, islenmek, tamir edilmek veya
yenilenmek Uzere gecici olarak dis satiminin yapilmasi ve llkeye geri getirilmesidir
Kimyasal Silahlar ihracati: Kimyasal Silahlar S6zlesmesi ekinde yer alan Kimyasal
Maddelerin ihracatina iliskin Teblig 7 Ocak 2003 tarihli ve 24986 no’lu Resmi
Gazetede yayinlanmistir.

Kimyasal silahlarin gelistirilmesinin, Gretiminin, stoklanmasinin ve kullaniminin
yasaklanmasini gerektiren durumlar ve kimyasal maddeler listeler halinde 4238
saylli Kanunda belirtilmistir. Bu kimyasallarin ihraci icin ihrag izni basvurusu ve

ihracatgi birliginin olurunu belgeleyen izin alinarak giimrik idaresine basvurulur.
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7.4.2.2.Kambiyo Mevzuati Hiikiimlerine Gore ihracat Cesitleri: Kambiyo mevzuati
hikimlerine gore ihracatin siniflandiriimasinda, 6deme sekline gore ihracat igin
akreditif 6demeli ihracat, vesaik mukabili 6demeli ihracat, mal mukabili 6demeli
ihracat gibi ayrimlar yapilmaktadir. Doviz transferi yapilip yapilmamasina gore
bedelli ve bedelsiz ihracat olarak ayrilabilmektedir. Son olarak da gimrik

islemlerine gore ihracati kati bedelsiz ve gegici ihracat olarak gesitlendirebiliriz.

7.5.Tiirkiye’nin Uyguladigi Giimriik islemleri: Gimriik; herhangi bir iilkenin diger

ulkelerle yurittugu ekonomik iligkilerin stirdiraldigu, tlke sinirlarina giris ve

¢ikislarin denetimlerinin yapildigi ve vergilerin 6dendigi kamu kurumudur. TBMM
tarafindan 27 Ekim 1999 tarihinde kabul edilen 4458 sayili Kanun Tirkiye'nin glimrik
konularinda hukuki kaynagidir. 18 Haziran 2009 tarihinde 5911 sayili Kanun ile
degisiklige ugramistir. Kanunun ilk iki maddesi soyledir: ‘Madde 1- Bu Kanunun amaci,
Turkiye Cumhuriyeti Gimrik Bolgesine giren ve ¢ikan egsyaya ve tasit araglarina
uygulanacak gimrik kurallarini belirlemektir. Madde 2- Tlrkiye Cumhuriyeti Gimrik
Bolgesi, Turkiye Cumhuriyeti topraklarini kapsar. Tirkiye kara sulari, i¢ sulari ve hava

sahasi gimrik bolgesine dahildir.’

Turkiye Avrupa Birligi ile herhangi bir gimrik vergisi veya tarifesi olmadan ticaret
yapmakta ve lclncl Ulkelerden yapilan ithalatlara ortak bir dis tarife uygularken ortak
ticaret politikalarini da sirdirmektedir. Bu baglamda Tirkiye, 1963 yilinda Avrupa
Ekonomi Toplulugu ile Ankara Anlasmasi olarak bilinen Ortaklik Anlasmasi
imzaladi.1996 yilindan itibaren Gimrik Birligi yUrurlGge girdi.

Gumrik birligi sonrasi Turkiye ile Avrupa Birligi arasinda ticaret hacmi 1996’dan
glinimuze neredeyse 6 kat artmistir. Bununla birlikte Tirk Giretim sektoriine de olumlu
katkilar yapmistir. Yabanci yatirimcilar igin Tlrkiye cazip hale gelmistir. Ancak Turkiye
birlige tam Uye olmadigi igin karar alici degil mevzuati uygulayici durumdadir.

Uluslararasi ticarette, ihracat¢i ve ithalatcilarin hak ve yukiumlaliklerini acikca
belirten uluslararasi standart kurallar, Uluslararasi Ticaret Odasi’nca INCOTERMS adi
ile olusturulmustur. Incoterms ihracatcinin mallarini ithalatgiya teslim etme, masraflar,
hasarin telafisi, belgelerin diizenlenmesi, gimrikleme konularini igerir.

INCOTERMS 13 adet teslim seklinden olusmaktadir. Bunlar,

e EXW isyerinde teslim

e FCA taslyiclya masrafsiz olarak belirtilen yerde teslim
e FAS gemiyaninda teslim

e FOB gemide teslim

e CFR mal bedeli ve navlun 6denmis olarak teslim
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e CIF mal bedeli sigorta ve navlun 6denmis olarak telim
e CPT tasima bedeli 6denmis olarak teslim

e CIP tasima ve sigorta bedeli 6denmis olarak teslim

e DAF teslim

e DES gemide teslim

e DEQ rihtimda teslim

e DDU gimrik resmi 6denmemis olarak teslim

e DDP giimrik vergisi 6denmis olarak teslimdir.

7.6.Tiirkiye’de Kiy1 Bankaciligi ve Serbest Bolgeler
Turkiye’de kiyr bankacihigl (Off-shore) da serbest bolgeler icinde yapilmaktadir. Bu

konuyla ilgili yasal diizenleme Serbest Bolgelerde Banka Kurma ve Yabanci Bankalarin
sube agmasi esaslarina dair 18.09.1990 tarih ve 90\999 sayili Bakanlar Kurulu 1 Nolu
Tebligi ile  yapilmistir.  Kiyi  bankacihigi  Turkiye’ de vyaygin  olarak
kullanilmamaktadir.KKTC’ de Turkiye’ye alternatif olarak 60 civari kiyi bankasi vardir.

Bunlar Turkiye’ye yonelik islemler de yapmaktadir.

Kiyi bankalari ulke icinde uygulanan vergi yukumlaliuklerinden muaf olduklari igin
mevduat topladiklari musterilerine yiksek faiz olanaklari sunmaktadirlar. Bu nedenle
yatirimcilar daha fazla kazanmak amaciyla vyatirrmlarini  kiyi  bankalarina
kaydirmaktadir. Kiyi bankalarinda acilmis hesaplar garanti kapsaminda olmadigi gibi

mevduat sigortasinin da digindadir.

Kiyi bankaciliginin merkezlerinin kayit merkezleri ve fonksiyonel merkezler olarak
olusturuldugunu birinci bolimde deginmistik. Turkiye’ de kiyi bankaciligina iliskin yasal
dizenlemeler kayit merkezi yaratilmasina iliskin diizenlemeleri icermektedir; ancak
kayit merkezlerinin gelismis (ilke ekonomisine katkisi blyik boyutlarda olmamaktadir.
Bu merkezlerin i¢ pazar kuguk, yeterli ulusal sermaye birikimi saglayamamis, az
nifuslu , Uretim ve tlketim kapasitelerinin kiglk oldugu (lkelerde gelistigi
gorulmektedir. Bu durum Tirk ekonomisi ile o6rtismemektedir. Kayit merkezleri,
Turkiye ekonomisi gibi nispeten blyik ekonomilerde 6nemsenmeyecek boyutlarda
kalmaktadir.

7.7.Tiirkiye’ de Franchising

ingilizce kelime olan ‘franchise’in, Tirkce karsihgl ‘imtiyaz’dir. ‘Franchising’ , imtiyaz
verme olarak gevrilebilir. Franchising, bir markanin imtiyaz hakkini belili streligine ve
yine belirlenmis kosullar dahilinde markanin yonetim ve organizasyonuna daima
destek vererek, bedel karsihginda yatirrmciya markanin kullanim hakkini veren uzun

vadeli imtiyaz verme sistemidir. Ancak heniiz franchisingi karsilayacak Tirkce bir ad
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kullanilmamaktadir. Tirkiye’de franchising sektoriiniin ekonomik blyuklGgiu 2016 yili
rakamlarina gore 43 milyar dolara ulasmistir.2017 yil sonuna kadar blyukliginin 50
milyar dolari bulacagi disinlilmektedir. Tlrkiye’de zincir isletmelerinin toplam sayisi 2
bin 500 diir. Bu isletmelerin toplamda 60 bin kadar subesi vardir. Sektérde yabanci
firma orani ise %29 ‘dur. Ayrica yurt disinda sube agmaya baslayan 150’den fazla Turk
markasi vardir. Franchising zincirlerinin gelismesinde en 6nemli etken ydnetimdir.
Vasat yonetilen bir zincir blyliyemez, markalasamaz hatta rakipleri blyldikge o
kiigultr. lyi yonetilen bir zincir sifirdan yola c¢iksa bile marka olur. Alsveris
merkezlerinin markalara yer vermesi de, franchise zincirlerinin gelismesindeki en
onemli etkenlerden biridir. Mistakil perakendecilerin strekli yaptiklari hatalar ve
ihmaller, franchise zincirlerin tiketiciler tarafindan tercih edilmesinde ve

gelismesindeki diger en 6nemli etkendir.

Temel Franchising Sureci

#Uriin veya hizmet, logo ve marka ismi, Gretim strecleri
#Pazarlama plam
»Pazarlama stratejileri

FRANCHSOR- VEREN FRANCHSEE- ALAN
{ Yetki Satan ) { Yetki Satln Alan )

#Baslangig ticreti
#5Surekli telif ddemeleri
#Reklam katihim pawy
=Egitim Ucretleri

Franchising anlasmasi yapilirken Ulke ve Avrupa Birligi hukukuna, franchising 6ziine ve

ulke eklerine uygun olmasi 6n kosuldur. Franchising anlagsmasi iki tarafin karsihkh

yukimlulik ve sorumluluklarini diizenler. Bu anlagsmanin baslica kosullari su sekildedir:

e Franchisor ve Franchisee tanina haklar ve iki tarafi baglayici kurallar

e Franchisee’e verilecek mal-hizmetler markasinin 6zelliklerini ve verilecek destek
hizmetlerinin belirlenmesi

e (Odeme kosullari

e Antlasmanin yenilenme veya sona erme sartlari

Franchising; bayilik, lisans anlasmasi, temsilcilik, is ortakhgi, distribitorlik

anlasmalari ya da acentecilikten farkli bir pazarlama ve dagitim yontemidir.

Franchising tirlerini ise; Ulkesel boyutu agisindan, sistematik ve bilimsel acidan,
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yatirnm boyutu agisindan franchising ve franchising olarak degerlendirilen diger

uygulamalar olarak siniflandirmak mimkdnddr.

Ulke boyutu agisindan franchising: Yerel veya milletlerarasi olarak yapildigini gdsterir.
Yerel franchising, ayni (lke icerisinde taraflarin islem yapmasi iken milletlerarasi
boyutta ise anlasma Ulkeler arasinda imzalanmaktadir. Milletlerarasi anlasma Ulkedeki,
bolge sozlesmesi olarak yapiliyorsa bolge gelistirme franchisingi adini alir. Genis

bolgede franchising anabayilik seklinde veriliyor ise master franchising adini alir.

Sistematik ve bilimsel agidan franchising: Uriin ve marka franchisingi ile franchisingin
isletme sistemi olarak siniflandiriimaktadir. Uriin ve marka franchisinginde (retici
saticiya kendi ticari ismini ve markasini kullanma ve Grinlini satma hakki vermektedir.
Franchisingin isletme sistemi tiirinde franchising veren yalnizca Griin vermemekte;
Urindn nasil sunulacagi, pazarlama stratejileri, planlama, kalite kontrol veya egitim

seminerleri gibi destekler kapsam disinda birakilmaktadir.

Yatirm boyutu acisindan franchising: Meslek ve is kolu franchisingi olarak
gruplandirilir. Mesleki franchisingde yatirrm yapmaya gerek bile duyulmayabilir.
Ornegin yash bakimi,is kolu franchising sistemi ekipman gerektiren biyik yatirimlari
icerir.

Franchising olarak incelenebilen diger uygulamalar: Coklu, dénisebilen ve kombine
franchisingdir. Coklu franchisingde, genellikle isletmeler yonetici kullanmak kosuluyla
is cesitlendirme olarak francisingi degerlendirirler. Dénusebilen franchising, var olan
bir isin isletmecilik seklinin franchisinge donustirilmesidir. Kombine franchising ise
yerel marka ile franchising sisteminin birlesmesidir. Hassas dengelerin gecgerli oldugu

milletlerarasi pazarlarda uygulama alani bulur.

Turkiye pazarinda biylk potansiyel bulan franchising sistemi yatirimcilarin ilgi alani
olmaya devam ediyor. Risk faktérinin daha az seviyelerde olmasi nedeniyle
girisimciler yerli ya da yabanci markalarin franchising sistemlerine yoneliyorlar. Yine
ulusal pek ¢ok marka da yeni franchisseeler arayarak markalarini yurtdisina sunmaya
devam ediyorlar. Tirkiye’de devasa Pazar potansiyeli olunca yabanci sirketler de
franchising sistemi ile bu pazarda yerini alma g¢abalarini stirdiirmektedirler. Franchising
yemi icme sektoriinden gidaya, perakende sektoriinden gayrimenkule, eglenceden
egitim ve spora pek ¢ok sektdorde, markalarin kurumsal kimligi ve destegi altinda

yatirimcilara yeni olanaklar sunmaktadir.

Turkiye’de franchising sistemi, 1960’ yillarda sehirlerarasi yolcu tasimaciligina kadar
dayanir. Buna bagl olarak da petrol istasyonlarinin agilmasi gerekliligi ile pek g¢ok

sehirde bagimsiz isletmelerin bu yillarda acilmasiyla baslar. O yillarda bayilik sistemine
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dayanan sekillenme ile franchise sistemine dontisiim gorilmekteydi. 1980’li yillardan
itibaren yabanci yatirimcilara kapilarini agmis ve vyabanci firmalar markalarinin
kullanim haklarini Tiurk Ekonomisini ve pazarini iyi bilen yerli yatirrmcilara franchising
olarak vermeye baslamislardir. Tlrkiye’ de Franchising Dernegi (UFRAD), franchising
sisteminin saghkli blyUmesi, Turk yatirimcisini markalagsmaya yoneltmek, vyerli
markalarin uluslararasi piyasalarda yer almasini saglamak ve temel kurallari

belirlemek amaciyla 1991 yilinda kurulmustur.

Turkiye ‘de alisveris merkezlerinin artmasina paralel olarak franchise pazari da
blylmektedir. Yine yeme icme aliskanliklarinin degismesiyle bu sektérde de canlanma
gostermektedir. Ayrica glinimiizde de hizla gelisen konut piyasasi ve buna baglh olarak
boya, tamir, tasarimli dekoratif Grlinler, mobilya, aksesuar, duvar sisleri ve emlak alim

satimi gibi konularda da franchising yayginlasmaya devam etmektedir.

Turk yatinmcisini franchising sistemine yonelten faktérlerin basinda kar elde etmek
ve kisisel gelisime de katki saglamasini gosterebiliriz. Yatirirmci marka ve tanitim igin
ayrica masraf yapmayip tanitim avantajindan yararlanabilmektedir. Marka, franchising
sistemi ile birlikte ulusal veya uluslararasi standarda ve kaliteye sahip olur. Taninmis
markalarin sagladigi surekli musteri ve is yapma imkani dogurur. Franchisor, yani
franchise veren isletme, Franchisee’ ye, yani franchise alan girisimciye egitim
hizmetleri ve uzman personel destegi saghyor. Kaliteli personel bulma, is alma ve
yetistirme konularinda franchise veren isletmenin tekniklerinden ve birikiminden
yararlaniliyor. Mali, ticari ve personel konularinda saglanan destekle , teknik islevlere
agirhik verilip basari sansi arttiriliyor. Franchisor ile ortak hareket edilerek kiiglik
isletmelerin karsilasacaklari risk ve isletmecilik sorunlari minimize ediliyor. Kurulus
asamasinda leasing gibi kaynaklardan finansal destek saglanmasi mumkin oluyor.
Reklam ve tanitim giderlerinden tasarruf saglaniyor. Franchising sistemi, girisimcinin

yalnizligini ortadan kaldirarak, kendi isini kurmanin getirdigi riskleri azaltiyor.
7.8.Venture ( Risk ) Sermayesi ve Tirkiye

Venture kelime anlami olarak tehlikeli is, sans isi, cesaret isteyen eylem gibi
anlamlarla Tirkce’de karsihk bulmaktadir. Venture capital karsiligi olarak risk
sermayesi yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu kullanimin yani sira bazi kaynaklarda
girisim sermayesi, riziko sermayesi gibi kavramlara da rastlanmaktadir. Uluslararasi
yazinda ise bu anlamlara gelen ‘venture capital’ , ‘risk capital’ ve ‘wagnis kapital’
kavramlari yer almaktadir. Risk sermayesi, kisaca yeni fikirleri, teknolojik yenilikleri,
ticari bir deger haline donlistiirmek amaciyla fonlamak seklinde tanimlanabilir.
Gelisme potansiyeli olan yenilikgi, atilimci ve teknolojik projeye sahip herhangi bir kisi

veya KOBI; projeyi gerceklestirmek icin fon kaynagl olan yatirnmciya basvurur. Fon
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kaynagina sahip olan yatirimciya basvurur. Fon kaynagina sahip olan risk sermayedari

projeyi inceler veya inceleterek yatirim karari alir.

Turkiye’de faaliyet gosteren risk sermayesi sirketleri 2000’li yillardan sonra oldukga
cogalmistir. Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve is Risk Sermayesi Yatirm
Ortakhgi gibi pek cok RSYO bulunmaktadir.

Turkiye’de faaliyet gosteren RSYO, pek cok borsada da islem gormektedir. Bu
sirketlere yapilan basvurularda tekstilden enerjiye yazillmdan gidaya hatta insaata
kadar pek ¢ok sektérden girisimcinin basvurulari degerlendirilmektedir. Genellikle bu
sirketlerin amaci yiksek teknolojiye dayali bilginin ticari Grin haline dénlstiridlmesi
asamalarinda bir finansman modeli olarak hizmet vermek olup, sektor ayrimi
yapmadan risk sermayesi yatirimlarina uygun ozelliklere sahip her tlrli projeyi

degerlendirmektir.

Turkiye’de ilk baslarda risk sermayesi uygulamalarini kurumsallasmis sirketler
Ustlenmisken; glinUmuzde uluslararasi bankalar, yatirrm bankalari, ticari bankalar,
kamu kurumlari ve universiteler, emekli fonlar, sigorta sirketleri, nakit zengini

sirketler ve bireysel yatirimcilar yapmaktadir.
8.SONUC

Ulusal, kdaltiirel, politik ve ekonomik olgularin uluslararasi ilerlemelerle
harmanlanmasi ve (lkelerin birbirleri ile kaynasmasi sonucu kiresellesme
yasanmaktadir. Bu sekronize olma hali finansal islemlere de yansiyarak teknolojik

gelismelerle birlikte banka sektérini sekillendirmektedir.

Uluslararasi bankaciligin calismalari ile diinya ekonomik faaliyetlerin giderek artmasi
kacinilmaz bir durumdur.Ayrica uluslararasi bankalar diinyayr ekonomik anlamda

yoneten bir unsur olarak da karsimiza ¢itkmaktadir.

Uluslararasi  bankacilik ve uluslararasi ticaret birbirlerinin  varliklarindan
beslenmektedirler. Teknolojik gelismeler ile dilinya ticareti tek bir Pazar haline
gelmisken, yasam standartlari hizla degisirken, uluslararasi ticaret ve elektronik ticaret
yapilirken bankalar calisma sekillerinin kaliplarini kirarak bu degisime ayak uydurmanin

otesinde onderlik etme durumunda kalmaktadirlar.

Finansal kuresellesmeden finansal kurumlar da paylarint  almaktadirlar.
Kiresellesmeyle baglantili olarak finansal araglar artmakta ve fon hareketleri
hizlanmaktadir. Tim bu etkilerle birlikte uluslararasi bankalar yiksek teknolojiler

kullanmakta, nitelikli personele sahip olmakta ve uzmanlasmaktadir.

Diinya ticaretinin devaminda ve islenmesinde gerekli olan uluslararasi bankalar tim

dinyada mdsterilerini artirmaya devam ederken giin gectikce gorev alanlarini da
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gelistirerek dinya finansinin 6nemli enstrimani olarak belirlenmis standartlar

cercevesinde ¢alismaktadirlar.

Turkiye’nin 2017 yili eylilde gecen yilin ayni ayina gore ihracat % 8.67 artarak 11
milyar 849 milyon dolara yikseldi. ithalat ise % 30,67 artisla 19 milyar 993 milyon
dolara ulastl. Dis ticaret hacmi bu dénemde %21,51 artig gosterdi ve 31 milyar 841
milyon dolar olarak kayitlara gegti. Dis ticaret agigimiz %85.23 artarak 8 milyar 144

milyon dolar oldu.

ihracatin ithalati karsilama orani eyliilde %59.3 olarak gerceklesti. Bu oran, gecen
yilin ayni ayinda %71,3 dlizeyindeydi. Eyliilde en ¢ok ihracat yapilan fasil, 1 milyar 778
milyon dolarla ‘motorlu kara tasitlari , traktorler, bisikletler, motorsikletler ve diger
kara tasitlar’’ oldu. Eylil’de en ¢ok ithalat yapilan fasil ise 3 milyar 203 milyon dolarla
‘mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grinler oldu.
Eylul’de tahsil edilen vergiler 10 milyar 14 milyon lira oldu. Ocak-agustos doneminde
vergi gelirleri toplami 343 milyar 511 milyon lira olarak kayitlara gecti. Ayni dénemde
glimrik idarelerince tahsil edilen vergilerin toplam vergi gelirleri igindeki payr %20,75
olarak belirlendi. Sirket verileri ve kredi kullanan esnaf sayisi Eylil’de 4.389 limitet
sirket, 2 bin 658 ticari isletme, 1.711 sube, 865 anonim sirket, 53 kooperatif
kuruldu.Turkiye genelinde eylil itibariyla toplam 1 milyon 694 bin 718 esnaf ve
sanatkar bulunuyor. Agustos ayi itibariyla %50 faiz indirimli ve faizsiz kredi kullanan
toplam esnaf ve sanatkar sayisi 448 bin 957 , kredi bakiyesi ise 21 milyar 844 milyon
246 bin lira olarak gerceklesti.

Bir tlkenin ekonomik blylime potansiyelini belirleyen (i¢c temel unsur bulunmaktadir.
Bu unsurlar sirasi ile fiyat istikrari, finansal istikrar ve verimliliktir. Bu ¢ unsurdan
herhangi birinde ortaya cikabilecek herhangi bir zafiyet, ekonomik biylime Uzerinde
onemli oOl¢ide tahribata yol agabilmektedir. Finansal istikrarin kalici bir sekilde
saglanabilmesi ise dlizenleyici alt yapinin kusursuzlugu kadar, uluslararasi finans
piyasalarina entegre olmayr ve bu da oOncelikle wuluslararasi yasal ve idari

diizenlemelere katilimi ve uyumu gerekli kilmaktadir.

Finansal istikrarin en o©nemli belirleyici unsurlarindan birisi de dis 6demeler
dengesidir. Dis 6demeler dengesi strekli agik veren llkelerde istikrarli bir doviz
piyasasindan s6z etmek mimkin degildir. Doviz piyasasindaki istikrarsizlik ise doviz
kurlari ve dolayisi ile fiyatlar genel seviyesi ile faiz oranlari Gzerinde yukseltici baski

kurmakta, bu durum da finansal istikrari olumsuz etkilemektedir.

Dis 6demeler dengesinin asli gelir unsurunu ihracat; gider unsurunu ise ithalat kalemi
olusturmaktadir. Dengeli bir dis ticaret politikasi, ihracati 6zendirici ve ithalati azaltici

tedbirlerin yani sira dis ticarette standardizasyonu ve uluslararasi piyasa kurallari ile
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tam uyumlu diizenleme ve uygulamalari gerektirmektedir.
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