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OZET

Bankalar, {ilke ekonomilerinde finansal sistemin en Onemli araci
kurumlarindan biri olup, mevduatin toplanmasinda ve toplanilan mevduatlarin
ekonominin ¢esitli sektorleri arasinda kredi olarak kullandirilmasinda 6nemli bir role
sahiptir. Bankalar, piyasa odakli bir ekonomide aracilik faaliyetlerini listlenirken ayni

zamanda o ekonomide yatirim ve biiylimenin en 6énemli unsuru olarak kabul edilirler.

Bu calismasinin amaci; Tiirkiye'de faaliyet gosteren ticari bankalarin
karliligin1  etkileyen igsel faktorleri aragtirmaktadir. Calismada CAMELS
degiskenleri; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi orani, yonetim kalitesi orani, kazang
kabiliyeti orani, likidite oran1 ve piyasa risklerine duyarlilik oranlar1 dikkate alinarak,
Tiirkiye'deki ticari bankalarin karliligin1 etkileyen en Onemli igsel faktorler
belirlenmeye calisilmigtir. Aktif karliligi (ROA), 6z sermaye karliligt (ROE) ve net
faiz marj1 (NIM) ise karlilik Olciitiiniin gostergeleri (bagimli degiskenler) olarak
modellerde dikkate alinmistir. Calismada CAMELS faktorlerinin bankalarin karlilig
tizerindeki etkisini incelerken aym1 zamanda karlilik {izerinde etkisinin olabilecegi
diisiiniilen 1ki kontrol degiskeni (yas ve aktif biiyiikligli) modellere bagimsiz
degiskenler olarak eklenmistir. Bu kapsamda, 2005-2016 yillart arasinda Tiirkiye'de
faaliyet gosteren 23 ticari bankanin CAMELS analizinde kullanilan degiskenler
vasitastyla  karlibik  performanslart  aragtirllmistir.  Calismada, CAMELS
degiskenlerinin ROA, ROE ve NIM gibi karlilik degiskenleri iizerindeki etkisini

analiz etmek i¢in panel veri analiz yontemleri kullanilmistir.

Elde edilen bulgular, tim karlilik gdstergelerinin sermaye yeterlilik oran1 ve
toplam maliyetlerin toplam gelirlere oranindan etkilendigini gostermektedir. Giiglii
sermaye oranina sahip bankalarin aktif ve 6z sermaye karliliklarinin da yiiksek
oldugu goriilmiistiir. Bunun yani sira, kaldiragtaki asir1 artisin ticari bankalarin

karliliginda bir azalmaya neden oldugu tespit edilmistir.



Ekonometrik analizler, bankalarin karliliklarim1 artirabilmesi ve bankacilik
sektoriiniin islerini saglikli yiirlitebilmesi igin yliksek sermaye yeterlilik oranina
sahip olmasi gerektigi yoOniinde kanitlar saglamistir. Bankalar, kredilerinin ve
varliklarinin kalitesini artirmali, sorunlu alacaklardan kaginirken varliklarini yiiksek
kaliteli enstriimanlarda degerlendirmelidir. Buna ek olarak, ticari bankalarda
yonetimler maliyeti siki bir sekilde kontrol altinda tutarken ayni zamanda gelir artic
alanlara odaklanarak yiiksek karlilik hedeflerine ulasabilirler. Doviz agik
pozisyonunun ticari bankalarin karliliklar1 {izerinde olumsuz bir etkisi oldugundan,

ticari bankalar kur riskinden de ka¢inmalidir.

Anahtar Kelimeler: CAMELS, Finansal Performans, Karlilik, Panel Veri

Regresyon Analizi, Risk, Sermaye, Ticaret Bankasi



ABSTRACT

Banks are one of the most important financial institutions in the financial
system, which play a crucial role in the collecting of deposits and disbursement of
credit among the various sectors of the economy. Banks serve the vital intermediary
role in a market-oriented economy and have been seen as the key of investment and

growth,

This thesis investigates internal factors that influence the profitability of
commercial banks in Turkey. The CAMELS variables have identified the major
aspect of the profitability of the commercial banks of Turkey by taking into
consideration the capital adequacy, asset quality ratio, management quality ratio,
earning ability ratio, liquidity ratio and sensitivity to market risk ratios. Return on
asset, return on equity and net interest margin have been considered as the
profitability measure’s factors (independent variables). We also used two control
variables (age and asset size) to assess the effect of CAMELS variables on banks’
profitability. In this regard, we have analyzed the performance of 23 commercial
banks traded in Turkey for the period of 2005-2016 using CAMELS. The study also
employs panel data models to analyze the impact of CAMELS variables on ROA,
ROE and NIM.

The findings show that all profitability indicators influenced by capital
adequacy ratio and costs to income ratio. Banks that have strong capital ratio also
have higher ROA and ROE. On the other hand, an excessive increase in the leverage

can be resulted as a decrease in the profitability of commercial banks.

We recommend for the banking industry to have enough capital adequacy
ratio to run the business and to boast their profitability. They should also improve
their quality of credits and assets and ensure that their assets are more of performing
rather than non-performing assets. As well, commercial banks must increase the

ability of the management to control the cost and increase incomes for achieving



their higher profit targets. Moreover, deficit in the Exchange position has a negative
impact on profitability. Therefore, commercial banks must avoid from exchange risk.

Keywords: CAMELS, Capital, Commercial Banks, Financial Performance,
Panel Data Regression Analysis, Profitability, Risk



ONSOZ

Tarihsel siireci igerisinde incelendiginde, bilimin kiimiilatif olarak ilerledigi
ve yapilan nitelikli her yeni ¢alisma ile gelistigi gozlemlenmektedir. Yapilan bilimsel
caligmalar, tarihler boyu devam eden bilim siirecinin O6nemli yap1 taglarim
olusturmaktadir. Bu ¢er¢evede olusturulmus olan bu tez ¢aligsmasi, bilim diinyasina
katki yapmay1 ve mikro ve makroekonomiler i¢in biiylik 6nem tasiyan bankacilik
sektorlinlin - saglikli isleyisine yoOnelik Oneriler sunmayr amacglamaktadir. Tez
calismamin her asamasinda, bilimsel bilgi ve tecriibeleri ile beni yonlendiren,
calisma siirecimde desteklerini eksik etmeyen tez danigmanim, degerli bilim insan
Sayin Dr. Ogr. Uyesi Niiket Kirct CEVIK e ¢ok tesekkiir ederim. Yine aym sekilde,
tez calisma ve arastirma siirecimde bilimsel yardimlart ve yapict elestirileri ile her
zaman beni destekleyen degerli bilim insanlari; Saym Elif Gokbulut’a, Saym Dog.
Dr. Emrah Ismail Cevik’e ve Saym Prof. Dr. Rasim ilker Gékbulut’a da tesekkiirii
bir borg bilirim. Ayrica yasamim boyunca benden giiven ve desteklerini esirgemeyen

kiymetli anneme ve babama da sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.
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GIRIS

Tarihsel siireci inceledigimizde insanlarin topluluk halinde yasamasiyla
baslayan daha sonra iiretilen mallarin takasi (degisimi) ile devam eden siiregten sonra
insanlik tarihinin doniim noktalarindan biri olan para ile tanisma siireci baglamistir.
Para ilk donemlerde takasta araci konumundaki gorevini yerine getirmis ve asli
ihtiyactan ziyade ikincil ara¢ olarak kullanilmistir. Zaman igerisinde yasanan
degisimler, gelisimler ve teknolojik ilerlemeler paranin konumunda da Onemli
degisikliklere neden olmustur. Miibadele aract olma 6zelliginin yaninda yeni
Ozellikler de kazanan para artik alaninda uzman bilim insanlarinin uzun uzun

arastirmalar yaptiklar1 bir konu haline gelmistir.

Insanlar ihtiyaglarimi karsiladiktan sonra ellerinde kalan paralarmi koruma
ve saklama gereksinimi duymuglardir. Tarihi kaynaklari inceledigimizde, ihtiyag
fazlas1 bulunan paralarin korunmasi ve saklanmasi i¢in bireysel girisimler (sahsi
koruma) olmustur. Daha sonra bu giivenlik ve saklama olgusu toplumsal bir ihtiyag
halini almistir. Hakeza paranin icadindan once de insanlar ihtiya¢ fazlasi mallarim
korumak icin cesitli yontemler gelistirmislerdir. Fakat bu yontemler paranin
icadindan once kisithh bir alanda kalmistir. Paranin icadindan sonra bu giivenlik
gereksinimi kendini gelistirmistir. Iste tam olarak banka kavrami ile burada
karsilagilmaktadir. Banka insanlarin ihtiya¢ fazlasi paralarimi saklama diirtiisiiyle

olusturduklar1 bir kavram olarak karsimiza ¢ikmustir.

Saklama ve giivenlik duygusuyla ortaya ¢ikan bankacilik, tarihsel siirecin
diger tiim 6gelerinde oldugu gibi tedrici olarak gelismis, ilerlemis, yeni gorev ve
sorumluluklar kazanmgtir. Insanlar artik paralarmi saklamanin yani sira paralarini
belirli bir kazang karsiliginda para talep edenlere kullandirmaya baglamiglardir. Yani
bankalar artik gilivenlik gorevinin yani sira aracilik gorevini de istlenmeye
baslamislardir. Bu durum giderek sistemlesmis ve bankalar ekonomiler ig¢in
lokomotif gii¢ haline gelmistir. Tasarruf sahipleri (fon fazlasi olanlar) ve fon talep

edenler bir ekonominin iki en 6nemli faktoriidiir. Bu iki faktorii bir araya getirme



gorevini bankalar iistlenmis ve ekonomik gelisimde dnemli bir yer almislardir. Soyle
ki; bir ekonomide etkinligin olmasi i¢in girisimcilere ve bu girisimcilerin faaliyet
yiiriitecegi isletmelere ihtiya¢ vardir. Bu isletmelerin olugsmasi i¢in de sermaye
ihtiyac1 bulunmaktadir. Sermaye ise ekonominin en temel konusudur. Iktisat
yazininda kaynaklarin kitligindan ve bu kaynaklarin etkin kullanimindan ve bu iki
temel olgunun ortaya ¢ikardigi sorunlardan bahsedilmekte ve bu sorunlara uzun

yillar boyunca bilim insanlari tarafindan ¢éztimler aranmaktadir.

Bankalar, kit olan kaynagmn yani paranin tasarruf sahiplerinden fon talep
edenlere ulagsmasinda araci oldugu i¢in ekonomiler i¢in hayati bir 6neme sahiptir. Bu
onem bankalarin varliginin, devamliliginin ve karliliginin da 6nemli olmasi anlamina
gelmektedir. Bu ¢alismada, ticaret bankalarin karliliklarini etkileyen igsel faktorler
analiz edilmektedir. Karlilik gostergesi olarak bugiine kadar yapilan caligmalarda
kullanilan 6ncii ii¢ degisken (aktif karliligi, 6z sermaye karliligi ve net faiz marji)
calismaya dahil edilmistir. U¢ degiskenin bir arada kullanildig1 ¢alismalar literatiirde
smirhdir. Ug degiskenin de calismaya dahil edilmesiyle; analizin daha anlaml
olacagi, karlilik Olgiitlerinin daha detayli gézlemlenebilecegi, karlilik gdstergeleri
arasinda daha etkin mukayese yapilabilecegi, bir gostergeyi etkileyen bagimsiz
degiskenin diger gostergelere etkisinin olup olmadigiin daha net tespit edilebilecegi
On goriilmistiir. Sonug olarak, bu ¢alismada bankalarin resmi kaynaklarca agiklanan
verileri kullanilmis ve bu verilerle yapilan analizde banka karliliklarimi etkileyen
igsel faktorlerin tespit edilmesi ve bu tespitlere dayanilarak Oneriler getirilmesi

amaclanmustir.

Calismada sirasiyla, birinci boliimde “finansal sistem, finansal piyasalar ve
bankacilik sektorii”, ikinci boliimde “bankacilik sektoriiniin karsilagtigi riskler”,
liclincli  boliimde, c¢alismaya dair, “literatiir taramasi”, dordiincii boliimde
“metodoloji”, besinci boliimde “Tiirkiye’de faaliyet gOsteren ticaret bankalarinin
karliligint etkileyen igsel faktorler: 2005-2016 donemi panel veri analizi” ele

alinacak, altinci yani “sonug ve oneriler” boliimiinde ise yapilan ekonometrik analiz



sonucunda elde edilen bulgulardan yararlanilarak ticari bankalarin karliligima dair

Oneriler sunulmustur.



1. FINANSAL SISTEM, FINANSAL PIiYASALAR VE
BANKACILIK SEKTORU

Bu bolimde, finansal sistem tanitilacak ayrica finansal piyasalar ve

bankacilik sektorii ayrintili olarak ele alinacaktir.

1.1. Finansal Sistem ve Finansal Piyasalar

Finansal sistem, tasarruf sahipleri ile tasarrufa yani kaynaga ihtiya¢ duyan
bireyler, kurumlar, igletmeler arasindaki aligverisi saglayan kurumlar, finansman
araglari (tasarruf, yatirim) ve bunlar diizenleyen hukuki kurallardan olusan yapidir.
Serbest piyasa ekonomilerinde finansal sistem, kaynaklarin yatirimlara
yonlendirilmesi ve dogru alanlarda degerlendirilmesinde 6nemli rol oynamaktadir.
Bu 6nemi sebebiyle finansal sistemi giiclii ve etkin bir sekilde isleyen ekonomilerin
daha verimli olabilecegi 6n goriilmektedir. Finansal piyasalar ise bu kaynaklarin

cesitli araclarla el degistirdigi piyasalardir.

1.1.1. Finansal Sistem

Ekonomik anlamda piyasalar, reel (gergek) ve mali (faktor) piyasalar olarak
ikiye ayrilmaktadir. Mali piyasa, isgiicii ve sermayeden olusur. Bundan dolayi,
finansal piyasalar, mali piyasanin bir kismini olusturur. Finansal piyasalara; fon
fazlas1 olup, bu fon fazlasini sunan yatirimcilar, fon eksigi olup, fon talep eden hane
halki ve isletmeler, bunlarin piyasaya sunduklari finansal varliklar, arac1 kurumlar ve
piyasanin isleyisini diizenleyen hukuki ve idari kurallar bir biitiin olarak “Finansal

Sistemi” olustururlar.



Piyasalar
Reel (Gergek) Mali (Faktor)
Piyasalar Piyasalar
(N'ﬁ;;mMe?I Ve ‘ Finansal
Piyasalari Riaaalar

Sekil 1.1. Piyasalarin Ayrimi

Genel anlamiyla finansal sistem; belirli kisilerin, kurumlarin, araglarin,
piyasalarin ve organizasyonlarin beraberce c¢esitlendirilmis fonksiyonlar1 yerine
getirmek iizere bir araya gelmeleriyle olusan bir biitiindiir. Bir ekonominin olugmasi,
geligsmesi, katma deger elde ederek (dogrudan yatirimlarla) biiyiimesi i¢in ihtiyaci
olan en temel unsur fondur. iktisat yazminda yer alan en temel iktisadi prensip;
kaynaklarin kitligidir. Yani simirh sayida kaynagin varligindan séz edilmektedir.
Sinirlt olan bu kaynagin; verimli kullanilmasi, dogru alanlara aktarilmasi, katma
deger iretecek islemlerde degerlendirilmesi, ihtiyaglar prensibine gore
yonlendirilmesi yillardir ekonomistlerin iizerinde tartigtiklar1 ve yeni yeni teoriler
uirettikleri bir alandir. Esasinda bakilirsa ekonomi biliminin en temel ¢ikis noktasi da
tam olarak bu noktadir: Sinirli kaynaklar1 nasil kullanmaliy1z? Sinirl olan kaynaklar

nasil dagitmaliy1iz? Sinirli olan kaynaklart nasil yonlendirmeliyiz? Bu sorular bu




cer¢evede olusan ve ekonomistlerin hala tlizerinde tartismakta olduklar1 en temel

sorulardan bazilaridir.

Uretilen mal ve hizmetin karsiigi oldugu varsayilan sinirli kaynaklar
(fonlar) piyasada dolasimdadir. Bir ekonomik sitemin temel unsurlar1 olan; kisiler
(hane halklar), isletmeler, devlet ve (disa agik ekonomiler i¢in) dis alem piyasada
dolasimda olan bu kaynagi kullanir. Kaynagm kullanimi1 esnasinda, temel
unsurlardan bazilarinda ihtiya¢ fazlasi kaynak (tasarruf) olusurken bazilarinda da
ihtiya¢ eksigi kaynak (kaynak talebi) olugsmaktadir. Piyasada kaynaklarin kullanimi
esnasinda gerceklesen tasarruflarin  degerlendirilmesi ve kaynak talebinin
kargilanmas: i¢in ylizyillar boyu c¢esitli ¢oziim yollar1 aranmis ve ¢esitli yontemler
gelistirilmistir. Bu ¢6ziim yollarinin ve yontemlerin yer aldigi yani tasarruflarin
yatinmlara aktarilmasi islevinin gerceklestirildigi sisteme finansal sistem
denilmektedir. Tasarruflar finansal sistem araciligiyla yatirimlara aktarilmaktadir.
Paranin ve g¢esitli diizeylerde paranin fonksiyonu islevini goren cesitli finansal
varliklarin ve araglarin iiretildigi ve ekonomilerin isleyisi i¢cine sokuldugu bu sistem,
ekonomilerin mikro ve makro performanslarinin da en Onemli belirleyicisi

konumundadir.

Finansal sistemin temel unsurlari;

e Fon arz edenler (tasarruf sahipleri),

e Fon talep edenler (yatirimcilar/tiiketiciler),
e Finansal kurumlar (aracilar),

¢ Finansal aracglar ve

e Yasal/Kurumsal (hukuki) diizenlemelerdir.

Finansal sistem igerisinde iki kesim yer almaktadir:

1) Gelirinin tiimiini tiiketmeyen yani tasarruf yapmis olan, fon fazlasina

sahip kesim,



2) Gelirinden daha fazla harcama yapmasi gereken, fon a¢igi yani fon

ihtiyac1 bulunan kesim.

Finansal sistem igerisinde fon transferleri dolaysiz (dogrudan) ve dolayh
olarak iki sekilde yapilmaktadir. Fon ihtiyaci olanlar, ihtiya¢ duyduklar1 fonu
finansal aracilar1 kullanmadan dogrudan fon fazlasina sahip olan yatirimcilara
menkul kiymet satarak sagliyorlarsa buna dogrudan fon transferi denilmektedir. Fon
ihtiyaci olanlar, ihtiya¢ duyduklar1 fonu finansal aracilar1 kullanarak sagliyorsa buna

dolayli finansman (dolayl1 fon transferi) denilmektedir.

1.1.2. Finansal Piyasalar

Finansal piyasalar, genellikle, sekiz ayr1 baslik altinda incelenmektedir:
e Forward (vadeli) piyasalar,

e Futures (gelecek) piyasalar,

e Opsiyon (tercihli islem) piyasalari,

e Swap (degis tokus) piyasalari,

¢ Altin piyasalari,

e Doviz piyasalari,

e Sermaye piyasalari,

e Para piyasalari.

Forward, futures, opsiyon ve swap, gelecekte yerine getirilmesi gereken
sOzlesmelerdir. Bu tiir sozlesmelerin vade sonundaki degeri, sozlesmeye konu olan
varligin fiyati tarafindan belirlenmektedir. Bunlara genel olarak; vadeli piyasalar,

tiirev piyasalar veya tiirev tiriinler denilmektedir.

Altin piyasalari, altina dayali islem yapilan piyasalardir. Altinin dogada az
bulunmasi, tretiminin kisithh olmasi ve degerini her tiirli sart ve kosulda

korumasindan dolay1 yillar boyu bir deger olarak islem gormiistiir. Altin1 iktisat



tarihinin igerisinde incelendiginde miibadele araci, emsal (referans) deger, yatirim
gibi birgok alanda kullanildigint ve ylizyillar boyunca degerini korudugu
gorilmektedir. Bugiin hem serbest hem de biiylik finansal piyasalarda (emtia) islem

gormeye devam etmektedir.

Doviz piyasalari, doviz arz ve talebinin karsilagtigi, yabanci paralarin alinip
satildig1 bir bagka ifadeyle ulusal paralarin bagka bir para birimine doniistlirildigi
piyasalardir. Disa agik iilkeler (ihracat ve ithalat hacmi yiiksek) i¢in hayati 6neme
sahip bir piyasadir. Dig bor¢glanmanin ¢ok oldugu, ihracata veya ithalata ya da her

ikisine dayali ekonomiler i¢in bir gelismislik gostergesidir.

Sermaye piyasalari, uzun vadeli fon arz ve talebinin Kkarsilastigi,
menkullestirme yontemiyle fona daha kolay ulasimin saglandigi, menkul kiymetlerin
daha hizli ve daha kolay el degistirebildigi piyasalar olarak adlandirilmaktadir.
Sermaye piyasalarinda fon ihtiyaci olanlar ile fon fazlasi olanlar; bankalar, yatirim
ortakliklari, yatirim fonlar1 gibi aract ve yardimer kuruluslar vasitasiyla aligveris

gerceklestirmektedir. Sermaye piyasalarinda vade bir yildan uzundur.

Para piyasalari, kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir.
Kisa vadeli fon ihtiyaci olanlar, tasarruflarini kisa vadeli olarak degerlendirmek
isteyenlerle para piyasasinda karsilagirlar. Burada kastedilen kisa vade, bir yildan
daha az bir siireyi kapsamaktadir. Para piyasalarinda fon saglayan (kredi veren) ile
fon alan (kredi alan) arasinda sahsi bir iliski yoktur. Para piyasasinin ii¢ temel
Ozelligi; riskin az olmasi, kisa vadeli olmasi ve bor¢ enstriimanlarinin (menkul

kiymetler vb.) paraya doniistiiriilme maliyetinin diisiik olmasidir.

Para piyasalarina basvuran isletmelerin temel amaci, giinliik risklere karsi
faaliyetlerini devam ettirebilecek gerekli fon ihtiyacini temin etmektir. Ihtiyag olan
fon, fon fazlasi yani tasarrufu olan bir baska isletme veya kisi tarafindan karsilanir.

Bu piyasada; ticaret bankalari, leasing, faktoring, forfaiting ve sigorta sirketleri gibi



cesitli aract kurumlari ile faaliyet gosterilmektedir. Ancak en belirgin ve en esas para

piyasasi aract kurumu ticaret bankalaridir.

Finansal piyasalarin 6nemli bir boliimiinii para ve sermaye piyasalari

olusturmaktadir. Her iki piyasanin kendine 0zgii 6zelliklerinden dolayr farkli bir

sekilde siniflandirilmaktadir. Her iki piyasa arasindaki farklar degisik faktorlere gore

asagidaki gibi siralanabilir (Yiiksel ve Rodoplu, 1980:7):

Tablo 1.1. Para ve Sermaye Piyasalar1 Arasindaki Farklar

Para Piyasasi

Sermaye Piyasasi

Vade Farki Kisa vadelidir. Uzun vadelidir.
Islevsel Fark | Amag, gecici nakit Amag, sabit yatirim ve net isletme
gereksinimini karsilamaktir. sermayesi gereksinimini
karsilamaktir.
Kaynak Farki | Fon kaynaklar1 devamlilik Fon kaynaklar1 devamlilik
gostermeyen resmi, ticari ve gosteren tasarruflardir.
vadesiz tasarruf mevduatidir.
Arag Farki Fon aligverisinde kullanilan Fon aligverisinde kullanilan
araclar ticari senetlerdir. araclar, hisse senedi, tahvil gibi
menkul kiymetlerdir.
Faiz Farki Vade kisa oldugundan risk ve | Uzun vadeli oldugundan risk ve

faiz oram diistiktiir.

faiz orani yiiksektir.

Tablo 1.1.’de de goriildiigii gibi, fon eksigi (fon ihtiyaci) olan kesimler,

ithtiyaclarini, fon fazlasi olan (tasarruf sahipleri) kesimden para ve sermaye piyasasi

araciligiyla karsilamaktadirlar. Kisa vadeli fon ihtiyaglari, kisa vadeli fonlarla yani

para piyasalarindan karsilanirken; uzun vadeli fon ihtiyaglari, uzun vadeli veya

devamlilik gosteren fonlarla (6zkaynaklar + uzun vadeli yabanci kaynaklar) yani
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sermaye piyasalarindan karsilanmaktadir. Para ve sermaye piyasalart gelisen
(gelismekte olan) ve gelismis ekonomiler i¢in hayati Oneme sahip ve iilke

ekonomilerinin gelismislik diizeyini gosteren 6nemli piyasalardir.

Finansal piyasalar, genel ayrimlarinin disinda yerli ve yabanci olmak iizere
iki farkli ayrima daha tabi tutulabilir. Ekonomik faaliyetlerin, kiiresellesmenin ve
mobilitenin etkisiyle tilke sinirlarint asmasi, tilkeler arasi iglemlerin yayginlagsmasi ve
bu islemlerin eskisinden daha da kolay bir sekilde yapilmasi bu ayrimin yapilmasini
zorunla hale getirmistir. Yabanci finansal piyasalar, iilke disindaki piyasalardir, bu
piyasalar dis veya uluslararasi piyasalar olarak da adlandirilmaktadir. Euromarket
veya offshore piyasalar, bu piyasalara drnek olarak gdsterilebilir. Yabanci finansal
piyasalarda finansal islem (menkul kiymet ihraci vb.) yapilacagr zaman, islemin
yapilacagi iilkenin para ve sermaye piyasalarina iliskin kanunlar gegerli olacaktir ve
bu islem i¢in, islem yapan kurulusun veya isletmenin ilgili otoritelerden gerekli
izinleri almasi gerekmektedir. Ornegin, bir Tiirk kurulusu veya isletmesi, ihrag
edecegi menkul kiymeti Ingiltere’deki yatirimcilara satmak istiyorsa, Ingiltere’deki
ilgili makamlardan ve otoritelerden izin almali ve teblig edilen kurallara uymalidir.
Tam tersi bir durum, yani ABD’de faaliyet gosteren bir kurulus veya isletme Tiirk
yatirimcilarina menkul kiymet ihra¢ edecegi zaman da gecerlidir. ABD’de faaliyet
gosteren kurulus, Tiirk para ve sermaye piyasalarina iliskin kanun ve kurallara

uymak ve ilgili otoritelerden izin almak zorundadir.

1.2. Bankacilik Sektorii

Mikro anlamda iilke ekonomilerinin, makro anlamda ise kiiresel ekonominin
isleyisi, devamliligi ve gelismesi agisindan bankacilik sektorii dnemli gorevler
iistlenmektedir. Bankacilik sektoriiniin iistlendigi gorevler, zaman igerisinde ¢esitli
degisimler ve doniistimler yasamis olsa da, sektor, tarihsel siireg igerisindeki dnemini

hep korumus hatta 6nem derecesini siirekli olarak artirmistir.
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1.2.1. Banka ve Bankacilhik Kavrami

Sozlik anlami olarak, banka; faizle para alip veren, kredi, iskonto, kambiyo
islemleri yapan, kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan ve ticaret, sanayi,
ekonomi alanlarinda ¢esitli etkinliklerde bulunan kurulustur (http://www.tdk.gov.tr).
Banka sozciigii dilimize Italyanca’dan gegmistir. Hemen hemen tiim diinya dillerinde
ufak tefek bazi degisikliklerle ifade edilen “banka” sdzciigiiniin Italyanca “banco”
kelimesinden geldigi ve daha sonra kelimenin “banka” olarak kullanildig:
sanilmaktadir. Banco sdzciigiiniin Italyanca’daki anlami masa, sira ya da tezgah
demektir. Ik bankerler sayilan Lombardiya’li Yahudi’ler, bankacilik islemlerini
pazarlara koyduklar1 birer masa (banco) iizerinde gerceklestirmislerdir. Bu
bankerlerden bazilari taahhiitlerini yerine getiremeyerek iflas ettikleri zaman halk bu
bankerlerin bancolarint kirmistir. Bu nedenle bati dillerinde iflas eden kisilere banco

kelimesinden gelen “bankrup” denilmektedir (Parasiz, 2000:107-131).

Bankacilik tarihi incelendiginde, banka faaliyetlerinin paranin ortaya
cikisinin ¢ok daha Oncesinden var oldugu goézlemlenmektedir. Paranin olmadigi
donemlerde bankacilik faaliyetinin tarimsal lretim yapanlara, tarimsal iliretimde
kullanmalar1 amaciyla tarimsal aletler ve ¢esitli {iriin tohumlar1 verilmesi seklinde
icra edildigi, yapilan arkeolojik kazilarda ¢ikan sonuglarda goriilmektedir. Verilen bu
tarimsal aletler ve cesitli tohumlarin hasat doneminde geri 6denme sartiyla
verildigini yine yapilan kazilar sonucunda 6grenilmektedir. Ozetlenecek olursa,
paranin olmadig1 donemlerde, iirline dayali bankacilik faaliyetlerinin yapildig:
sOylenebilir. Bankaciliga dair ilk faaliyetlerin Babil ve Stmerlilere kadar uzandigi
tahmin edilmektedir. M.O. 3500°lii yillarda Siimer uygarligi tarafindan olusturulan
“Maket”, bilinen ilk banka kurulusudur. Yine uzak tarihin c¢esitli donemlerinde
bankacilik faaliyetlerine dair cesitli kanun ve yasalarin olusturulduguna da
bilinmektedir. Hammurabi kanunlarinda borg-alacak iliskisine dair bir¢ok ayrint1 yer

almaktadir.
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Bankacilik faaliyetlerinin ortaya ¢ikis nedeninin giivenlige dayandigini
Siimer ve Babil uygarliklarindaki uygulamalardan anlasiimaktadir. Thtiyag fazlasi
liretim yapan ireticiler, fazla iiretimlerini giivenli olmasindan 6tiirii tapinaklarda
tutmay1 tercih etmislerdir. Tapinaklarin o donemdeki diger yapilara gore saglam
olusu ve siirekli tapinaklarda birilerinin bulunmasi tapinaklari giivenli yer konumuna
getirmistir. Gilivenlik nedeniyle tapinaklara emanet olarak birakilan ihtiya¢ fazlasi
tirlinler zamanla rahipler tarafindan ihtiyag sahiplerine geri 6denmek kosuluyla borg
(kredi) olarak verilmistir. Bu davranisin da tarihteki ilk kredi 6rneklerinin olugsmasina
sebep oldugu sdylenebilir. Bugiiniin bankacilik siteminin temelinde de bu iki unsur
yatmaktadir. Bankalar, tasarruf sahiplerine giiven vererek, tasarruf sahiplerinden
tasarruflar1 alip fon talep edenlere kredi olarak sunmaktadirlar. Bugiiniin

bankaciliginda o giinden farkli olarak daha gelismis bir faiz kavraminin 6n plana

ciktigini ifade edilebilir (Parasiz, 2000:103-136).

Tarihsel siire¢ igerisinde ¢esitli evrimsel siiregler gegirerek gelisen ve
bugiinkii cagdas ve planlanabilir bankacilik halini alan bankacik en genel ve en genis
bir sekilde soyle tamimlanabilir: Tasarruf sahiplerinden tasarruflarini (mevduat)
toplayan, bu tasarruflar1 katma degeri en yiiksek olacak sekilde cesitli faaliyetlerde
kullanmay1 hedefleyen, kredi (bor¢) kullanan ve kredi (bor¢) kullandirtan, ekonomik
sistemlerin varligini siirdlirmesine ve gelismesine énemli katkilar sunan, kaydi para

olusturan kamu ve 6zel sermayeli iktisadi kuruluslardir (Kaya, 2012: 3-15).

Bankacilik sektorli, para piyasalarinin en esasli ve en Onemli araci
kurumudur. Farkli ihtiyaclarin ve beklentilerin dogrultusunda her gegen giin kendini
gelistiren ve degistiren bankacilik sektorii ilk dogdugu yillardan ¢ok farkli, daha
komplike ozellikleri biinyesinde barindirmaktadir. Ozellikle, kiiresellesmenin ve
mobilitenin etkisiyle yerel ekonomilerin, diinyanin gelismis ekonomileriyle sicak
temasa gegmesiyle bankacilik sektorii kendisini ¢cok daha hizli gelistirebilmistir. Her
gecen gilin biiyliyen pazarlariyla birlikte daha etkin bir kurumsal yapiya kavusan
bankacilik sektorii, teknolojik imkanlarin gelismesiyle de islem hacmini hizli bir

sekilde artirabilmistir. Bu kadar genis bir yelpazeye sahip olan sektor, iilke
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ekonomileri, bolge ekonomileri ve kiiresel ekonomi igin hayati 6neme sahip olmustur

(Aydin, 2006: 12-46).

Reel ve finansal piyasalar i¢in lokomotif gérevi goren bankacilik sistemi ne
kadar giiglii olursa ekonomilerin de o kadar gii¢lii olacagi bankaciligin islevlerine
bakildiginda kolayca goriilebilecektir. Tasarruf sahiplerinden tasarruflarini alip fon
eksigi olan iireticilere aktaran bankacilik sektort, liretim i¢in en 6nemli hamleyi yani
kaynak akisimi saglamaktadir. Kaynak ihtiyaci olan iireticiler, ihtiya¢ duyduklari
kaynaklar1 bankalardan temin ederek iiretim yapmakta ve ekonomiye reel anlamda
¢ikti sunmaktadirlar. Buradan bankacilik sektoriiniin gayrisafi yurti¢i hasila, ihracat,
ithalat gibi bir¢ok makro gostergeye etki ettigini rahatlikla ifade edebiliyoruz. Reel
sektorlin yani sira finansal sektorde de bankaciligin etkin ve vazgegilemez bir rolii
bulunmaktadir. Kaydi para olusturarak, cesitli finansal enstriimanlar ihra¢ ederek
dolagimdaki para miktarini etkileyen bankacilik sektorii, enflasyon, faiz gibi bir¢ok
finansal gostergenin olusumunda da onemli bir paya sahiptir. Bu kadar biiyiik bir
Ooneme sahip olan sektdriin saglikli ve siirdiiriilebilir bir yapida olmasi, ekonomiler
icin vazgecilemez ve ihmal edilemez bir unsurdur. Yukarida vurgulanan etki alani
nispetinde, bankacilik sektoriinde olusabilecek bir istikrarsizlik, ani bir sok, sistemsel

bir aksaklik ekonomileri olumsuz yonde etkileyecektir (Aydin, 2006: 14-56).

Bankalarin iktisadi faaliyetleri disinda; egitim, sosyal ve kiiltiirel alanlara
yaptigi katkilar da gbz oOniinde bulundurulmalidir. Egitim g¢aligmalarina vermis
olduklar1 destekler, sosyal caligmalara sagladiklar1 sponsorluk destekleri, cesitli
yayincilik faaliyetleri ile bilimsel ¢alismalara sunduklari katki, sergi ve miize gibi
organizasyonlarla kiiltlirel zenginliin artirilmasma yonelik gayretleri bankacilik
sektoriiniin  ekonomik faaliyetlerinin yan1 sira diger alanlardaki katkilarim

gostermektedir.
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1.2.2. Modern Bankacihigin ve Tiirk Bankacihgimin Tarihsel

Gelisim Siireci

Modern bankacilik, 1609 yilinda Amsterdam Bankasi’nin kurulusu ile
ortaya ¢cikmistir. Ardindan, 1694 yilinda kurulan ingiltere Bankas1 ve ABD’de 1907
yilinda kurulan Federal Reserve Bank kademeli olarak modern bankacilik sistemini

meydana getirmistir.

1800°li yillarda bankacilik faaliyetleri, ulasim imkanlarinin artmasi ve
sanayide hizli ilerlemelerin saglanmasiyla birlikte daha hizli olarak gelisme
kaydetmistir. 1800’lii yillarin Oncesinde kurulmus olan bankalarin, az sayidaki
istisnalart harig, bircogu sahis isletmesi olarak kurulmus ve faaliyetleri sahislarin
yasam siirelerine baglanmistir. 1800°1ii yillar ve sonrasinda kurulan tiim bankalar ise
“sermaye sirketi” statiisiinde kurulmustur. 1800°li yillarin bankacilik tarihindeki
Onemi, sahsi sirketlerden sermaye sirketlerine gecerek “anonim sirket” ozelligini
kazanmasidir. Bankalarin sermaye yapisindaki bu degisiklik orgiitlenme ve faaliyet
alanlarinda da biiyiik degisiklikler olusturmustur. 1800’li yillar ve daha onceki
tarihsel siireclerde daginik ve sistemsiz bankacilik faaliyeti, 1800’1l yillarda daha
sistemli, organizasyon temelli ve subelesme faaliyeti igeren bir hal almistir. Daha
once de vurgulandig gibi, bankacilik tarihsel siire¢ icerisinde siirekli olarak kendisini
gelistirmis ve ilerletmistir. Bu, ilk bankacilik 6rneklerinden bugiine kadar gecen

stirede net bir sekilde gézlemlenmektedir (Altug, 2000: 3-13).

Tiirkiye’de modern anlamda bankaciligin, Cumhuriyet sonrasi donemde
gelismeye basladigi goriilmektedir. Osmanli doneminde yani Cumbhuriyet Oncesi
donemde modern anlamda bankaciliin ¢ok biiyiikk bir gelisme gostermedigi
soylenebilir, 6zellikle milli bankaciligin gelismedigi ifade edilebilir. Bu donemde,
mevcut olan bankalar yabanci sermayeli banka statiisiinde hizmet vermislerdir. Ozel
kesim bankaciligin gelistigi ve ivme kazandigr dénem ise 2. Diinya Savasi sonrasi
donemdir. Tiirkiye’de biiylik ekonomik kararlar sonrasi ve ani yapisal kirilmalarin

gerceklestigi  donemler sonrasinda bankacilik sektoriinde biiylik  degisimler
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yasanmustir. Tiirkiye’nin disa a¢ilma donemi olan 1980°li yillar ve genis capli bir

krizin yasandig1 2000’li yillar bu duruma 6rnektir (Coskun, 2012: 4-34).

Osmanli Imparatorlugu’nda, 1839 Tanzimat Fermanina kadar modern
anlamda bankacilik  faaliyetlerine rastlanmamaktadir. Modern bankacilik
faaliyetlerinin yoklugunda, biiyiik sehirlerin merkezlerinde para degisimi yapan
sarraflarin var oldugu bilinmektedir. Bu sarraflar para degisimini meslek olarak

yapmuglardir.

Osmanli’da temel anlamiyla bankacilik faaliyetleri Istanbul’un fethiyle
birlikte yani 1453’lii yillardan itibaren baslamistir. 1453’11 yillarda toplumun biiyiik
bir kesimi tarim isleriyle ugrasmakta ve vergilerini devlete birebir vermektedir.
Ulkenin tamami parasal ekonomiye gegmedigi icin, paraya dayali miibadele islemleri
biiyiik sehirler ve kasabalarda yapilmaktadir. Ulkenin tamaminin parasal ekonomiye
geememis olmasi ekonomik faaliyetler iizerindeki devlet kontroliiniin de zayif olmasi
anlamina gelmekteydi. Devlet vergileri, biiylik sehirler ve kasabalarda
komisyonculuk, nakliyecilik, para degisimi yapan sarraflar araciligr ile
toplamaktaydi. Osmanli’da toplumun biiylik bir kesimi dini inamislarindan dolay1
ticari faaliyetlerin disinda kalmislardir. Ticari faaliyetleri daha ¢ok, Yahudiler,
Ermeniler ve Rumlar yapmaktadir (Kuyucak, 1948: 140-164).

1600°1i yillarda baglayan ve 1700’1 yillarin sonlarina kadar devam eden
merkezi idare boslugu beraberinde ekonomik sorunlar1 da getirmis, mali sikintilar
bas goOstermistir. Sayist artan savaslarin getirdigi kiilfet ve savaslara bagli olarak
kapasitesi artirilan ordunun giderleri ekonomik sikintilarin artmasinda 6ncii nedenler
olmustur. Yasanan bu mali sikintilar1 durdurmak amaciyla devlet bor¢lanma yoluna
gitmis ve Galata bankerleri adi1 verilen sarraflardan bor¢ alinmistir. Bu bor¢lanma,
Osmanli’da bankacilik faaliyetlerinin gelisim siirecine bir 6rnek olusturmaktadir. Bu
bor¢lanma dncesinde sarraflar vasitasiyla para degisimi yapilmasi en ilkel anlamiyla
yani modern olmayan bankacilik faaliyetlerine 6rnek olurken devletin de bor¢lanma

yoluna gitmesi bankacilik faaliyetlerinin yogunlagsmasina neden olmustur.
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1850’1i yillardan itibaren Osmanli Iimparatorlugu ile Avrupa Ulkeleri
arasinda ekonomik iligkiler artmis, Avrupalilar {rettikleri sanayi iirtinlerini
satabilmek amaciyla Osmanli’da yeni piyasalar olusturmaya baslamiglardir. Bu
durum beraberinde iilkede ve ozellikle de Istanbul’da yeni para ve sermaye
piyasalarinin olugsmasina sebep olmustur. Avrupa iilkeleriyle reel mal tabanl

ticaretin gelismesi bankacilik sektoriinde modernlesme adimlarini hizlandirmistir.

Osmanl1 Devleti, yasanan mali sikintilar, biit¢e agiklar1 ve diger ekonomik
sorunlarin 6niine gegmek amaciyla 1840 yilinda “Kaime” adindaki ilk kagit parayi
basmigtir. Kisa siirede kaime miktariin artmasi sonucunda, Kaimenin yabanci para
karsisindaki degeri de dismiistiir. Deger diisiikliigi yabanci fon bulunmasini
zorlagtirmigtir. Dis finansman bulma giigliigiiniin artmas1 karsisinda basilan
Kaimelerin degerinin korunmasimi saglamasi amaciyla, 1845 yilinda iki Galata
bankeri gorevlendirilerek Osmanli’da modern bankaciligin ilk temelleri atilmistir.
Gorevlendirilen bankerler, 1847 yilinda ilk gercek banka olan Istanbul Bankasi’mi
kurmuslardir. Kurulan bu banka faaliyetlerini 5 yil siirdiirebilmis, sonrasinda ise
kapannmustir. Daha sonra, 1856 yilinda, Londra’da sermayesi Ingilizlere ait olan bir
Osmanli Bankasi kurulmustur. Bankanin sermaye yapist ilerleyen yillarda
degismistir. 1863 yilinda Fransiz ve 1875 yilinda Avusturya sermayesi bankaya ortak
edilmistir. Osmanli Bankasi, Osmanl1 Hiikiimeti ile yabanci sermayedarlar arasinda
bor¢ alma-verme islemlerine aracilik etmek maksadiyla kurulmustur. Osmanl
Bankasi, Cumhuriyet oncesi donemde bankacilik faaliyetleri ve Osmanli’nin
ekonomik faaliyetleri agisindan Snemli bir yere sahiptir. Oyle ki, 1856 yilinda
kurulan banka daha sonra 1863 yilinda Fransiz sermayesinin katilmasiyla birlikte bir
devlet bankasi statiisiine kavusmustur. Devlet bankasi statiisii kazanmasinin
sonrasinda, bankaya banknot basma ayricalig1 ve yetkisi verilmistir. Bunun yani sira
bankaya, hazinenin 6demelerini yerine getirme, devlet gelirlerini tahsil etme, i¢ ve
dis borglara iliskin faiz ve anapara 6demeleri yapma yetkileri de verilmistir. Biiyiik
yetkiler verilen bu bankanin yabanci sermaye tarafindan yonetilmesi zamanla
tepkiyle karsilanmistir. Bu tepkiler sonucunda milli bir bankanin kurulmasi ig¢in

calismalar baslatilmistir. Cabalar neticesinde 11 Mart 1917 tarihinde “Osmanl
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Itibar-1 Milli Bankas1” kurulmustur. Fakat bankanin kuruldugu dénemde gerceklesen
1. Diinya Savasindan Osmanli Devleti’nin maglup ayrilmasi nedeniyle, bu banka

Osmanli Bankasi’nin yerini alamamustir. (Parasiz, 2000:99-145).

Tarimsal faaliyetlerin desteklenmesi ve ¢iftcilere kredi saglamak amaciyla,
1863 yilinda, Ziraat Bankasi’nin temelini olusturan Memleket Sandiklari
kurulmugtur. Zamanla yasanan zorluklar, mali diizensizlikler ve siipheler sonrasi bu
kuruluglar Menafi Sandiklar1 adiyla yeniden diizenlenmistir. Siipheler ve sikintilar
devam edince 1888 yilinda ilk devlet bankasi olan Ziraat Bankasi kurulmustur.
Devletin resmi bankasi1 olmasi1 amaciyla 1870 yilinda kurulan Tiirkiye Bankasi bir y1l
faaliyet siirdiirebilmis, sonrasinda iflas etmistir. Kirim Savasi sonrasi, Osmanli
Imparatorlugu’nun yabanci sermayeye agik hale gelmesiyle birgok yabanci sermayeli
banka kurulmustur. Osmanli Devleti’nin siirekli dis borcunun artmast ve bu
borglarmi 6deyemeyecek hale gelmesi sonucunda 1881°de Diyun-u Umumiye
Idaresi kurulmustur. Bu kurulus Osmanli’da bircok yabanci bankanin kurulmasini

tesvik etmistir.

Bunun yani sira bazi Galata bankerleri ve bazi Tiirkler de gerek kendi
sermayeleri ile gerekse de yabanci sermayelerle ortak olarak banka kurmuslardir.
Buna ragmen Osmanli Imparatorlugu’nun son dénemlerinde kurulan milli banka
sayis1 ¢ok azdir. itibari Milli Bankasi, Adapazar1 Bankasi ile birkag mahalli banka
daha g6z ard1 edilirse geriye sadece Ziraat Bankasi ile Emniyet Sandig1 kalmaktadir.
Sermayesiz olarak kurulan Emniyet Sandigi da 1907 yilinda Ziraat Bankasinin

blinyesine dahil olmustur (Yazgan, 1969:134).

Osmanli déneminde yani Cumhuriyet oncesi donemde faaliyet gosteren
bankalarin temel 6zelligi yabanci sermayedarlar tarafindan ya da yabanci ortakliklar
ile kurulmus olmasidir. Bu donemde kurulan bankalarin en 6nemli islevi ise devlet
harcamalarinin gelirlerini astigi bir donemde, dis bor¢ alinmasi i¢in Osmanl
Hiikiimeti ile yabanci sermaye arasinda aracilik etmektir. Ikinci Mesrutiyet’in ilani

ve bunun yaninda milliyetgilik egilimlerinin artmasi ile birlikte yerli sermaye ile
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cogu yerel ve tek subeden olusan bankalarin kurulma siireci baglamistir. Ancak bu
donemde yerli sermaye ile kurulan bankalarin ¢ogu, yabanci bankalarla rekabet
edememis, dolayisiyla bilyiik bir boliimii uzun omiirlii olamamistir. Ikinci
Mesrutiyet’in ilan edildigi 1908 yilindan 1923 yilina kadar gegen siire zarfinda
toplam 24 milli banka kurulmus olmasina ragmen bunlardan sadece 14 tanesi

Cumbhuriyet doneminde faaliyetlerini siirdiirmiistiir (Uyar, 2003: 95).

Goriildugi iizere iilkemizde Cumhuriyet doneminden oOnce gercek bir
bankacilik faaliyetinden bahsetmek miimkiin degildir. Cumhuriyetten ©nceki
donemde yabanci bankalarin egemen oldugu, bor¢lanma bankaciligi olarak
nitelenebilecek ve Osmanli Devletini iflasa gotiirecek carpik bir bankacilik

sisteminin var oldugu ifade edilmektedir (Yiizgiin, 1982: 12-13).

Cumbhuriyet, kuruldugu ilk yillarda (1923’lii yillar), olduk¢a yipranmis ve
tarima dayali bir ekonomiyi devralmisti. Bu sebepten o&tiirii Cumhuriyetin ilk
yillarinda uygulanan ekonomi politikalar1 bu tabloyu degistirmeye yoneliktir. Yeni
doneme iliskin izlenecek yol haritasi, yeni ekonomik bi¢im; is¢i, sanayici, tiiccar ve
ciftgilerden olusan delegelerin katihmiyla 1923 yilinin Subat ayinda Izmir’de
gerceklestirilen Izmir Iktisat Kongresi’nde belirlenmistir. Yeni dénemde, bankacilik
sektorliniin toplumsal kalkinma ve ekonomik refah i¢in ne denli 6nemli oldugu

vurgulanarak, bu sektoriin gelistirilmesi i¢in ¢esitli girisimlerde bulunulmustur.

Kongre’de tiiccar grubu, hiikiimetinde sermayedari olacagi bir ticaret
bankasinin kurulmasini teklif etmis ve bu teklif dogrultusunda 1924 yilinda Tiirkiye
Is Bankas: ozel kesim bankasi olarak kurulmustur. Yine Kongre’de bulunan
sanayiciler grubu da bir sanayi bankasinin kurulmasini teklif etmislerdir. Bu teklif
sonucunda, 1925 yilinda, Tirkiye Sanayi ve Maadin Bankas1 kurulmustur. Bu banka
Tiirkiye’de kurulan ilk kalkinma bankasidir. Bu banka 1933 yilinda Stimerbak’a
devredilmistir. 1927 yilinda konut kredisi saglamak i¢in Emlak ve Eytam Bankasi
kurulmustur. 1946 yilinda Emlak ve Kredi Bankasi olarak faaliyetlerine devam
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etmistir. 1930 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez bankasi kurularak Cumhuriyet

tarihinde 6nemli bir adim atilmistir.

1930’Iu yillara gelindiginde daha once izlenilen 6zel kesimi tesvik edici
ekonomik politikalardan, devlet¢i politikalara gecilmistir. Sanayilesmenin devlet
eliyle ve bizatihi devlet i¢in olusturulacak kaynaklarla gerceklestirilmesi fikri hakim
olmustur. Devlet eliyle kurulmasi planlanan sanayi kuruluslari i¢in elem planlari
belirlenmistir. Birinci ve Ikinci Sanayi Planlar1 olarak adlandirilan bu eylem planlari
devlet eliyle kurulan sanayi kuruluslarinin c¢alisma stratejilerini icermektedir. Bu
donemde izlenen devlet¢i ekonomi politikast bankacilik sektoriinii de etkilemistir.
Devlet tarafindan, sanayi planlarinda yer alan isletmelerin kurulmasi, isletilmesi ve
finansman ihtiyaglarmin saglanmasi amaciyla, Stimerbank (1933), Belediyeler
Bankas1 (1933), Etibank (1935), Denizbank (1937) ve Halk Bankasi ve Halk
Sandiklart (1938) kurulmustur.

1945°1i yillarda Tirkiye’de ticari faaliyetler hizla artmis ve bu durum
bankacilik sektoriine olan talebi ylikseltmistir. Bu donemde izlenen ekonomik
politikalar sonucunda 6zel bankacilikta bir artis gozlemlenmistir. Reel ekonomideki
hareketliligin bir sonucu olarak, Yapt ve Kredi Bankasi (1944), Garanti Bankasi
(1946), Akbank (1948), Pamukbank (1955) ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
(1950) kurulmustur.

1960-1980 donemi planli kalkinmanin oldugu dénemdir. Bu ddénemde,
yatirim ve kalkinma bankacili§i 6nem kazanmigtir. Planli kalkinma doneminde; 2’si

ticaret (mevduat) ve 5’1 kalkinma olmak {izere toplam 7 yeni banka kurulmustur.

1980 sonrast donemde, devlet denetiminden liberallesme (serbestlesme)
politikasina ge¢ilmistir. Bankacilik sektorii hizli bir ilerleme kaydetmis ve ¢esitli arag
ve yontem zenginlikleri elde etmislerdir. Bu hizli ilerleme bankacilik sektoriiniin

denetimini de giindeme getirmistir. Bu dogrultuda yeni yasal ve hukuki diizenlemeler
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yapilmistir. Serbestlesme, uluslararasi ticaret hacmindeki artis ve diger olumlu

ekonomik gelismeler sonrasi Tiirk bankalar1 yurtdisina agilmaya baglamistir.

1990’1 yillarin ortalarina gelindiginde ise; bankacilik sektoriinde yasanan
denetimsizlik ve gozetimsizlik, banka dis1 yasanan ekonomik soklarin da etkisiyle
biiyliik bir krize doniismiistiir. Déviz ve faiz riskindeki artis banka bilangolarini
olumsuz yonde etkilemistir. Bunun sonucu olarak 1994 yilinda ilk bankacilik krizi
yasanmistir. Bu krizlerin ardindan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri gelmistir.
Subat 2001 sonrasi alinan 6nlemler, bankacilik sektoriinde yapilan yapisal reformlar,
krizden ¢ikartilan dersler sonucu bankacilik sektorii bir toparlanma siirecine

girmistir.

1.2.3. Bankacili@in Temel Fonksiyonlar:

Reel ve finansal piyasalar i¢in hayati 6neme sahip olan bankalarin en temel
islevi; tasarruf sahiplerinden mevduat toplamak ve bu mevduatlari fon talep edenlere
kredi olarak vermektir. Bu islevin disinda kalan her sey kredi islemlerinin bir
sonucudur. Bankalarin mali sistem i¢inde yerine getirdigi fonksiyonlar agagidaki gibi
siralanmaktadir (Levine, 1997: 5-21);

e Finansal aracilik,

e Ulusal ve uluslararasi ticareti desteklemek,
o Asimetrik bilgi problemini ¢6zmek,

e Gelir ve servet dagilimin etkileme,

e Kaydi para yaratma,

¢ Para ve maliye politikalarinin isleyisine yardimei olma.
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1.2.3.1. Finansal Aracilik

Bankalar temel islev olarak aracilik faaliyeti yiiriitiirler. Bankalar, tasarruf
sahipleri yani fon fazlasi bulunan kesim ile fon ihtiyaci olan yani kredi talep eden
kesim arasinda aracilik gorevi yapmaktadirlar. Ekonomide tasarruflart dagitmak
maksadiyla, tasarruf sahiplerinden fon fazlalarin1 alarak fon talep eden kesime
yonlendiren bankalar, iiretime de yon vermektedirler. Aracilik faaliyetlerinde
bankanin varlik ilkesi kar etme giidiisidiir.  Aracilik faaliyetini bu amag
dogrultusunda gerceklestirirler. Fon yonlendirmesi belirli kosul ve sartlarda
gerceklesmektedir. Tiim bu islemler sonunda tasarruflar iiretime aktarilmis olmakta,
banka da aracilik faaliyetini yerine getirmis sayilmaktadir. Bu aracilik faaliyeti

esnasinda bankalar belirli riskler tistlenmektedir (Giinal, 2001: 26-38).

1.2.3.2. Asimetrik Bilgi Problemini Cézmek

Serbest ve tam rekabet piyasalarinda tiim taraflar piyasa hakkinda simetrik
ve tam bilgiye sahiptirler. Tiim taraflarin simetrik ve tam bilgiye sahip olmasi
finansal sistemin saglikli islediginin en 6nemli gostergelerinden biridir. Finansal
sistemler gilinliik hayatin disinda komplike bir yapiya sahiptir ve beklenenden farkli
hareket tarzina sahiptir. Bu durum finansal piyasalarda islem yapan tiim taraflarin
esit, seffaf ve gerekli tiim bilgilere ulasmasini engelliyorsa buna asimetrik bilgi denir
(Kalayci, 2010: 7). Asimetrik bilgi, esitsizligi, tiim taraflarin ayni kosullara ve
haklara sahip olmadigini gosterir. Bu durumun sonucunda reel piyasalarda da
sorunlar ortaya ¢ikacaktir. Soyle ki; esit bilgiye sahip olmayan/olamayan yatirimcilar
o piyasadan islem yapmak istemeyeceklerdir. Ilgili piyasa esitlik ilkesindeki
zafiyetinden Otiirii tasarruf sahiplerinin kaynaklarindan yoksun kalacak ve reel
sektore kaynak saglanmasi giiglesecektir. Finansal piyasalarda karsilasilan asimetrik

bilgi sorunu iki probleme sebep olmaktadir (Vadareri, 2010: 139):

a) Ahlaki Riziko: Piyasalarda bir islem gerceklestikten sonra asimetrik

bilgiden kaynaklanan sorunlara ‘“ahlaki riziko” denilmektedir. Kredi kullananin,
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kredi saglayandan habersiz ve kredi saglayanin riza géstermeyecegi riskli yatirimlara
yatirim yapmasinin sonucunda ortaya ¢ikacak zarar bu duruma 6rnek gosterilebilir.
Burada kredi kullananin bir fayda elde etmesi s6z konusu iken, olasi bir zarar

durumunda zararli kredi saglayandir.

b) Ters Secim: Burada gergeklesen asimetrik bilgi problemi, piyasada kredi
kullanmak isteyen miisterilerin veya isletmelerin “koti” oldugu yoniindeki
problemdir. Varsayim; kotii misterilerin risk almada daha istahli olacagi fakat risk
alarak almis olduklar krediyi 6derken ayni istaha sahip olmayacagidir. Bu varsayim
cogunlukla gercek olabilir veya istatistiki olarak anlamli kabul edilebilir. Ancak
burada vurgulanan, bu tip miisteriler ve bu tarz yaklasimlardan dolayi, borg
verenlerin genelleme yaparak bor¢ vermekten yani kredi kullandirtmaktan

kacinacagidir.

Ahlaki riziko ve ters secim problemini bankalar ortadan kaldirabilir.
Kurumsal yapis1 gii¢lii, kredi disiplinine sahip, miisteri potansiyeline hakim bankalar

kredi saglayanlara simetrik bilgi saglayabilmektedir.

1.2.3.3. Ulusal ve Uluslararasi Ticareti Desteklemek

Bir ilkenin kalkinmighk diizeyini o {ilkede yapilan yatirimlar
gostermektedir. Bir iilkede yatirnm yapilabilmesi ve katma degerli iirlinlerin
iretilebilmesi icin reel sektoére fon saglanmasi ile olur. Bu fonlarin dis bor¢lanma
yoluna gidilmeden saglanmasi i¢in de o iilkedeki yerlesiklerin tasarruf yapmasi, bu
tasarruflarin reel sektore aktarilmasi ve doviz gelirlerinin artirilmasi gerekmektedir.
Bankacilik; organizasyon yapisi, yasal statiisii, cesitli kamu ve 6zel kuruluslar
tarafindan denetlenmesi gibi 6zelliklerinden dolayr reel kesimin fon ihtiyacinin
karsilanmasina, dis ticaret islemlerinin finanse edilmesine, islemlerin siiratli ve pratik
olarak yapilmasia ve de giivenlik beklentilerini karsilamasina imkan vermektedir.
Bu durum disg ticaretin gelismesini desteklemektedir. Uluslararast bankacilik

islemlerindeki sistemlilik, dis ticaret hacmini artiracak, ithal mallara ulasimi
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kolaylagtiracak ve hammadde maliyetlerini diislirecek, ihracat ile lilkeye doviz
girigini saglayacaktir. Tim bu dongii ekonomik etkinligi artiracaktir (Seyidoglu,
2001: 286-329).

1.2.3.4. Gelir ve Servet Dagilimim Etkileme

Bankacilik sektoriiniin fonlama yontemi ile gelir ve servet dagilimi arasinda
sik1 bir iligki vardir. Bankalarin, gelismesi hedeflenen bolgelere ve alanlara oncelikli
olarak kredi saglamasi; o bolgelerde yatirimlar1 ve istihdami artiracak, daha genis bir
kesimin milli gelirden pay almasini saglayacaktir (Ertay, 2014: 9). Ancak bu durum
faizlerin yiiksek oldugu bir ortamda tam tersi bir sekilde kendini gdstermektedir.
Faizlerin yiiksek olmasindan dolay1r daha zengin kesimler yiiksek faizden gelir elde

edecek ve gelir adaletsizligi ortaya ¢ikacaktir.

1.2.3.5. Kaydi Para Olusturma

Bankalar, vadesiz mevduat hesaplari ile miisterilerine paralarmi giivenli bir
sekilde saklama, istedikleri an paralarin1 kullanma, hizli ve giivenilir bir sekilde para
transferi yapma, 6demeler gergeklestirme gibi imkanlar1 saglamaktadirlar (Geylan,
1985: 16-22). Bu hizmetlerden otiirii birgcok ticaret bankasi vadesiz mevduat
hesaplarina faiz 6dememektedir. Vadesiz mevduatlarin mevduat sahipleri tarafindan
kullanilmas: gilinlimiizde genellikle internet bankaciligi ve bankamatik kartlar1 ile
yapilmaktadir. Nadir de olsa banka ciizdan1 uygulamasini kullanan vadesiz mevduat
sahipleri vardir. Internet bankaciligi ve bankamatik kartlari nakit kolay ddeme
imkan1 saglamaktadir. Bu yolla vadesiz mevduat sahipleri nakit para kullanmadan
aligveris yapma, satina alma giicii elde etmektedir. Bu yonteme kaydi para sistemi
denilmektedir. Kredi kartlarin1 da kaydi para ¢ergevesinde degerlendirebiliriz. Nakdi
olmayan, nakit kullanilmadan yapilan her islemde kaydi para kullanilmaktadir. Kaydi

para sistemiyle bankalar enflasyona etki edebilirler (Yazgan, 1973: 14-18).
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1.2.3.6. Para ve Maliye Politikalarmin Isleyisine Yardimec

Olma

Merkez Bankalarinin temel amaci, fiyat istikrarini saglamak, ekonomik
gelismeyi  hizlandirmak,  istthdami  arttirmak  ve  O0demeler  dengesini
gergeklestirmektir. Merkez Bankalari, bu hedeflerine ulasabilmek amaciyla bir takim
para politikalar1 uygulamaktadirlar. TCMB’nin bu politikalart uyguladigi parasal
araglari mevcuttur. Bu araglarin en 6nemlileri asagidaki gibidir (Akgiig, 1998: 3-38):

Para Politikasinin Dogrudan Araglart:

e Faiz Oranlar1 Kontrolleri,

e Kredi Tavani Kontrolleri,

e Farklilagtirllmig Reeskont Kotalari,

e Disponibilite Uygulamas1

¢ Finansal Aracilarin Portfylerinin Yeniden Diizenlenmesi,

e Hisse Senedi ve Tahvil Alimina Yonelik Kredilerin Kontrolii,
e Tiiketici Kredilerinin Kontrolii,

e Ozel Mevduatlar,

e Merkez Bankasinin Moral Takviyesi,

e Reklam ve Resmi Olmayan Ogiitler,

Para Politikasinin Dolayli Araglari:
e Acik Piyasa Islemleri,

e Doviz — Efektif Islemleri,

e Reeskont Penceresi Islemleri

e Zorunlu Karilik Oranlari
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1.2.4. Banka Tirleri

Bankalar, literatiirde yaygin olarak iki gruba  ayrilarak
siiflandirilmaktadirlar. Bu siniflandirma su sekilde yapilmaktadir (Ertay, 2014: 11-
25):

Kapsamlarima Gore Banka Tiirleri,

e Ozel Bankacilik,

e Perakende Bankacilik,

e Toptanci Bankacilik,

e Evrensel Bankacilik,

e Uluslararas1 Bankacilik,

¢ Holding Bankacilig1,

¢ Kiy1 Bankacilig1.

Faaliyet Alanlarina Gore Banka Tiirleri.
e Merkez Bankalari,

e Ticaret Bankalari,

e Yatirim Bankalari,

e Kalkinma Bankalari,

e Katilim Bankalari.

1.2.4.1. Kapsamlarina Gore Banka Tiirleri

Kapsamlarma gore banka tiirleri, 6zel bankacilik, perakende bankacilik,
toptanci bankacilik, evrensel bankacilik, uluslararasi bankacilik, holding bankaciligi

ve kiy1 bankaciligi olmak tizere yedi grupta incelenmektedir (Parasiz, 2007: 5-19):
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1.2.4.1.1. Ozel Bankacihk

Bu bankacilik tiiriinde, miisteriler varliklarim1 kendi risk ve beklentilerine
gore dzel olarak yonetmektedirler. Ozel bankacilikta, bankalar miisterilerine yonelik
0zel tanimlamalar yapmakta ve bu tanimlamalar dogrultusunda miisterilerine 6zel
alternatif tirtinler ve tercihler sunmaktadirlar. Miisterinin varliklari, miisterilerin
belirledigi risk ve beklentilere gére yonetilmektedir. Ozel bankaciligin sunmus
oldugu hizmetler, &6zel bankacilik subeleri vasitasiyla gerceklestirilir. Ozel
bankacilik, bankaciligin hizmetleri disinda asagidaki onemli bazi hizmetleri de
beraberinde sunmaktadir:

e Yatirnm hizmetleri (repo islemleri, sabit getirili menkul kiymetler, hisse
senetleri alim satimi gibi),

e Kiralik kasa ve 6zel gise hizmetleri,

e Doviz islemleri (doviz tevdiat hesaplari),

e Tiirev liriin yatirimlari,

e Sahsa 0zel kredi kartlari,

e Ozel fonlar,

e Sahsa 0zel mevduat iirlinleri,

e Opsiyon stratejileri vb.

1.2.4.1.2. Perakende Bankacilik

Bu bankacilik tiiriinde, banka kiigiik 6lcekli islerle ilgilenmektedir. Bunun
sonucu olarak, diigiik getirili ¢ok sayida islem yapilmaktadir. Ticari bankacilik,
mevduat bankacilig1, sube bankacilig1 gibi ¢esitli isimlerle de adlandirilmaktadir. Bu
bankacilik tiiriiniin tarthi insanlik tarihi kadar eskidir. Bilinen ilk bankacilik
girisimleri yani giivenlik kaygisiyla meydana gelen bankacilik tiirleri bu bankaciliga
ornek olarak gosterilebilir. Perakende bankacilik, kisi veya KOBI’lerle mevduat
(tasarruf) kabulii ve kredi saglama (fon arz etme) islemlerini gerceklestirir. Bu

islemler kiiclik Olgekli islemler olmasma karsin toplamda biliyiikk ir hacmi
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icermektedir. Tiiketicilere yonelik perakende bankacilik {iriinlerinden 6ne ¢ikanlar

asagidaki gibidir (Ceylan, 2003: 343):

e Cari islemler hesabi,

¢ Yatirinm amagli mevduat hesabi,
e Tiiketici (bireysel) krediler,

e Kredi kartlari,

e Mortgage (konut) kredileri,

¢ Yatirim fonlar1 gibi.

KOBI’lere yonelik perakende bankacilik iiriinlerinden 6ne ¢ikanlart

asagidaki gibidir:

e Cari hesap,
e VVadeli kredi,
e Kredi limitleri

e [ easing iirlinleri gibi.

1.2.4.1.3. Toptanci1 Bankacihik

Bu bankacilik tiirtinde, perakende bankaciliginda var olan durumun tam
aksine az sayida fakat Olgcegi yliksek islemler gergeklestirilmektedir (Mathews,
Thompson, 2005: 53-56). Toptanci bankalar, miisterilerden gelen kredi taleplerine
cevap verebilmek maksadiyla diger firmalardan ve uluslararasi para ve sermaye
piyasalarindan biiyiik miktarda fon talep ederler. Toptanci bankaciligin en temel

ozellikleri asagidaki gibidir (Ertay, 2014: 12-13):

e Cok genis bir is alanina sahiptirler (uluslararast),
e Miisterileriyle ¢ok yakin iligki igerisindedirler,

e Karar alma siiregleri hizlidir,

¢ Uygulamada pratiklerdir,

e Az sayida sube ve uzmanla calisirlar,
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e Yiiksek rekabet tigiine sahiptirler,

e Uluslararasi sirketler, biiylik firmalar ve hiikiimetlerle is yaparlar.

Toptanci bankalari, perakendeci bankalardan ayiran en onemli Ozellik ise
yiiksek riskli yatirnmlara girisebilme 0zelligidir. Fonlarin1 wuluslararast mali
piyasalardan sagladiklarindan yani ¢ok ¢esitli fon kaynaklarina sahip olduklarindan

fon bulma ve fon saglama maliyetleri diistktiir.

1.2.4.1.4. Evrensel Bankacilik

Evrensel bankacilik, bankalarin; bankacilik, yatirim hizmetleri, danigsmanlik
hizmetleri gibi ¢ok c¢esitli finansal hizmetleri sundugu bir bankacilik sistemidir.
Burada, bankacilik sektorii miisterilerine ¢ok genis bir yelpazede hizmet
sunmaktadir. Evrensel bankacilik, Isvigre de dahil olmak iizere bircok Avrupa
tilkesinde yaygindir (Walter, 2003: 200-207). Evrensel bankaciligi savunan gortsler,
bu yontemle bankalarin riski cesitlendirebildiklerini ve c¢ok daha c¢esitli yatirim
sepetleri olusturabildikleri sdylemektedir. Fakat bunun karsisinda evrensel
bankaciligin karsisinda olan goriisler de mevcuttur. Bu goriislere gore de; bankalarin
operasyonlarint bdlmesinin riski azalttig1 diisiiniilmektedir. Evrensel bankalarin

sunmus oldugu bazi hizmetler agagidaki gibidir (Ceylan, 2003: 344):

e Mevduat,

e Kredi,

e Yatirim danigmanlig,

¢ Varlik yonetimi,

e Odeme islemleri,

e Menkul kiymet yatirimlari,
e Teminatlandirma,

e Konut degerleme,

e Finansal analizler gibi.
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Gortldiigii gibi, evrensel bankacilik ¢ok ¢esitli miisteri potansiyeline hizmet
sunmaktadir. Evrensel bankacilikta, sunulan hizmetler ve operasyonel c¢ergevede bir
uzmanliktan s6z edilememektedir. Ciinkii bu bankacilik tiiriinde bir banka yatirim,
ticaret, kalkinma, katilim bankaciliginin ayr1 ayri sunmus oldugu hizmetleri bir

kurum olarak sunabilmektedir.

1.2.4.1.5. Uluslararasi1 Bankacilik

Bu banka tiiriinde, bankalar, daha ¢ok yabanci miisterilerine bankacilik
hizmeti sunmakta ve kredi saglamaktadir. Uluslariistii banka, uluslararasi banka,
cokuluslu banka ve yabanci banka olarak da adlandirilmaktadir. Bir bankanin,
literatiirde, uluslararasi banka olarak adlandirilabilmesi i¢in, minimum, iki tlkede
faaliyet gostermesi ve minimum bu iki {ilkenin yasal diizenlemelerine tabi olmasi
gerekmektedir. Uluslararasi bankacilik, sirketlere veya sahislara uluslararasi islemleri
¢ok daha diisiik maliyetle yapma imkani sunmaktadirlar (Aksoy, 1998: 20-25).
Ayrica, uluslararasi reel piyasalarda islem yapmak isteyen sirketlere de, ilgili
pazarlara dahil olma konusunda kolayliklar saglamaktadir. Uluslararasi bankacilik,
sadece ticari bankacilik hizmeti sunmamaktadir. Ticari bankacilik hizmetinin yani
sira; tacir bankacilik, finansal kiralama, factoring, forfaiting, danigmanlik hizmetleri
gibi hizmetleri de miisterilerine sunmaktadir. Sirketlerin ve bireylerin uluslararasi
bankacilig1 tercih etme sebeplerinden birkag¢1 asagida verilmistir (Coskun vd., 2012:
53-55):

e Gelir gizleyerek vergiden kaginma,

e Diisiik maliyetli uluslararas1 islem gerceklestirme,
e Uluslararasi pazarlara agilma ve islem yapma,

e Faiz dalgalanmalarina kars1 korunma,

e Mevduata verilen daha yiiksek faiz gibi.
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1.2.4.1.6. Holding Bankacihigi

Bu bankacilik tiiriinde, bir banka, bir ya da birden fazla bankaya sahiptir ya
da, bir ya da birden fazla bankay1 kontrol etmektedir. Bir bankanimn bir gruba veya
holdinge bagli olmasi da holding bankaciligi olarak nitelendirilebilir (Takan, 2001:
21). Literatiirde genel kabul géren tanimiyla holding bankaciligi, bankalarin etkin
finans giigleri ve biiylik karlilik oranlarindan dolayi ¢esitli alanlarda faaliyet yiiriiten
sirketlere istirak etmeleriyle, bu sirketlerin yonetiminde s6z sahibi olmalaridir.
Ulkemizde ise bu durum tam tersi ydnde gerceklesmektedir. Yani holdingler

bankalar1 biinyelerine katarak banka yonetiminde s6z sahibi olmaktadirlar (Ertay,

2014: 14).

1.2.4.1.7. Kiy1 Bankacihig:

Kiy1 bankaciligr ya da diger bir adiyla Off-Shore bankaciligi, lilke disindan
saglanan kredilerin yine iilkenin diginda degerlendirilmesini hedefleyen, sektorle
ilgili yonetmelik ve yasal diizenlemelerin disinda kalan serbest bankacilik olarak
tanimlanmaktadir. Vergi mevzuatina tabi degillerdir. Sigorta ve munzam karsilik
ayirma zorunlulugu yoktur. Kiyr bankaciliginin sirket ve kisilere sagladigi bazi

yararlar agagidaki gibidir (Kaya, 2012: 66-88):

¢ Bu bolgelerde kurulas sirketler her tiirlii vergiden muaftir,
e Yaptiklari islemlerle ilgili kayit tutma ve hesap verme zorunlulugu yoktur,
e Tasarruf mevduat sigorta fonuna prim 6demezler,

e Daha yiiksek faiz geliri elde edilir gibi.

Kiy1 bankalari, isletmelerin yaptigi 6demelerden kurulus {icreti, isletme
giderleri gibi gelirler elde ederler. Bu islemlerden ¢ok biiyiikk paralar

kazandiklarindan gizlilik ilkesine biiyiik 6nem vermektedirler.
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Kiy1 bankaciliginin iilke ekonomileri i¢in olumsuz yonlerinden bazilar

asagida verilmistir:

e Ulke vergi kayb ile karsilagir,

e Merkez bankasi zorunlu karsilik toplayamaz, tasarruf mevduati sigorta
fonuna prim saglayamaz, bunun sonucunda da para politikas1 araglar
etkisizleserek istenilen sonuglar1 veremez hale gelir,

e Merkez bankasi otoritesini ve giivenini, denetim organlar1 denetim
imkanlarini, hazine de tam rekabeti saglayamadigi i¢in hem etkinligini hem

de denetim yollarin1 kaybeder.

1.2.4.2. Faaliyet Alanlarina Gore Banka Tiirleri

Faaliyet alanlarina gore banka tiirleri, merkez bankalari, ticaret bankalari,
yatirim bankalari, kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar1 iizere 5 grupta

incelenmektedir (Akbulak v.d., 2004: 81-82):

1.2.4.2.1. Merkez Bankalanr

Merkez bankalari, para basma ve para arzim1 kontrol etme yetkisine sahip

bankalardir. Bu yetkisinden dolay1 (Ertay, 2014: 15);

e Para piyasasii diizenlemek,
e Fiyat istikrarini saglamak,

¢ Bankacilik sistemini denetlemek gibi 6nemli fonksiyonlar iistlenirler.

Merkez bankasmin gorevlerinden O6nem arz eden bazilar1 asagida

siralanmustir:

e Ulusal paranin miktar ve tedaviiliinii diizenlemek,

e Ulkenin altin ve déviz rezervlerini yonetmek



32

¢ Acik piyasa islemlerini gergeklestirmek,

e Hiikiimetle birlikte milli paranin i¢ ve dis degerini korumak amaciyla
gerekli onlemleri almak,

e Para ve kredi politikasini yliriitmek,

e Finansal sistemde istikrar1 saglamak amaciyla para ve doviz piyasalar ile
ilgili diizenleyici 6nlemleri almak,

e Reeskont ve avans islemlerini gergeklestirmek sayilabilir (Kaya, 2012:
85).

1.2.4.2.2. Ticaret Bankalan

Ticaret bankalari, sektdrde en sik rastlanan banka cesidi olma o6zelligine
sahip bankalardir. Mevduat toplama ve kredi verme gibi klasik bankacilik
islemleriyle ilgilenirler. Fon kaynaklari; mevduatlar, kullanilan krediler ve 6z
kaynaklardan olugsmaktadir. Ticari bankalarin faaliyet yiiriitebilmeleri i¢in (mevduat
kabulii, kredi verme vb.) sermaye sahibi olmalar1 gerekmektedir. Iktisat yazininda,
sermayenin maliyeti yiliksek bir liretim faktorii oldugu bilinmektedir. Bu yiiksek
maliyetten Otiirii, ticaret bankalar1 maliyeti daha diisiik olan fonlar1 tercih etmektedir
(Akbulak v.d., 2004: 82). Uzun vadeli bor¢lanmalar yerine kisa vadeli, maliyeti
diisiik bor¢lanma yoluna gitmektedirler. Ticaret bankalarinin pasiflerinin biiyiik
boliimiinii, maliyeti diisiik kisa vadeli bor¢lar ve vadesiz mevduatlar olusturmaktadir

(Ertay, 2014: 16).

1.2.4.2.3. Yatirim Bankalari

Yatirim bankalari, piyasada fon fazlasi olan tasarruf sahiplerinden bu fonlar
alarak, fon talep eden kisilere ve kuruluslara aktarilmasina aracilik eden mali
kuruluslardir. Burada kastedilen fon, orta ve uzun vadeli fonlardir. Bu bankalar,
isletmelerin ve devletlerin uzun siireli fon ihtiyaclarin1 karsilamak amaciyla,

isletmelerin ve devletlerin hisse senedi ve tahvil gibi kiymetli evraklarini ihrag
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etmelerine aracilik ederler. Yatirim bankalari, mevduat toplama yetkisine sahip
degillerdir. Kredi alarak ya da tahvil ihra¢ ederek kaynak elde ederler. Elde ettikleri
bu kaynaklari, kendi adlarina menkul kiymet alarak, firmalara orta ve uzun vadeli
yatirim amagcli kredi saglayarak degerlendirirler. Bu kuruluslarin uzun vadeli fon
kaynaklarindan biri de sermaye piyasasi senetlerini halka satmasidir. Sermaye
piyasasinin gelismis oldugu iilkelerde, yatirim bankalarinin basarili  oldugu
gozlemlenmektedir. Yatirim bankalarina, yatirim yaptiklar1t menkul kiymetleri daha
sonra halka satmalarindan &tiirii menkul kiymet taciri de denilmektedir (Akbulak vd.,
2004: 80-83).

1.2.4.2.4. Kalkinma Bankalari

Gelismekte olan tilkelerde daha cok islevsellik kazanan kalkinma bankalari,
KOBI’lerin sermaye yetersizliginden kaynaklanan ihtiyaclarina yardimeci olmak ve
halihazirda biiylik yatirnmlar yapan sirketlerin yeni yatirimlarina destek olmak
amactyla faaliyet yliriitlirler. Baslica amaglar iilke ekonomisi i¢in hayati oneme
sahip yatirnm sirketlerinin kalkinmasina yardimci olmaktir. Bu yoniiyle endiistri
alaninda lokomotif gorevi gérmektedir. Kalkinma bankalari, sermaye yardiminin
yani sira teknik hizmetler hususunda da sirketlere yardim etmektedir (Akbulak vd.,
2004: 82-83). Bu bankalar, 6zellikle 2. Diinya Savasi sonrasinda ortaya ¢ikmistir. 2.
Diinya Savasinin getirmis oldugu yikimdan kurtulmak isteyen iilkeler kalkinma
bankalar1 araciligi ile reel iiretimi tesvik etmislerdir. Kalkinma bankalar1 genellikle
devletlerin Onciiliigiinde ve 6zel girisimlerle faaliyet gdstermektedir. Kalkinma

bankalarinin 6nemli baz1 kaynaklari asagida siralanmistir (Kaya, 2012: 83):

e I¢c kamu fonlari,

¢ Dis kamu fonlari,

e Uluslararasi kurulus yardimlari,
¢ Hiikiimet yardimlari,

e i¢ bor¢lanmalar.
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Kalkinma bankalari, hiikiimetlerin kalkinma planlar1 igerisinde yer alan

bolgelere ve sektorlere finansman saglamaktadirlar.

1.2.4.2.5. Katilim Bankalar

Katilim bankaciligi, faizsizlik ilkesine gore calisan, bu ilkelere uygun her
tirlii bankacilik faaliyetlerini yiiriiten, kar ve zarara katilma prensibine gore fon
toplayip, ticaret, ortaklik ve finansal kiralama ydntemleriyle fon kullandiran bir
bankacilik modelidir. Katilim bankaciligiin isminde yer alan katilim ifadesi, her
tirlit kar ve zarara katilimi ifade etmektedir. Bu bankalar, tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlar1 ¢esitli sanayi ve ticaret islemlerinde degerlendirerek, olusan kari
tasarruf sahiplerine kar ya da zarar seklinde paylastiran kuruluslardir. 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu’nun yiiriirliige girmesinin ardindan, 6zel finans kurumlari,
katilim bankasi unvanmi almistir. Katilim bankalar ile ticaret bankalari, Bankacilik

Kanunu ag¢isindan ayni hiikiimlere tabi tutulmustur (Coskun, 2005: 111-115).
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2. BANKACILIK SEKTORUNUN KARSILASTIGI
RiSKLER

Bu bolimde, risk kavrami tanitildiktan sonra bankacilik sektOriinin
karsilastig1 temel riskler {lizerine ve bu risklerin Ol¢iim yontemleri {izerine bilgi

paylasimi yapilacaktir (Aloglu, 2005: 20).

2.1. Risk Kavramm

Mali piyasalardaki hizli degisim ve gelismeler karsisinda bankacilik sektorii
yapisal yenilikler, reformlar ve iglevsellik performansini artirmaya yonelik cesitli
calismalar yapmak zorunda kalmaktadir. Liberal ekonomiye gecisle birlikte
bankalarin faaliyet alanlarinda bir genisleme s6z konusu olmustur. Bu genisleme
beraberinde rekabeti de getirmektedir. Faizlerde ve cesitli finansal faaliyetlerde
siirlamalarin kaldirilmast ve kisitlayici devlet kontrollerinin azaltilmasi, kambiyo
serbestlesmesi gibi nedenlerden &tiirii bankacilik sektdrii cazip hale gelmis ve
ekonominin en 6nemli aktorlerinden biri olmustur. Yasanan degisimlerle beraber,
bankalarin istlenmis oldugu riskler hem nitelik hem de nicelik bakimindan daha

fazla onem arz etmektedir.

Risk ve belirsizlik kavramlari birbirinden farkli kavramlardir. Fakat her iki
kavraminda gelecekte kesinlikle bilinemeyecek bir durumu anlattigi  kabul
edilmektedir. Risk, genel olarak, beklenen bir sonucun belirsizlik derecesi olarak
tanimlanmaktadir. Risk sozctigii; negatif, istenmeyen, beklenmeyen bir durumu ifade
etmektedir. Eski pragmalarda risk, kaybetme olasilig1 olarak tanimlanirken,
giinlimiizde ise, ilk kez veya tekrarlanan durumlarda finansal kurulusu mali agidan
zora sokabilecek, beklenmedik zarara ugratabilecek bir sapma olarak
tanimlanmaktadir. Finansal piyasalarda ise, bankalarin varolustaki amaci olan
karliliga ulagmalarin1 engelleyecek, stratejilerini uygulamada olumsuz yonde

etkileyebilecek olay veya olaylar biitiinii olarak adlandirilmaktadir.
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Mali piyasalarda risk kavrami yerine genellikle “exposure” kavrami
kullanilmaktadir. Exposure kavrami mevcut sartlar i¢inde ortaya ¢ikabilecek zarar ve
kazanclar1 igcermektedir. Buradan da anlagilacagi gibi bu kavram, riski hem negatif

hem de pozitif olarak tanimlamaktadir.

Birgok kaynakta risk ile karlilik arasinda baglanti kurularak, risk kavramini
aciklama egilimine gidilmistir. Bu ¢ift yonli yaklasimda riskin karlilik tizerinde
olumsuz bir etkisinin oldugu varsayimi Onerilmektedir. BDDK’nin yayimladig
“Bankalarm I¢ Denetim ve Yonetim Sistemleri Hakkinda Y&netmelik” ise riski, bir
isleme iligkin parasal kayip ortaya ¢ikmasi veya giderin ya da zararin vuku bulmasi
nedeniyle ekonomik faydanin azalmasi ihtimali olarak tanimlamaktadir (BDDK

2011a).

Risk kavrami, genellikle kaybetme ve zarar yasama olasiligini ifade eden bir
anlamla birlikte kullanilmaktadir. Bankalar, fon arz ve talepleri karsilastirarak 6nemli
bir transfer fonksiyonu {stlendiklerinden diger isletme tiirleri ile mukayese
edildiklerinde daha yogun risk altinda c¢alisan kuruluslardir (Tang ve Altun, 2016).
Bankacilikta hedef, risk ve getiri baskisi altinda, likidite ihtiyacin1 da dikkate alarak
uzun vadeli kar potansiyelini optimize etmek oldugundan, ozellikle risk faktorii
bankacilik sisteminin 6nemli bir pargast olarak nitelendirilebilir (Thomas and
Weston, 1988). Risk kavramu, bir isletmeye yonelik mali kaybin olugsmasi ya da gider
veya zararin yasanmasindan dolayr iktisadi faydanin azalma olasihigimni ifade

etmektedir (Zaim, 2005).

Diinyada ve Tiirkiye’de risk yonetimi gelisimi iki sekilde incelenebilir.

Bunlar su sekildedir:

¢ Olusabilecek risklerin tespit edilerek, risklere sebep olan zafiyetlerin
ortadan kaldirilmasi,
e Risk analizleri ile beklenen risklere kars1 pasif risk yonetimi ve aktif risk

yonetimi.
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Risk yonetimi, alaninda uzmanlagmis isletmeler i¢cin 6nemli faaliyetlerden
birisidir. Bugiine kadar yapilan ekonometrik c¢alismalardan gdzlemledigimiz
kadariyla, risk yonetimi konusunda ¢aligsma yiirliten ve cesitli politikalar gelistiren
isletmeler ile calisma yiirlitmeyen ve politika gelistirmeyen isletmeler arasinda risk
stirecini kargilama ve basar1 ile yonetme bakimindan ¢ok biiyiik bir ayrim tespit

edilmektedir.

Ulkemizde son donemlerde yasanan finansal krizlerde, iilke ekonomisi
bliylik olumsuzluklar yasamistir ve krizler ekonomiyi biitiiniiyle sarsmistir.
Krizlerden etkilenen en oOnemli mali sektor kurulusu ise bankalar olmustur.
Glintimiizde Tiirk finans sektoriinde risk olusturan 6nemli faktorler vardir. Bunlar

asagidaki gibidir (Anderson, 2001):

e Artan rekabet,

e Daralan marijlar,

e Kredi portfoy kalitesi (kurumsal zorluklar),

¢ Kanuni diizenleme gereksinimleri,

¢ Doviz kuru, faiz orani ve hisse senedi degiskenligi,
e Likidite pozisyonlarindaki biiytik farkliliklar,

o Seffaflik,

e Teknolojik ilerlemeler,

e Finansal piyasalarin kiiresellesmesi.

Bu faktorler risk kavraminin bankacilik sektorii i¢in ne denli Onemli
oldugunu ortaya koymaktadir. Ve 6zellikle birden ¢ok ve bir¢cogu birbiriyle anlamli
iligki icerisinde olan bu faktorler bankacilik sektorii yoneticilerinin risk kavrami
tizerinde ciddiyetle durmalarin1 gerektirmektedir. Bankacilik sektoriine 6zgii risk
taniminda beklenen, riskin artmasiyla birlikte getirinin de artmasidir. Yani,
bankacilik sektorii icin risk ve firsat kavramlari i¢ i¢e kavramlar olarak

degerlendirilebilir. Buradan hareketle, bankacilik sektoriiniin risklerinin iyi, etkin,
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sistemli ve diizenli yonetilmesi halinde, riskin karliliga doniisecegi varsayimi one

surtlebilir.

2.2. Bankalarin Karsilastigi Riskler

Riskler, literatiirde, kaynaklarina gore tasnif edilmektedir. Risklerin tasnifi

su sekilde yapilmaktadir:

e Sistemik riskler

e Sistemik olmayan riskler.

Sistemik riskler, piyasanin kendi i¢ dinamikleri sonucunda olusan risklerdir.
Sistemik olmayan riskler ise piyasa dis1 faktorler sonucunda olusan risklerdir.
Bankalarin karsilastigi riskler yonetilip yonetilememe durumuna goére iki grupta

smiflanmaktadir;

e Kontrol edilebilir riskler,

e Kontrol edilemeyen riskler.

Kontrol edilebilir riskler, riskin azaltilmasina yonelik uygulanan cesitli
tekniklerin kullanilmas1 ya da risk doguracak islemlere dair limitlerin konulmasiyla,
bankanin zarara ugrama olasilifinin azaltilmasinin imkaninin oldugu riskler olarak
aciklanmaktadir. Kontrol edilemeyen riskler ise, kontrol edilebilir risklerin zaman
faktorii igerisinde degisiklige ugrayabilecegine bagl olarak, herhangi bir teknik veya
limit uygulanmasina ragmen gerceklesme ihtimalinin 6nceden tahmin edilemedigi,

ortaya ¢iktiginda gerceklesen zarar riski olarak aciklanmaktadir.

Riski, beklenen getiriden sapma olarak tanimladigimizda karsimiza temel

olarak ti¢ risk kavrami ¢ikmaktadir:

e Kredi Riski: Sozlesme kosullarina gore kredi anlagmalarindaki nakit

akislarinda karsilasilan risktir.
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e Piyasa Riski: Sahip olunan finansal pozisyonlarin niteligine bagli olarak
finansal varliklarin fiyatlanmalarinda meydana gelecek degisimlerden
ortaya ¢ikan risktir.

e Operasyonel, Davranigsal veya Cevresel Riskler: Sistemin ve kisilerin
bekleneni karsilayamadiginda veya igsel ve dissal etkenlerin beklenmedik

sekilde degismesiyle ortaya ¢ikan risklerdir (Anderson, 2001).

Literatiirde riskler cesitli ayrimlara tabi tutulmustur.13, 10 gibi farkh
ayrimlar s6z konusudur. Ancak bu ayrimlarda birbirinin igerisinde olan ya da
birbirini agiklama gilicii oldukg¢a yiiksek olan riskler ayri maddeler altinda
incelenmistir. Daha sade ve daha anlasilir olabilmesi a¢isindan bu c¢alismada

bankacilik sektoriiniin karsilastigi riskler 8 farkli kategoride incelenmektedir:

e Likidite riski,

e Kredi riski,

e Faaliyet riski,

e Operasyonel riski,
e Faiz orani riski,

e Doviz kuru riski,
e Piyasa riski,

e Ulke riski.

2.2.1. Likidite Riski

Likidite, bankada olusan nakit fazlasin1 veya gerekli goriildiigiinde
yiikiimliiliiklerini karsilayabilme ve diger miisterilerin taleplerini yerine getirebilme
giicii olarak aciklanmaktadir. Likidite riski ise, bankalarin bugiinkii ve gelecekteki
yiikiimliiliiklerini yerine getirememekten kaynaklanan ve gelirinde ve sermaye
yapisinda ortaya c¢ikma ihtimali bulunan kayiplar1 ifade etmektedir. Bu
tanimlamadan yola ¢ikarak, risk ile getiri arasinda ¢ok yakin bir iligki oldugunu

sOyleyebiliriz. Risk arttikca getirinin artmast beklenmektedir. Fakat yiiksek getiri
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beklentisiyle riski artiran bankalarin temerriide diisme, 6deme giicliigli ¢ekme,

likidite sikintis1 yasama gibi sorunlarla karsilastigi goriilmektedir (Unsal, 2001).

Likiditeyi genel olarak, nakit ¢ikislarmmi zamaninda ve eksiksiz
karsilayabilecek diizeyde nakde ve nakit olusturabilme yetenegine sahip olma
durumu olarak agiklayabiliriz. Bu tanimlamadan hareketle likidite riskini de bu nakit
cikiglarma kars1 yetersiz kalma durumu olarak ifade edebiliriz. Bankalar likidite

riskine iki sekilde maruz kalabilmektedirler (Anderson, 2001):

e Yiikiimliiliklerindeki azalisi iyi diizenleyememeleri,
o Aktiflerindeki artist karsilayacak sekilde yeterli kaynak

bulundurmamalari.

Likidite riskine maruz kalan bankalar genellikle aktiflerinde tasinmaz
bulundurmaktadirlar. Yani bina, fabrika, konut gibi varliklar bankalarin likidite
sikintisina diismelerine neden olabilmektedir. Elbette bankalar aktiflerin taginmaz
bulundurabilir fakat bu tasinmazlarin orami olduk¢a Onemlidir. Likidite riskini
doguran bir diger sebepte vade uyusmazligidir. Bankalarin aktiflerinde yer alan
varliklarinin vadelerinin, pasiflerinde yer alan yiikiimliiliiklerinin vadelerinden uzun

olmasi da likidite riskini artirmaktadir.

Ozet olarak, bankalar anlik para gereksinimine ihtiyag duyduklarinda, ani
mevduat ¢ikislarina maruz kaldiklarinda, olagan iistii soklara bagli olarak nakit
ithtiyact duyduklarinda bu nakdi karsilayabilme giicti likidite riskini gostermektedir.
Bankalar aktif-pasif vade uyumunu, aktiflerin paraya donistiiriilebilme hizin1 ve

kabiliyetini kontrol ederek bu riske kars1 korunabilirler.

2.2.2. Kredi Riski

Tarihsel siireci igerisinde de goriildiigii gibi bankalarin en 6nemli faaliyeti

kredi vermektir. Bankalar 6z sermayelerinde yer alan nakdi, tasarruf sahiplerinden
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toplanan fonu ve yabanci kaynaklardan aldiklar1 kredileri, banka miisterilerine kredi
olarak verirler. Burada bahsedilen kredi riski, verilen kredilerin geri 6denmeme
riskidir. Bankalar bu riskten korunabilmek i¢in kredi verirken belirli kriterleri goz
oniinde bulundurmak zorundadirlar. Ozellikle kredi talep eden sahsin ya da sirketin
kredi notunu yani kredibilitesini dikkate alarak kredi talebini degerlendirmelidir
(TBB, 1997). Kredi riski bankalarin aktiflerini yani bilangolarini, bankanin gelecek
stratejilerini, faaliyette bulunulan iilkede bankacilik sektoriiniin mali yapisim
etkilemektedir. Bu kadar genis etki kapasitesine sahip bir riski banka yoneticileri
tarafindan iyi degerlendirilmesi gerekmektedir. Burada 6ne ¢ikan bir diger kavramda
kredi disiplinidir. Kredi disiplini, kredi talep edenlerin krediyi hangi amagcla
kullanilacaginin tespit edilmesi ve kredi talebinin degerlendirilmesinde bu amacin
g6z Onilinde bulundurulmasidir. $yle ki, bir isletme bankadan bir yatirim i¢in kredi
talep etmektedir (Anderson, 2001). Banka, kredi talep eden sirketin yatirim planini
g6z Oniinde bulundurmalidir. Yapilan yatirim sonucu sirket katma deger (kar) elde
edebilecek midir sorusuna cevap aranmalidir. Kredi disiplini hem bankalarin kredi
riskini hem de iilkenin reel ekonomik faaliyetlerini olumlu yonde etkileyebilecektir.
Kredi disiplini ¢ergevesinde kredi degerlendirmesi yapacak kisilerin alaninda uzman

kisiler olmas1 gerekmektedir (Saunders, 1999).

2.2.3. Faaliyet Riski

Faaliyet riski, bankacilik sektoriiniin sektor i¢i faaliyetlerinden olusan
riskleri olarak tanimlanmaktadir. Faaliyet riski dogurabilecek bazi durumlar asagida

stralanmistir (Aloglu, 2005: 31):

e I¢ kontrol aksamalari,

¢ Yonetim hatalari,

e Sahtekarliklarin gozden kagmasi,

e Teknolojik gelismelere duyarsiz kalmak,
e Gereksiz subelesmek,

e Uzmanlik alan1 diginda faaliyetlere girismek,
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e Mikro ve makro degiskenleri gbéz oOniinde bulundurmadan faaliyetlere
devam etmek,
e Gelecek donem stratejileri tiretmemek,

e Mali tablo analizlerini 6nemsememek gibi.

Faaliyet riski bankalarin yonetim kadrolariyla dogrudan iliskilidir. Faaliyet
riski sonucunda bankalar biiylik kayip ve sikintilar yasayabilir. Bu sebepten Otiirii
bankacilik sektoriinde yonetici kalitesinin  biliylikk 6neme sahip oldugunu

vurgulayabiliriz.

2.2.4. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, bankanin i¢ kontrol siire¢lerinin, insan kaynaklarinin veya
mevcut sistemlerinin yetersizligi veya isleyisindeki sorunlar nedeniyle karsilastigi
riskleri ifade etmektedir (Ertlirk, 2010). Operasyonel risk kapsam bakimindan
faaliyet riski ile benzerlik gostermektedir. Fakat operasyonel risk banka disi bir
takim etmenleri de (yangin, sel, deprem, yazilim hatalar1 vb.) biinyesinde
barmdirmasindan otiirii faaliyet riskinden farklilik arz etmektedir. Bir diger ayrimda
operasyonel riskin bizatihi islem esnasinda (bankacilik islemi, atm islemi, miisteri

iligkileri vb.) gergeklesiyor olmasidir (Aloglu, 2005: 31).

2.2.5. Faiz Riski

Faiz riski, bankalarin aktifleri ile pasifleri arasindaki vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan riski ifade etmektedir. Bir bagka ifadeyle, bankalarin
bilan¢olarinda varliklar kisminda yer alan kredi ve menkul kiymetlerin vade
stiresinin, kaynaklar kisminda yer alan mevduat ve mevduat dis1 kaynaklarin vade
stirelerinden farklilagmas1 sebebiyle karsi karsiya kaldiklar1 riske faiz riski
denilmektedir. Ornegin; 2 yil vadeli 100.000.000 TL degerinde mevduat ve ihrag
etmis oldugu borg¢ senetleri bulunan banka, 100.000.000 TL’yi 4 yil vadeli krediler
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seklinde miisterilerine verdigini diisiinelim. Goriildigii gibi banka yiikiimliliiglint 2
yil sonra 6demek zorundadir. Fakat verdigi kredilerin karsiligini 4 yil sonra alacaktir.
Ve bankanin bor¢lanma maliyetinin yillik %10, bor¢ verme maliyetinin ise yillik
%12 oldugunu varsayalim. Birinci yilin sonuna geldigimizde banka bor¢lanma
maliyetinden yani faiz haddinden 2.000.000 TL kar elde edecektir. Bu durum,
bor¢lanma stiresi 2 yil oldugu i¢in 2. yil da devam edecektir. Fakat ligiincii yilda
banka yeniden borglanma yoluna gitmek istediginde, daha dogrusu 2 yil vadeli
borcunu kapatmak i¢in kaynak bulmak amaciyla yeni menkul kiymet ihraci
yaptiginda faizlerin kesinlikle %10 olacagi garanti edilemez. Halbuki 100.000.000
TL’yi 4 yil vadeyle bor¢ vermis ve 4 yillik faizleri pesinen belirlemistir. 3. yil
bor¢lanma maliyetinin yani faizlerin %13 oldugunu varsayalim. Bu durumda banka

1.000.000 TL zarar edecektir. iste bu durum bankalarin faiz riskini géstermektedir.

Bankalarin faiz riskine kars1 alabilecekleri bazi 6nlemler asagidaki gibidir:

¢ Vadeler miimkiin oldugunca esitlenmelidir,

e Risklerin tiirev enstriimanlar kullanilarak 6niine gecilmesidir.

2.2.6. Doviz Kuru Riski

Déviz kuru riski, doviz kurundaki degismeler karisinda bankalarin yabanci
para varlik ve yiikiimliiliiklerinde meydana gelebilecek degismeleri ifade etmektedir.
Ornegin; bir banka ABD Dolar1 cinsinden bir yil vadeli borg¢lanmis olsun. ABD
Dolar kurundaki artis bankanin ytlikiimliiliigiinii de TL cinsinden artiracaktir. Ciinkii
banka bir dolar alabilmek i¢in artik daha fazla TL 6demek zorunda kalacaktir. Tam
tersi ornek de gecerlidir. Banka ABD Dolar1 cinsinden kredi vermis olsun, Kredinin
vadesi gelmeden ABD Dolar kurunda bir diisiis s6z konusu olursa bankanin TL
cinsinden kredi degeri diismiis olacaktir. Ciinkii TL, Dolar karsisinda daha degerlidir
ve banka elindeki Dolarlar1 daha diisiik bir fiyatta TL’ye ¢evirmis olacaktir. Doviz
kuru riskinde faiz riski de s6z konusu olabilir. Yani yabanci para cinsinden

varliklarda ve kaynaklarda yasanabilecek vade uyumsuzlugu hem faiz riskini hem de
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doviz kuru riskini beraberinde getirecektir. Doviz kuru riskine karsi bankalar, kur
tahminlemesi yaparak, doviz vade uyumu saglayarak, riskli donemlerde riski
onceden tespit edip yabanci para islemlerini dengeleyerek riske karsi 6nlem

alabilmektedirler.

2.2.7. Piyasa Riski

Piyasa riski, bankalarin bankacilik faaliyetlerini gerceklestirdigi esnada faiz
hadlerinde, doviz kurlarinda ve varlik fiyatlarinda meydana gelecek degisimleri ifade
etmektedir. Piyasa riski genellikle bankalarin kisa vadeli islemlerinde (giin, ay, yil)
meydana gelebilecek riskleri kapsamaktadir. Ornegin; bir bankanimn giinliik yatirrm
islemlerinden sorumlu yoneticisi BIST100 Endeksinin gelecekte yiikselecegini
diisiinerek Future sézlesmesi aldigini1 varsayalim. Sozlesme vadesi gelmeden BIST
100 olagan dis1 gelismelerden Otiirii asagr yonlii sert bir hareket gerceklestirmis
olsun. Yasanan bu kirilma sonrasi banka cok biiyilk bir zararla karsilasacaktir.
Bankalar, piyasa risklerinden korunmak i¢in kiiresel piyasalari, yerel piyasalar1 ve
her iki piyasa arasindaki etkilesimi iyi incelemek zorundadir. Ayrica bankalar, piyasa
riskini  tespit  edebilmek  amaciyla  gelistirilmis  istatistiki ~ modeller

kullanabilmektedirler.

2.2.8. Ulke Riski

Ulke riski, yabanci tedarikgiler, yatirimcilar tarafindan verilen kredilerin,
satin alinan menkul kiymetlerin ve bu kiymetlerden dogan 6deme tutarlarinin iilke
yonetimi tarafindan alikonmasini yani yabanci yatirimcilara 6denmemesini ifade
eder. Boylesi bir durumda bankalarin yapabilecekleri pek bir sey yoktur. Ciinkii tilke
yonetimine kars1 yani siyasi otoritelere karsi koyabilme giicleri bulunmamaktadir.
Boyle bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde bankalar miisterilerinin haklarini korumak
adma vade iyilestirmesi, faiz orani iyilestirmesi gibi bir takim ¢oziimler tiretebilir.
Ayrica bankalar ilgili iilkelerle anlasma yoluna gidebilir ya da hukuki haklarim

kullanabilir.
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2.3. Tiirkiye’de Bankalar Uzerinde Denetim Yapan

Kurumlar

1980 yilinda itibaren ekonomi politikalarinda yasanan degisim ile birlikte
Ozellestirme uygulamalar1 ve deregililasyon vasitasiyla bir¢ok sinirlama kaldirilmas,
kamu biinyesinde yer alan kurumlar 6zellestirilmis, tekel statiisiindeki kurumlar dahi
Ozellestirme kapsamina alinmistir. Liberalizasyon politikalarinin bir geregi olan bu
uygulamalar beraberinde bir¢gok sorunu da getirmistir. Bunun en Onemli
nedenlerinden biri, tiim ekonomik gruplari ilgilendiren bankacilik sektoriiniin de
icinde bulundugu bazi hayati kurumlarda kamu etkisinin azaltilmasi ya da tamamaiyla
0zel sektore devredilmesi tam rekabet kosullarinin olusmadigi ve serbest piyasa
kosullarina tam olarak gecilmedigi bir donemde biiyiik bir bosluk olusturmasidir

(Minibas, 2003: 22).

Higbir  ekonomik sistem olusan  bosluklarla  varligini  devam
ettiremediginden dolayr bu bosluklar cesitli “Bagimsiz Diizenleyici Kurumlar”
tarafindan doldurulmustur. Diizenleme yetkilerinin bu kurumlara verilmesinin
baslica nedenleri agsagidaki gibidir:

e Siyasete olan giivensizlik,

e Siyasi etkilerden arindirmak,

e Sektorlere ait teknik uzmanliklarin saglanmasi

e Koordinasyon

e Tasnif.

“Bagimsiz Diizenleyici Kurumlar” genel itibariyle; belirli ve smurli bir
sayida karar verme yetkisine sahip kurul tarafindan olusan, kanunlar tarafindan
verilen belirli diizenleme ve denetleme yetkilerine sahip, mali ve idari bagimsizliga
sahip, yetkilerini kendi sinirlar1 igerisinde 6zglir ve etkin olarak kullanabilen, yasalar
cergevesinde belirtilen hesap mercilerine hesap veren (denetlenme) tiizel kisilige

sahip kurumlardir (Karacan, 2017: 23-110).
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Dogrudan ve dolayli diizenleyici ve denetleyici kurumlar agsagidaki gibidir:
e Merkez Bankasi

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

e Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

¢ Sermaye Piyasasi Kurulu

e Tiirkiye Bankalar Birligi

¢ Hazine Miistesarlig1

e Ozel Finans Kurumlar Birligi

2.3.1. Merkez Bankasi

Merkez bankalari;
e Para basmak,
e Para politikalarini uygulamak,

e Ekonomilerin saglikli islemesine yardime1 olmak

Gibi gorevlerinden otiirli lilke ekonomileri i¢in hayati Oneme sahiptir.
Merkez bankalarinin aldigi kararlar ve bankanin kurumsal yapisi ve igleyisi lilkenin
bulunmus oldugu siyasal ve sosyal durum ile yakindan iliskilidir (Canbas ve
Dogukanli, 1997: 130). Son yillarda etkisi giderek artan kiiresellesme ile birlikte
yerel etkileri yanina uluslararasi etkiler de katilmistir. Tiim bu siiregler tarihsel
perspektiften bakildiginda merkez bankalarinin gorevlerini ve sorumluluklarini
gelistirmis ve degistirmistir. Genel tanimlama Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) i¢in de gegerliligini korumaktadir. Zira, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi1 da tarihsel siireci igerisinde degismis ve gelismistir. Bu cergevede Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin giiniimiizde {istlenmis oldugu gorevler asagidaki
gibidir (Kaya, 2012: 90-92):

¢ Acik piyasa islemlerini gerceklestirmek,

¢ Hiikiimetle birlikte TL’ nin i¢ ve dis piyasalarda ki degerini korumak icin

gerekli olan 6nlem ve tedbirleri almak,
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e Bankalarin ve Bankaca wuygun goriilecek diger mali kurumlarin
yukiimliiliiklerini esas alarak zorunlu karsiliklar ve genel hazir para ile ilgili
usul ve esaslar1 belirlemek,

¢ Reeskont ve avans iglemleri gergeklestirmek,

e Ulkenin altin ve doviz rezervlerini yonetmek,

e TL’nin hacim ve tedaviliini diizenlemek,

e Odeme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak,

¢ Finansal sistemde istikrar1 saglayici para ve doviz piyasalar ile ilgili
diizenleyici tedbirleri almak,

e Mali piyasalar1 takip etmek,

e Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile Ozel Finans Kurumlari’ndaki

(OFK) katilma hesaplarmin vadelerini belirlemek.

Banknot ihrag izni ve tekeli Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin elinde
bulunmaktadir. Banka ihtiya¢ duydugu ve gerekli gordigi takdirde piyasadaki
banknotlar1 yeni emisyonlarla degistirme yetkisinde sahiptir. TCMB, enflasyon
hedeflemesi ve bu hedeflemeye uygun politikalari gelistirir. Gelistirilen politikalar
hiikiimetle birlikte uygulanir. Banka, son kredi merciidir. Bu 6zelligi ile bankalara
kredi saglamaktadir (Ergel, 1999, 24). Merkez bankalarinin saglikli islemeleri i¢in
asagidaki baslica bagimsizlik kriterlerinin saglanmasi gerekmektedir:

e Merkez bankalari siyasi miidahalelere maruz kalmamalidir,

e Siyasi baski, toplumsal baski kurulmamalidir,

¢ Yoneticileri teknik isleri disinda baska bir gérevde bulunmamalidir,

e Kararlar iptal edilmemelidir,

e Yoneticileri bagimsiz ve yetkin olmalidir.

2.3.2. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

5411 sayilh Bankacilik Kanunu’nun 82. maddesi “Kamu tiizel kisiligini haiz

ve mali 0zerklige sahip Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu kurulmustur.
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Kurumun merkezi Ankara’dadir. Kurum, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu ve Bagkanliktan olusur.” Kurum, kanunlar ve mevzuatlar g¢ercevesinde
kendisine verilen diizenleme ve denetleme kapsamindaki gdérev ve yetkileri kendi
sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve kullanir. Hi¢bir organ, makam,
merci veya kisi kurumun kararlarina etki etmek amaciyla talimat veremez. Kurumun
en Oncelikli amaci1 Bankalar Kanunu’nun uygulanmasini saglamaktir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu, kurumun karar organidir. Kurul, biri baskan, biri
ikinci bagkan olmak iizere yedi liyeden olusur. Kurul Baskani Kurumun da
bagkanidir. Kurumun karar orgam1 bu yedi kisilik kurul iyeleridir. Kurul en az
haftada bir defa olmak {izere, gerekli hallerde en az bes liyenin bulunmasi halinde

toplanir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) baslica ve
genel gorevleri asagidaki gibidir:

e Finansal piyasalarda giiven ve istikrar1 saglamak,

¢ Kredi sisteminin saglikli islemesi,

e Finansal sektoriin gelismesi,

e Tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin kanunlar ¢er¢evesinde korunmasi,

e Bankalarin kurulus, subelesme, faaliyetlerine baslama siireglerinin

yonetilmesi ve takip edilmesi,

e Bankalarin kurulusu ve faaliyetlerine baglamasi sonrasi tiim siireglerinin

yasalara ve kanunlara uygunlugunun test edilmesi ve denetlenmesi.

2.3.3. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF), tasarruf sahiplerinin haklarini
yolsuzluk ve usulsiizliiklerden korumak amaciyla kurulmus bir devlet kurumudur. Tk
olarak T.C. Merkez Bankasi biinyesinde iken daha sonra Basbakanlik'a bagli olarak

faaliyet gostermis, son olarak da Cumhurbagkanligina baglanmistir.

TSMF nin baglica gorevleri asagidaki gibidir:
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e Tasarruf sahiplerinin haklarini ve tasarruflarin1 korumak,

e Bankalardaki fonlar1 takip etmek ve gerekli goriildigi durumlarda
yonetmek,

e BDDK tarafindan bankacilik faaliyetlerine son verilen kuruluslarin
yetkileri ve mali varliklarin1 yonetmek,

¢ El konulan veya BDDK tarafindan faaliyetleri noktalanan bankalardaki
tasarruf sahiplerine ait olan mevduatlart yonetmek ve hak sahiplerine

haklarini iade etmek.

2.3.4. Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilarak
halkin iktisadi kalkinmaya etkin ve yaygin bir sekilde katilmasimi saglamak ve
sermaye piyasasinin giiven, agiklik ve kararlilik icinde c¢aligmasini, tasarruf
sahiplerinin hak ve yararlarinin korunmasini1 diizenlemek ve denetlemek amaciyla
1981 yilinda ¢ikarilan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile kurulmustur. S6z
konusu Kanunu yiirtirlikten kaldiran 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

Piyasas1 Kanunu ile Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklar1 yeniden diizenlenmistir.

Kurul idari ve mali 6zerklige sahip bir kamu tiizel kisisidir ve kendisine
verilen gorev ve yetkileri kendi sorumlulugu altinda bagimsiz olarak yerine getirir ve
kullanir. Kurulun 1ilgili oldugu Bakan, Bagbakan tarafindan goérevlendirilen

Bakan’dir. Kurulun merkezi Istanbul’dadir.

Sermaye piyasasinin giiven agiklik ve kararlilik iginde calismasini ve
tasarruf sahiplerinin yani yatirimcilarin hak ve yararlarinin korunmasini saglamak

hedefleri dogrultusunda, Kurulun temel amaglari;

e Sermaye piyasalarinin ve kurumlarinin isleyis kurallarini belirlemek,
e Piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi

sekilde yararlanmalarini saglamak,
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e Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarimi
korumak,

e Piyasalarin adil ve etkin ¢caligmasini saglamaktir.

Kurul bu hedeflere Kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler yaparak,

piyasalarin gozetim ve denetimini saglayarak ulasmaya ¢aligmaktadir. (SPK, 2018)

2.3.5. Tiirkiye Bankalar Birligi

Tirkiye Bankalar Birligi (TBB), Bankacilik Kanunu'nun 79. maddesi
hiikiimlerine gore 1958 yilinda kurulmustur. TBB, tiizel kisiligi haiz kamu kurumu

niteliginde bir meslek kurulusudur. Birligin ydnetim merkezi Istanbul'da

bulunmaktadir (TBB, 2018).

TBB’nin baslica amag ve sorumluluklari asagidaki gibidir (TBB, 2018):

e Serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢er¢cevesinde, bankacilik
diizenleme ilke ve kurallar1 dogrultusunda bankalarin hak ve menfaatlerini
savunmak,

e Bankacilik sisteminin biiyiimesi, saglikli olarak c¢aligmasi ve bankacilik
mesleginin gelismesi, rekabet giicliniin artirllmasi amaciyla calismalar
yapmak,

e Rekabetci bir ortamin yaratilmasi ve haksiz rekabetin Onlenmesi icin
gerekli kararlar1 almak/alinmasimi saglamak, uygulamak ve uygulanmasin

talep etmektir.

2.3.6. Hazine Miistesarhg:

Hazine Miistesarligi, 1983 yilinda kurulan ve Tirkiye Cumhuriyeti

Bagbakanligina bagli Tiirkiye'nin hazinesinin yonetiminden sorumlu devlet kurumu
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olarak faaliyet yiirlitmekteydi. Kurum, 2018 yilinda Hazine ve Maliye Bakanligi

olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

2.3.7. Finansal Kurumlar Birligi

(Ozel) Finansal Kurumlar Birligi, tiizel kisiligi sahip ve bir kamu kurumu
niteliginde olan meslek kurulusudur. Birlik, 29 Mayis 2001 tarihli ve 24416 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren, 12 Mayis 2001 tarihli ve 4672 sayili
Kanun ile Bankalar Kanunu'ndaki yerini almistir (Ertay, 2014: 47).

Birlik, kendisine ilgili Kanunlar ger¢evesinde verilen is ve islemleri
gerceklestirmek {izere tiizel kisiligi sahip ve kamu kurumu niteligindeki meslek
kurulusu olarak, 6zel finans kurumlarmin faaliyet islemlerine uygun sekilde
caligmalarin1 ve meslegin gelismesini saglamak, mali kurum olmanin gerektirdigi
sayginlik, diizen ve birlik i¢inde ekonominin gereksinimlerine ve ekonomik
hedeflere uygun olarak c¢alismalarini saglamak, 6zel finans kurumlari arasindaki
haksiz rekabeti engellemek amaciyla gerekli biitlin tedbirleri almak ve uygulamak,
ilan ve reklamlarinda 6zel finans kurumlarinin uyacaklari esas ve kosullar tiir, sekil,
nitelik ve nicelik bakimindan Kurumun uygun goriisiinii alarak tespit etmek amaciyla
kurulmustur. Faaliyet izni alan 6zel finans kurumlari, izni aldiklar tarihten itibaren

bir ay i¢inde Birlige tiye olmak mecburiyetindedir (Battal, 1999: 4-12).

OFKB, 21.11.2012 tarihinden itibaren Finansal Kurumlar Birligi olarak
caligmalarina devam etmektedir. Birligin resmi web sitesinde (www.fkb.org.tr) yer
alan tanim ve gorevleri su sekildedir: Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Birligi 21.11.2012 tarih, 6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nun ilgili maddelerine gore tesekkiil eden, tiizel kisiligi
haiz, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Kurumsal yapis1 itibariyle
Tirkiye ekonomisinin {iretim, satis ve tiiketim kanallarinin iiglinde de yer alan

sektorler birliginin ¢at1 kurulusudur.
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flgili kanunla gelen diizenlemeye gore, birligin gérev ve yetkileri su

sekildedir:

e Meslegin gelismesini temin etmek, iyelerin birlik ve dayanismasini
artirmak, egitim, tanitim ve arastirma faaliyetlerinde bulunmakla,

e Meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin
gerektirdigi disiplin i¢inde eckonominin ihtiyaglarina uygun olarak
caligmalarini saglamakla,

e Uyelerinin uyacaklar1 meslek ilkeleri ve standartlarii belirlemekle,

e {lgili mevzuat uyarinca alinan kararlar ile Kurumca alinmasi istenilen
tedbirleri iiyelerine duyurmakla,

e Uyeleri arasinda haksiz rekabeti énlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri
almak ve uygulamakla,

e Uyelerin ilan ve reklamlarinda uyacaklari esas ve sartlar tiir, sekil, nitelik
ve miktar itibariyla tespit etmekle,

e Uyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda y&netim kurulu
kararina istinaden dava agmakla,

e Uyeleri arasinda ortak projelere iliskin is birligini temin etmekle,

¢ Bu Kanunda sayilan diger gorevleri yerine getirmekle,

gorevli ve yetkilidir.
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3. LITERATUR TARAMASI

Finans sektoriiniin kalbi olan ve reel sektoriin de en biiyiik ve en 6nemli arz
kaynagi olan bankalar iilke ve diinya ekonomileri i¢in ¢ok biiyiik bir oneme sahiptir.
Bu 6nem, arastirmacilar1 ve alaninda uzman bilim insanlarini, bankalarin karlilig1 ve
performansi lizerine arastirma yapmaya yonlendirmistir. Ho ve Saunders’in (1981),
net faiz marjin1 (NIM) etkileyen faktorleri belirlemek amaciyla yapmis olduklari
calisma literatiirde bu alanda yapilan c¢aligmalara onciililk etmistir. Bu g¢alismada,
piyasalardaki rekabet derecesi ve faiz orani riskinin, NIM’in iki temel bileseni
oldugu vurgulanmigtir. McShane ve Sharpe (1985), NIM ile faiz orani riski arasinda
bir iliski oldugunu belirtmislerdir. Allen (1988), NIM’in kredi riskinden 6nemli
derecede etkiledigini ifade etmistir. Angbazo (1997), ¢alismasinda faiz orani riski ile

kredi riskini birlikte g6z 6niinde bulundurmustur.

Staikouras ve Wood (2004), Avrupa’da faaliyet gosteren 685 ticari bankanin
1994-1998 donemi verilerinden vyararlanarak bankalarin karlili@ini etkileyen
faktorleri panel veri analizi yontemiyle test etmeyi amaglamislardir. Karlilik dl¢iiti
olarak ROA bagimli degiskeni kullanmilmistir. Karliligi etkiledigi varsayimiyla
calismaya; aktif biiyiikligii, toplam krediler/toplam aktifler, faaliyet giderleri/toplam
aktifler, (faize duyarli aktifler/faize duyarli borglar)/toplam aktifler, 06z
kaynaklar/toplam aktifler, 6zel karsiliklar/toplam krediler, banka pazar payi,
herfindahl indeksi, faiz oranlari, faiz oranlar1 degiskenligi, GSMH, kisi basina diisen
GSMH bagimsiz degiskenleri dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gore, ROA’yz;
aktif blyilikligi, (faize duyarhi aktifler/ faize duyarli borglar)/toplam aktifler, 6z
kaynaklar/toplam aktifler ve faiz oranlarma iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli; toplam krediler/toplam aktifler, faaliyet giderleri/toplam aktifler, 6zel
karsiliklar/toplam krediler, faiz oranlar1 degiskenligi ve GSMH’ya iligskin katsayilar

ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlidur.

Kosmidou (2008), Yunanistan’da faaliyet gosteren 23 ticaret bankasinin

1990-2002 yillar1 arasindaki verilerinden yararlanarak bankalarin karliligin1 panel
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veri analizi yontemini kullanarak 6lgmeyi amaglamistir. Karlilik 6lgiitii olarak ROA
bagimli degiskeni kullanilmigtir. Karliliga etki ettigi varsayimu ile; toplam giderler /
toplam gelirleri, 6z kaynaklar/toplam aktifler, toplam krediler, 6zel karsiliklar/toplam
krediler, aktif biiytikligii, GSMH, enflasyon orani, piyasa kapitalizasyonu/bankalarin
toplam aktifleri, toplam bankacilik aktifleri/GSMH ve yogunlagsma g¢alismaya
bagimsiz degiskenler olarak dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gore, ROA’y1; 6z
kaynaklar/toplam aktifler, aktif biyiikligi ve GSMH degiskenleri pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli; toplam giderler/toplam gelirler, 6zel karsiliklar/toplam
krediler, enflasyon orani, piyasa kapitalizasyonu/bankalarin toplam aktifleri, toplam
bankacilik aktifler/GSMH ve yogunlagsma degiskenlerine iliskin katsayilar ise

negatif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Sufian ve Habibullah (2009), Cin’de faaliyet gdsteren 220 ticaret bankasinin
2000-2005 donemi verilerinden yararlanarak bankalarin karliligimni etkileyen
faktorleri panel veri regresyon analizi (sabit etkiler modeli) yontemiyle belirlemeyi
amaglamislardir. Karlilik olgiitii olarak, ROA bagimli degiskeni kullanilmistir.
Calismaya bagimsiz degiskenler olarak da; toplam krediler/toplam aktifler, aktif
biytikligii, 6zel karsiliklar/toplam krediler, faiz dis1 gelirler (net)/toplam aktifler,
faiz dis1 giderler/toplam aktifler, 6z kaynaklar/toplam aktifler, GSMH, enflasyon
orani, para arzindaki artis degiskenleri dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gore,
ROA’y1; faiz disi gelirler (net)/toplam aktifler, 6z kaynaklar/toplam aktifler ve
GSMH degiskenlerine iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, aktif
blytikligl, faiz dis1 giderler/toplam aktifler ve para arzindaki artis degiskenlerine

iliskin katsayilar negatif ve istatistiksel olarak anlamli elde edilmistir.

Dietrich ve Wanzenried (2010), Isvigre’de faaliyet gosteren 453 ticaret
bankasimin 1999-2009 yillar1 arasindaki verilerinden yararlanarak bankalarin
karliigim1  panel veri regresyon analizi yoOntemini kullanarak belirlemeyi
amaglamiglardir. Karlilik 0lgiitii olarak ROA ve ROE bagimlh degiskenleri
kullanilmigtir. Calismaya bagimsiz degiskenler olarak; 6z kaynaklar/toplam aktifler,

toplam giderler/toplam gelirler, 6zel karsiliklar/toplam krediler, mevduatlardaki artis,
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banka borglanma hacmi/piyasa bor¢lanma hacmi, aktif biiyikligi, toplam faiz
geliri/toplam gelir, faiz giderleri/mevduat, bankanin yasi, kamu bankasi olmasi, halka
acik banka olmasi, yabanci banka olmasi dahil edilmistir. Analiz sonuglarina gore,
ROA’y1; 6z kaynaklar/toplam aktifler, bankanin yas1 degiskenleri anlamli ve pozitif,
toplam giderler/toplam gelirler, 6zel karsiliklar/toplam krediler, toplam faiz
geliri/toplam gelir ve kamu bankas1 olmasi degiskenleri ise anlamli ve negatif yonde
etkilemektedir. Analiz sonuglarina gore; bankanin yasi artttkca ROE de artmaktadir.
Bankanin, kamu bankasi olmasi ve halka agik banka olmasi ve bunlarin yaninda 6z
kaynaklar/toplam aktifler, toplam giderler/toplam gelirler, banka bor¢lanma
hacmi/piyasa bor¢lanma hacmi, toplam faiz geliri/toplam gelir degiskenlerindeki
artiglar ise ROE’yi azaltmaktadir.

Taskin (2011), Tiirk bankacilik sektoriinde 1995-2009 doneminde faaliyet
gosteren ticari bankalarin karliligini etkileyen ig¢sel ve digsal faktorleri panel veri
analizi yontemiyle belirlemeyi amaglamigtir. Karlilik 6lgiitii olarak ROA, ROE ve
NIM kullanilmistir. Karlilig1 etkiledigi varsayilan igsel faktorler olarak; toplam
krediler/toplam aktifler, aktif biiylkligi, Ozkaynaklar/toplam aktifler, 6zel
karsiliklar/toplam  krediler, personel giderleri/toplam gelirler, bilango dis1
faaliyetler/toplam aktifler ve yabanci banka bagimsiz degiskenleri, digsal faktorler
olarak da; kisi basima diisen GSMH, sanayi iiretim endeksi, faiz orani, enflasyon
orani ve 2001 krizi bagimsiz degiskenleri kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore;
ROA’y1, ozel karsiliklar/toplam krediler ve personel giderleri/toplam gelirler
bagimsiz degiskenlerine iliskin katsayilar negatif ve istatistiksel olarak anlamli;
bilango dis1 faaliyetler/toplam aktifler ve sanayi iiretim endeksi degiskenlerine iligkin
katsayilar pozitif ve istatistiksel olarak anlamhidir. ROE’yi, 6zkaynaklar/toplam
aktifler ve 6zel karsiliklar/toplam krediler degiskenlerine iliskin katsayilar negatif ve
istatistiksel olarak anlamli, bilango dis1 faaliyetler/toplam aktifler degiskenlerine
iliskin katsayilar ise pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. NIM’i,
yabanci banka ve bilango dis1 faaliyetler/toplam aktifler degiskenleri pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli, toplam krediler/toplam aktifler ve aktif biyiikligi

degiskenleri ise negatif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Yazarlar,
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Ozkaynaklar/toplam aktifler oraninin modellerin ¢gogunda istatistiksel olarak anlaml
cikmasina vurgu yaparak sermaye yeterliliginin bankacilik sektdrii agisindan
onemine deginmislerdir. Bankalarin  6l¢ek  ckonomisinden uzaklasmasinin
performansi olumsuz yonde etkiledigi ve risklerin karliliga negatif yonde etki ettigi
belirtilmistir. Calismada makro degiskenlerden c¢ok mikro degiskenlerin karlilik

tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), Tirkiye'de faaliyet gosteren yerli ve yabanci
sermayeli ticaret bankalarinin 1990-2008 donemi verilerini kullanarak bankalarin
karliligin1 etkileyen sektorel, igsel ve digsal faktorleri panel veri analizi kullanarak
belirlemislerdir. Calismada karlilik 6l¢iitli olarak; ROA’y1 kullanmiglardir. Bagimsiz
degiskenler olarak da; 6z kaynaklar/toplam aktifler, personel giderleri/toplam
aktifler, likit varliklar/toplam aktifler, menkul kiymet/toplam aktifler, takipteki
krediler/toplam krediler, aktif biiyiikliigii, enflasyon, GSYIH biiyiime orani, sektdr
payt ve yogunlagsma kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore; ROA’y1, 0z
kaynaklar/toplam aktifler, menkul kiymet/toplam aktifler, GSYIH ve yogunlasma
degiskenleri pozitif yonde; personel giderleri/toplam aktifler, likit varliklar/toplam
aktifler, takipteki krediler/toplam krediler, aktif biiytikliigii, enflasyon ve sektor payi
degiskenleri ise negatif yonde etkilemektedir.

Iskenderoglu, Atioglu ve Karadeniz (2012), ¢alismalarinda BIST de islem
goren 13 ticaret bankasinin 2004-2009 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik finansal
panel veri setinden yararlanmiglardir. Veri setinin ¢oziimlenmesi amaciyla
havuzlanmis  regresyon modeli ve  ArellanoBover/Blundell-Bond  sistem
Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) kullanilmistir. Karlilik 6lgiitii olarak
ROA ve ROE bagimh degiskenleri dikkate alimmmistir. Karliliga etkisi oldugu
diisiiniilerek calismaya dahil edilen bagimsiz degiskenler olarak da; bir Onceki
donemdeki  aktif karlilik, bir Onceki donemdeki O6zkaynak  karlhiligi,
mevduat/6zkaynak, (mevduat+alinan krediler)/6zkaynak, mevduat/toplam aktifler,
(mevduat+alinan krediler)/toplam aktifler, aktif biiyiikligii, 6z kaynak biiyiikliigi,

aktifteki artis, ozkaynaktaki artis ve kurumlar vergisi orani kullanilmistir. Analiz
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sonuglarina gore, ROA’y1; bir 6nceki donemdeki ROA, aktif biiyiikligii, 6zkaynak
biyiikligii pozitif, mevduat/6zkaynak, (mevduat + alinan krediler)/6zkaynak ve
mevduat/toplam aktifler bagimsiz degiskenlerine iliskin katsayilar negatif ve
istatistiksel olarak anlamli yonde etkilemektedir. ROE’yi ise; bir dnceki donemdeki
O0zkaynak karliligi, aktif biyiikligii, Ozkaynak blylklugi, aktiflerdeki artis ve
Ozkaynaktaki artis degiskenlerine iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli, mevduat/6zkaynak ve mevduat/toplam aktifler degiskenlerine iliskin
katsayilar ise negatif ve istatistiksel olarak anlamli yonde etkilemektedir.
Arastirmacilar, calismada incelenmeyen 2008 krizinin karlilik {izerinde etki
olusturabilecegine dikkat ¢ekmislerdir. Finansal krizlerin karlilik {izerine etkilerinin

yeni ¢aligsmalarda ele alinmasi gerektigine vurgu yapilmistir.

Samirkas, Evci ve Ergilin (2014), Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren ticaret bankalarmin 2003-2012 yillart arast aylik verilerinden yararlanarak,
bankalarin karliligin1 etkileyen, bankaya Ozgii faktorleri ve makroekonomik
faktorleri panel veri analiziyle belirlemeyi amaglamislardir. Karlilik olgiitii olarak,
ROA ve ROE bagiml degiskenleri kullanilmistir. Karliligr etkiledigi diisiiniilen
bagimsiz degiskenler olarak; toplam &zkaynak/toplam aktif, menkul degerler
toplami/toplam aktif, takipteki alacaklar toplami(net)/toplam aktif, faiz dis
gelir/toplam aktif, % degisim (cari) GSYIH, % degisim 1 ay vadeli agirliklandirtlmisg
mevduat faiz oranlari, fiyat endeksi (tiiketici) (2003=100) % degisim kullanilmistir.
Analiz sonucuna gore, ROA’y1 6nemli dl¢iide etkileyen bagimsiz degiskenin faiz dist
gelir/toplam aktif oldugu tespit edilmistir. Ayrica, ROA’y1, toplam 6zkaynak/toplam
aktif degiskeninin pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, % degisim 1 ay vadeli
agirliklandirilmis mevduat faiz oranlar1 degiskeninin ise negatif ve istatistiksel olarak
anlamli yonde etkiledigi gozlemlenmistir. ROE’yi o6nemli olgiide etkileyen
degiskenin faiz dis1 gelir/toplam aktif oldugu analiz sonuglarindan elde edilmistir.
Faiz dis1 gelir/toplam aktif oraninin yami sira toplam Ozkaynak/toplam aktif
degiskeninin de ROE’yi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli yonde etkiledigine
analiz sonucglarindan ulasilmistir. Yazarlar, yapilan calismada 6z kaynak karliligi ile

makroekonomik degiskenler arasinda anlamli bir iligki tespit edememislerdir.
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Arastirmacilar, ilgili donemlerde sermaye yeterlilik rasyosundaki diizenli artisa
dikkat ¢ekmisglerdir. Bu artisin en dnemli nedeni olarak da, 2002 yilindan itibaren
bankacilik sektoriinde gozlemlenen yeniden yapilanma gosterilmistir. Sermaye
yeterlilik rasyosundaki bu iyilesmenin bankalarin i¢sel ve digsal soklara kars1 daha
direngli olmalarin1 sagladigi vurgusu yapilmistir. Yazarlar, bankalarin toplam aktif
icerisindeki sermaye paylarin1 artirilarak risklere karsi korunabilecekleri ve

karliliklarini artirabilecekleri tavsiyesinde bulunmuslaridir.

Giines (2015), Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu, 6zel yerli ve 6zel yabanci
sermayeli 22 ticaret bankasinin 2002-2012 donemine ait verilerini kullanarak, ilgili
bankalarin, karliliklarini etkileyen icsel, dissal ve sektorel faktorleri panel veri analizi
kullanarak test etmistir. Arastirmact karlilik olgiitii olarak, ROA ve 6z kaynak
karlilign (ROE) bagimli degiskenlerini kullanmilmistir. Karliligi etkileyen igsel
faktorler olarak; biyiiklik, sermaye, risk yonetimi (toplam krediler ve
alacaklar/toplam aktifler), gider yonetimi (personel giderleri/toplam aktifler),
takipteki krediler (takipteki krediler toplami/toplam krediler) ve likidite (likit
aktifler/toplam aktifler) bagimsiz degiskenleri kullanilmistir. Karliligi etkileyen
digsal faktorler olarak; enflasyon ve GSYH bagimsiz degiskenleri kullanilmistir. Son
olarak, karlilig1 etkileyen sektorel faktorler olarak da; yogunlagsma (aktif biiyiikliigii
en biiyiik ilk bes bankanin toplam aktifleri/sektordeki tiim bankalarin toplam
aktifleri) bagimsiz degiskeni kullanilmistir. Analiz sonucunda; ROA’nin, biiytikliik,
sermaye ve enflasyon bagimsiz degiskenlerine iliskin katsayilar pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli; takipteki krediler ile ise negatif ve istatiksel olarak
anlamli iligkide oldugu gozlemlenmistir. ROE, sermaye ve enflasyon bagimsiz
degiskenlerine iliskin katsayilar pozitif ve istatistiksel olarak anlaml elde edilmistir.
Calismada, 6z sermayenin Tirk bankalarmin karliligini pozitif yonde etkiledigine
vurgu yapilmistir. Literatiirde yer alan diger ¢alismalarda oldugu gibi, 6z sermaye ile
finanse edilen ya da bor¢lanma orani diisiik olan bankalarin daha karli olabilecekleri
aktarilmistir. Sermaye yapisi giiclii olan bankalara tasarruf sahipleri tarafindan daha
fazla giiven duyulacagi ve bu giivenin sonucunda bankalarin daha fazla mevduat

toplayarak kredi talep edenlere kredi saglayabilecekleri ¢ikariminda bulunulmustur.
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Olagandis1 soklara karsi tedbirli ve hazirlikli olabilmek i¢in bankalarin 6z sermaye
oraninin artirilmasi ve sermaye yeterlilik oraninin olabildigince sinir bolgesinin (%8)
tizerinde tutulmasi tavsiye edilmistir. Analiz sonuglarinin diger énemli ¢iktilar ise,
banka yonetiminin gii¢lendirilerek; faaliyet giderlerinin diisiirtilmesi, personel
verimliliginin artirilmasi, takipteki kredi oraninin disiiriilmesi i¢in c¢aligmalarin
yapilmasi, aktif kalitesinin yiiksek tutulmasi igin politikalar gelistirilmesi, likidite
yonetiminin iyi yapilmasi ve enflasyon, faiz gibi degiskenlerin tahminlenmesinin ve

Ongliriisiiniin yapilmasidir.

Saldanli ve Aydin (2016), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 23
ticaret bankasiin 2004-2014 donemine iliskin karliliklarini etkileyen igsel faktorleri
panel veri analizi kullanarak arastirmislardir. Calismada, karlilik 6lgiitii olarak ROA
ve ROE bagimli degiskenleri kullamilmistir. Karlilig1 test etmek icin bagimsiz
degiskenler olarak da; 6z kaynaklar/toplam aktifler, likit aktifler/kisa vadeli
yikiimliliikler, faiz dis1 gelirler/toplam aktifler, faiz gelirleri/faiz giderleri, (personel
gideri + kidem tazminati)/toplam aktifler rasyolar1 kullanilmistir. Analiz
sonuglarinda, 6z kaynaklar/toplam aktifler ve faiz gelirleri/faiz giderleri
degiskenlerinin bankalarin ROA {izerinde pozitif bir etkisi oldugu belirlenmistir.
Calismada temel alinan 2014 yilsonu verilerine gére sermaye yeterliligi rasyosunun
Tirk bankacilik sektorii igin %16,9 ¢ikmis olmasi, Tiirk bankacilik sektoriiniin Basel
I ve Basel III kriterlerinde yer alan %8 alt sinirinin 2 kati {izerinde oldugunu
gostermektedir. Arastirmacilar tarafindan, bu gostergelerin  Tiirk bankacilik
sektoriiniin 6z sermaye yapisinin giicli ve ROA’nin yiiksek olmasini sagladigi
vurgusu yapilmistir. Ayrica, faiz dig1 gelirler (net)/toplam aktifler degiskeninin ROA
ve ROE iizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu
belirlemislerdir. Arastirmacilar, bu durumu arastirma kapsaminda ele alinan
donemde tilke ekonomisinde meydana gelen gelismelere bagli olarak faiz gelirlerinin
diismesiyle birlikte bankalarin alternatif (faiz dis1) gelir kaynaklarina yonelmesiyle

acgiklamislardir.
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Sevim ve Eyiiboglu (2016), 2002-2013 déneminde BIST de islem goren 13
ticari bankanin verilerinden yararlanarak bankalarin karliligin1 etkileyen igsel
faktorleri panel veri analizi yOntemini kullanarak belirlemeyi amaglamislardir.
Karlilik olgiitii olarak ROA ve ROE bagimli degiskenleri kullanilmistir. Bagimhi
degiskenleri etkiledigi varsayilan ve caligmada test edilen bagimsiz degiskenler
olarak da; aktif biiylime orani, aktiflerin net faiz getirisi, likit aktifler/toplam aktifler,
kredilerden alinan faizler/ortalama krediler, kedilerdeki biiytime, kredilerin ortalama
getirisi, krediler/toplam aktifler, mevduattaki artis, 6z sermaye/toplam aktifler, 6z
sermaye/mevduatlar, 6z sermaye/krediler kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore;
aktiflerin net faiz getirisi ve faizler/ortalama krediler bagimsiz degiskenleri ROA’y1
ve 0z kaynak karliligini pozitif ve istatistiksel olarak anlamli yonde etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Kredilerin ortalama getirisi ve krediler/toplam aktifler
degiskenleri ise ROA’y1 ve ROE’yi negatif ve istatistiksel olarak anlamli yonde

etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmistir.

Bugan, Kili¢ ve Reis (2016), Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve paylart BIST
islem goren 14 ticaret bankasinin 2009-2013 donemi i¢in karliliklarini etkileyen ig¢sel
ve digsal faktorleri panel veri analizi kullanarak belirlemeye ¢alismislardir. Karlilik
olgiiti olarak, ROA ve NIM bagimli degiskenlerini kullanmiglardir. Karlilig
etkileyen bagimsiz degiskenlerden icsel faktorler olarak; kaldira¢ orani (borg
toplami/aktif toplami), likidite orami (kredi ve alacaklar/aktif toplami), faaliyet
giderleri orani (diger faaliyet giderleri/aktif toplami), kredi/mevduat orani (kredi ve
alacaklar/mevduat toplami) kullanilirken, dissal faktorler olarak da; TUFE, GSYH ve
piyasa kapitalizasyonu [(dolasimdaki pay senedi sayis1 x kapamis fiyat1)/GSYIH)]
kullanilmigtir. Calismanin sonucuna gore, ROA’y1, kaldirag oran1 ve kredi/mevduat
oraninin  negatif, piyasa kapitalizasyonunun ise pozitif yonde etkiledigi
gozlemlenmistir. NIM degiskenini ise kaldira¢ orani, kredi/mevduat orani, piyasa
kapitalizasyonu ve GSYH degiskenlerinin negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Arastirmacilar, kaldirag oraninin karlilik {izerine negatif etkisinin bulunmasina atif
yaparak, bankacilik sektdriinde bor¢ miktarinin artmasinin karlilia olumsuz yonde

etki yapacagin1 vurgulamislardir. Olaganiistii donemlerde 6deme giicliigiine diismek
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istemeyen bankalarin daha yiiksek 6z sermaye ile faaliyetlerine devam etmesi
gerekliligine deginilmistir. Kredi/mevduat oranindaki artisin  karliligt negatif
etkiledigi, bu duruma paydada yer alan mevduatlardaki azalisin (diisiikliigiin) sebep
olabilecegi oOngoriisii belirtilmistir. Piyasa kapitalizasyonunun rekabetten dolayi
NIM’i daralttig1; temerriide diisme riskinden korudugu ve bor¢clanma maliyetlerini
azalttigi i¢in de karliligr artirdig: ifade edilmistir. Calismada, GSYH’nin ROA
tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi, NIM’1 ise anlamli ve negatif yonde etkiledigi
gozlemlenmistir. Bu durumun, GSYH’deki artisin ve lilke ekonomisindeki istikrarin
kredi arz ve talebinde artis meydana getirecegi beklentisine zit yonde olmasi;
calismanin  yapildigi donemde yatirimcilarin  yatirnmlarimi  farkli  alanlarda

degerlendirdikleri varsayimiyla agiklanmistir.

Karakus, Zor ve Kiigiik (2017), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
12 yerli ve 17 yabanci sermayeli toplam 29 ticaret bankasinin 2006-2015 donemine
ait verilerini kullanarak panel veri analizi ile bankalarin karliligin1 etkileyen igsel
faktorleri belirlemeyi amaglamislardir. Caligmada karlilik 6l¢iitii olarak; ROA, ROE
ve NIM bagimli degiskenleri kullanilmistir. Karlilig1 etkiledigi diisiiniilerek analize
dahil edilen bagimsiz degiskenler olarak da; toplam krediler/toplam aktifler, aktif
biiyiikliigiin dogal logaritmasi, 6zkaynaklar/toplam aktifler, 6zel karsiliklar/toplam
krediler, bilanco dis1 yiikiimliiliikkler/toplam aktifler, likit varliklar/toplam aktifler,
mevduat/toplam aktifler, faiz dis1 giderler/toplam aktifler, faiz dis1 gelirler/toplam
aktifler, aliman krediler/toplam aktifler degiskenleri kullanilmistir. Yerli sermayeli
bankalar i¢in; ROA’y1, aktif biyiikliigiin dogal logaritmasi, 6zkaynaklar/toplam
aktifler, 6zel karsiliklar/toplam krediler, faiz dis1 gelirler/toplam aktifler bagimsiz
degiskenleri pozitif ve istatistiksel olarak anlamli, faiz dig1 giderler/toplam aktifler
negatif ve istatistiksel olarak anlamli yonde etkilemektedir. Yerli sermayeli bankalar
icin; ROE’yi, aktif biiyiikliigiin dogal logaritmasi, 6zkaynaklar/toplam aktifler ve faiz
dis1 gelirler/toplam aktifler bagimsiz degiskenleri pozitif yonde ve istatistiksel olarak
anlamli etkilemektedir. Yerli sermayeli bankalar i¢in; NIM’i, 6zkaynaklar/toplam
aktifler ve 6zel karsiliklar/toplam krediler bagimsiz degiskenleri pozitif yonde ve

istatistiksel olarak anlaml etkilemektedir. Yabanci sermayeli bankalar i¢in; ROA’y1,
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Ozkaynaklar/toplam aktifler ve faiz dis1 gelirler/toplam aktifler degiskenleri pozitif ve
istatistiksel yonde anlamli etkilemektedir. Yabanci sermayeli bankalar i¢in; 6z
kaynak karliligini, aktif biyiikligiin dogal logaritmasi, 6zkaynaklar/toplam aktifler
ve likit varliklar/toplam aktifler bagimsiz degiskenleri pozitif yonde ve istatistiksel
olarak anlamli etkilemektedir. Yabanci sermayeli bankalar igin; NIM’,
Ozkaynaklar/toplam aktifler ve 6zel karsiliklar/toplam krediler bagimsiz degiskenleri
pozitif yonde ve istatistiksel olarak anlamli etkilemektedir. Arastirmacilar, yukarida
belirtilen igsel faktorler disinda yonetimsel ve makroekonomik (dissal) faktorler gibi

faktorlerin de karlillk {izerine etki yapabilecegine dikkat ¢ekmislerdir.



Tablo 3.1. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 1

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans
Olgiitii)
* Aktif biytikligi
* Toplam Krediler / Toplam Aktifler « Aktif bilyiikligi pozitif (+)
: Faa_l iyet Giderleri /. Top lam.Aktlﬂer * Toplam Krediler / Toplam Aktifler negatif (-)
* (Faize Duyarli Aktifler / Faize Duyarl Borglar) | | ¢ oot Giderleri / Toplam Aktifler negatif (-)
Avrupa’da faaliyet {-!C—')(;pliimn':kklzrlf[roplam Aktifler * (Faize Duyarli Aktifler / Faize Duyarli Borglar) /
Staikouras ve gbsteren 685 ticari Panel Veri ROA « Ozel %ar \iklar / Toplam Krediler Top-lam Aktifler pozitif (+)
Wood (2004) bankanin 1994-1998 Analizi Bk Paszar oy P + Oz kaynaklar / Toplam Aktifler poxitif (+)
doénemi verileri  Herfindahl in deisi ¢ Ozel Kargiliklar / Toplam Krediler negatif (-)
« Faiz Oranlar! * Faiz Oranlari pozitif (+)
. .. . * Faiz Oranlar1 Degiskenligi negatif (-)

* Faiz Oranlar1 Degiskenligi - GSMH negatif (-)
* GSMH
* Kisi Bagina Diisen GSMH
: Tozpli:m S{lli e:/lejrﬂé ngllinll(g ;:rrler * Toplam Giderler / Toplam Gelirler negatif (-)
: Toplaﬁ’kre diler P « Oz kaynaklar / Toplam Aktifler pozitif (+)
 Ozel Kargiliklar / Toplam Krediler * Ozel Karsiliklar / Toplam Krediler negatif (-)

Yunanistan’da faaliyet ) « AKtif biiyiikligi » Aktif buyuklugu pozitif (+)

Kosmidou (2008) gosteren 23 ticaret Panel Veri ROA « GSMH * GSMH pozitif (+)
bankasinin 1990-2002 Analizi * Enflasyon Orani negatif (-)

donemi verileri

* Enflasyon Orani

* Piyasa kapitalizasyonu / Bankalarin toplam
aktifleri

* Toplam Bankacilik aktifleri / GSMH

* Yogunlagma

* Piyasa Kapitalizasyonu / Bankalarin toplam
aktifleri negatif (-)

* Toplam Bankacilik aktifleri / GSMH negatif (-)
* Yogunlagma negatif (-)
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Tablo 3.2. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 2

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans
Olgiitii)
* Toplam Krediler / Toplam Aktifler
* Aktif biytikligi * Aktif biiytikliigii negatif (-)
Cin’de faaliyet gosteren Panel veri + Ozel Karsiliklar / Toplam Krediler * Faiz Dis1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler pozitif
Sufian ve 290 ticare t}l])an%(asm N Regresyon * Faiz Dig1 Gelirler (Net) / Toplam Aktifler +)
Habibullah 20010_200 5 dénemil Analizi (Sabit ROA * Faiz Dis1 Giderler / Toplam Aktifler * Faiz Dis1 Giderler / Toplam Aktifler negatif (-)
(2009) verileri Etkiler + Oz kaynaklar /Toplam Aktifler + Oz kaynaklar /Toplam Aktifler pozitif (+)
Modeli) * GSMH * GSMH pozitif (+)
* Enflasyon Orani * Para arzindaki artig negatif(-)
* Para arzindaki artig
+ Oz kaynaklar / Toplam Aktifler * Oz kaynakl.af/ Topla.m Aktifler [ROA ig¢in pozitif
. . (+) ve ROE i¢in negatif (-)]
* Toplam Giderler / Toplam Gelirler . .
~- . * Toplam Giderler / Toplam Gelirler [ROA ve
* Ozel Karsiliklar / Toplam Krediler . .
. ROE i¢in negatif (-)]
* Mevduatlardaki artig = . ..
A * Ozel Karsiliklar/Toplam Krediler [ROA igin
Lo . * Banka Borglanma Hacmi / Piyasa Borglanma .
N Isvigre’de faaliyet . . negatif (-)]
Dietrich ve N . Panel veri Hacmi D
. gosteren 453 ticaret ROA e g * Banka Borglanma Hacmi / Piyasa Borglanma
Wanzenried | oG 1999-2009 | Regresyon ROE » Aktif buyukluga Hacmi [ROE icin negatif (-)]
(2010) Analizi  Toplam Faiz Geliri / Toplam Gelir ein nee

donemi verileri

* Faiz Giderleri / Mevduat
* Bankanin Yasi

» Kamu Bankasi Olmasi

* Halka Agik Banka Olmasi
* Yabanci1 Banka Olmasi

* Toplam Faiz Geliri / Toplam Gelir [ROA ve ROE
icin negatif (-)]

* Bankanin Yasi [ROA ve ROE i¢in pozitif (+)]

» Kamu Bankasi Olmasi [ROA ve ROE i¢in negatif
Q)

* Halka Acik Banka Olmasi [ROE i¢in negatif (-)]

79



Tablo 3.3. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 3

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuglar
(Performans
Olgiitii)
* Verilen Krediler = Toplam Krediler / Toplam
Aktifler
- Aktif Biyikligi
. Se.rmaye Yeterliligi = Oz kaynaklar / Toplam + Sermaye Yeterliligi [ROE igin negatif (-)]
Akifler - * Yabanci Banka [NIM igin pozitif (+)]
. Panel veri + Aktif Kalitesi = Ozel Karsiliklar / Toplam : ) ¢np .
Tiirk bankacilik . * Verilen Krediler [NIM igin negatif (-)]
scktbriinde 1995-2009 | xegresyon Krediler  Aktif Bilyiikligii [NIM igin negatif (-)]
. . . Analizi ROA, ROE ve |+ Verimlilik = Personel Giderleri / Toplam . . 2 .
Taskin (2011) doneminde faaliyet - « Aktif Kalitesi [ROA ve ROE i¢in negatif (-)]
. L (Rassal NIM Gelirler . . ..
gosteren ticari bankalarin - . . I * Bilango Dis1 Faaliyetler [NIM, ROA ve ROE igin
o Etkiler * Bilango Dis1 Faaliyetler = Bilango Dis1 L
verileri Modeli) Faaliyetler / Toplam Aktif Biyiikliigii pozitif (+)]
* Verimlilik [ROA igin negatif (-)]
" Yabanci Banka  Sanayi Uretim Endeksi [ROA igin pozitif (+)]
« Kisi Bagma Diisen GSMH Y gmp
» Sanayi Uretim Endeksi
* Faiz Oram
* Enflasyon Orani
» Sermaye = Oz kaynaklar / Toplam Aktifler
* Faaliyet Giderleri = Personel Giderleri / Toplam
Aktifler “Sermaye ()
+ Likidite = Likit Varliklar / Toplam Aktifler | ;732! ((:’)‘de”e” ©
Tiirkiye'de Faaliyet * Menkul Degerler = Menkul Kiymet / Toplam -
. . - * Menkul Degerler (+)
. GosterenYerli ve Yabanci . Aktifler . . .
Giilhan ve Sermayeli Ticaret Panel veri ROA « Takipteki Krediler = Takipteki krediler / * Takipteki Krediler (-)
Uzunlar (2011) Y Analizi p p « Biyiikliik (-)

Bankalarimin 1990-2008
donemi verileri

Toplam krediler

* Biiyiikliik = Aktif bityikligii

* Enflasyon

+ GSYIH = GSYIH Biiyiime Orani
* Sektor Pay1

* Yogunlagma

* Enflasyon (-)

+ GSYIH (+)

* Sektor Payi (-)

* Yogunlagma (+)
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Tablo 3.4. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 4

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans
Olgiitii)
« Bir 6nceki dénemdeki aktif karlilik . Bl_r _t}ncekl donemdeki aktif karlilik [ROA igin
* Bir dnceki donemdeki 6zkaynak pozItif (+)]
< * Bir 6nceki donemdeki 6zkaynak karliligi [ROE
karlilig1 L -
; * Mevduat / Ozkaynak igin pozitif (1)]
Panel Veri Havuzlanmig . * Mevduat / Ozkaynak [ROA ve ROE i¢in negatif
- * (Mevduat + Alinan Krediler) /
; IMKB’ye kote 13 Regresyon Modeli Ozkaynak )] . -~
Iskenderoglu, AvrellanoBover/Blundell- . * (Mevduat + Alinan Krediler) / Ozkaynak [ROA
. bankanin 2004 — 2009 . * Mevduat / Toplam Aktifler L .
Atioglu ve 1llar arasindaki ¢eyrek Bond sistem ROAVeROE |, (Mevduat + Alinan Krediler) / Toplam igin negatif (-)]
Karadeniz (2012) A . geyrex. Genellestirilmis - P * Mevduat / Toplam Aktifler [ROA ve ROE i¢in
donemlik finansal verileri aktifler -
Momentler Metodu « AKGiF biiviikliigii negatif (-)]
(GMM) analizi = yueugn * Aktif biiyiikliigii [ROA ve ROE i¢in pozitif (+)]
» Ozkaynak bityiklaga « Ozkaynak biiyiikliigi (ROA ve ROE igin pozitif
« Aktifteki artig +) Zkaynak buyukiugu v ¢in poz
| ookaynaktakiary - Aktifteki artis [ROE igin pozitif (+)]
g » Ozkaynaktaki artis [ROE igin pozitif (+)]
+ Oz Sermaye Rasyosu = Toplam
Ozkaynak / Toplam Aktif
» Likidite Karlilig1 = Menkul Degerler
Toplami / Toplam Aktif
Tiirk bankacilik * Aktif Kalitesi = Takipteki Alacaklar
sektoriinde faaliyet Toplami(net) / Toplam Aktif + Oz Sermaye Rasyosu [ROA ve ROE igin pozitif
Samurkas, Evci ve gOsteren ticaret Panel veri Regresyon ROA ve ROE |° Faiz Dis1 Gelir = Faiz Dis1 Gelir / ]
Ergiin (2014) bankalarinin Ocak 2003- Analizi Toplam Aktif * Faiz Dis1 Gelir [ROA ve ROE igin pozitif (+)]
Haziran 2012 dénemi * GSYIH = % Degisim Gayri Safi * Faiz Oran1 [ROA igin negatif (-)]
verileri Yurti¢i Hasila (Cari)

* Faiz Oran1 = % Degisim 1 Ay Vadeli
Agirliklandirilmis Mevduat faiz oranlari
* Enflasyon = Fiyat Endeksi (Tiiketici)
(2003=100) % degisim

99



Tablo 3.5. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 5

donemlerine iligkin
verileri

* Yonetim Kalitesi = Faiz Gelirleri / Faiz
Giderleri

* Yonetim Giderleri = (Personel Gideri + Kidem
Tazminati) / Toplam Aktifler

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans
Olgiitii)

« Biiyiikliik = Enflasyona Gore Aktif Toplam
» Sermaye = Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
* Risk Yonetimi = Toplam Krediler ve
Alacaklar/Toplam Aktifler

Tiirkiye’de faaliyet * Gider Yonetimi = Personel Giderleri / Toplam

gosteren kamu, 6zel yerli Aktifler * Biiyiikliik [ROA igin pozitif (+)]
. ve 0zel yabanci sermayeli | Panel Veri » Takipteki Krediler = Takipteki Krediler * Sermaye [ROA ve ROE igin pozitif (+)]
Giines (2015) 22 ticaret bankasinin Analizi ROAveNIM Toplamu / Toplam Krediler » Takipteki Krediler [ROA i¢in negatif (-)]
2002-2012 dénemine ait « Likidite = Likit Aktifler / Toplam Aktifler * Enflasyon [ROA ve ROE ig¢in pozitif (+)]
verileri * Enflasyon = Y1lik TUFE
+ GSYIH Biiyiime Oran1 = Yillik Reel Biiyiime
» Yogunlagma = Aktif Biiyiikliigii En Biiyiik Tlk
Bes Bankanin Toplam Aktifleri / Sektdrdeki Tiim
Bankalarin Toplam Aktifleri
» Oz Sermaye Rasyosu = Ozkaynaklar / Toplam
Aktifler
Tiirk bankacilik » Likidite = Likit Aktifler / Kisa Vadeli
sektoriinde faaliyet Yikiimliilikler o .. ..
Saldanli ve Aydin gosteren 23 ticaret Panel Veri ROAve ROE |° Faiz Dis1 Gelir = Faiz Dis1 Gelirler (Net) / . I?Z S]ejrmaée IR asl}{(é)sz [RCI){%E m .pozm.ft.(;r)l
(2016) bankasinin 2004-2014 Analizi Toplam Aktifler aiz Digt Gelir [ROA ve ROE icin pozitif (+)]

* Yonetim Kalitesi [ROA igin pozitif (+)]

L9



Tablo 3.6. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 6

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans
Olgiitii)
+ Aktif Biiylime Orani
+ Aktiflerin Net Faiz Getirisi « Aktiflerin Net Faiz Getirisi [ROA ve ROE igin
Borsa Istanbul (BIST)’da » Likit Aktifler / Toplam Aktifler pozitif (+)]
islem goren ve 2002- * Kredilerden Alinan Faizler / Ortalama Krediler | * Faizler / Ortalama Krediler [ROA ve ROE i¢in
Sevim ve 2013 doénemi igin Panel Veri ROAve ROE |° Kredilerdeki Biiyiime pozitif (+)]
Eyiiboglu (2016) | verilerine eksiksiz olarak Analizi * Kredilerin Ortalama Getirisi * Kredilerin Ortalama Getirisi [ROA ve ROE igin
ulagilabilen 13 ticari * Krediler / Toplam Aktifler* Mevduattaki Artis | negatif (-)]
bankanin verileri + Oz sermaye / Toplam Aktifler * Krediler / Toplam Aktifler [ROA ve ROE i¢in
+ Oz sermaye / Mevduatlar negatif (-)]
» Oz sermaye / Krediler
+ Kaldirag Orani = Borg Toplamu / Aktif Toplanu
» Likidite Oran1 = Kredi ve Alacaklar / Aktif
) Tiirkiye’de faaliyet :F(};I; ;??;le t Giderleri Oran1 = Diger Faaliyet . Ka1d1.ra¢ Orani [ROA ve NIM igin neggtif )] .
gosteren ve paylar1 Borsa . . . * Kredi/Mevduat Oran1 [ROA ve NIM i¢in negatif
- : R . - Giderleri / Aktif Toplami
Bugan, Kilig ve | Istanbul’da (BIST) islem | Panel Veri ROA ve NIM | « Kredi/Mevduat Oran1 = Kredi ve Alacaklar / )]
Reis (2016) goren 14 ticaret Analizi * Gayri Safi Yurti¢i Hasila [(NIM igin negatif (-)]

bankasinin 2009-2013
dOnemine ait verileri

Mevduat Toplami

» Enflasyon = Yillik TUFE

* Gayri Safi Yurti¢i Hasila = %’lik Degisim

* Piyasa Kapitalizasyonu = (Dolagimdaki Pay
Senedi Sayis1 x Kapanis Fiyat1)/GSYIH

* Piyasa Kapitalizasyonu [ROA ig¢in pozitif (+) ve
NIM i¢in negatif (-)]
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Tablo 3.7. Literatiir Taramasi Detayli Gosterim - 7

Bagimh
Yazarlar Veri Seti ve Donem Metot Degiskenler Bagimsiz Degiskenler Anlamh Sonuclar
(Performans

Olgiitii)
* Kredi Biiyiikliigii = Toplam Krediler / Toplam
Akifler Yerli Sermayeli Bankalar
IOB;‘E?;L“SI: = Aktif Biiyiikligiin dogal « Biiyiikliik [ROA ve ROE icin pozitif (+)]

g o + Oz Sermaye Rasyosu [ROA, ROE ve NIM igin
* Oz Sermaye Rasyosu = Ozkaynaklar / Toplam pozitif (+)]
, Aktifler - .
Tufk"bankacﬂ.l k » Karsiliklar = Ozel Karsiliklar / Toplam Krediler Kgrslhklar LROA ve NIM 1 pQthlf ()]
sektoriinde faaliyet « Bilanco Dist Yiikiimliilik = Bilanco Dist * Faiz Dis1 Gider [ROA igin negatif (-)]
Karakus, Zor ve | gosteren 12 yerlive 17 | Panel Veri | ROA, ROE ve Yﬁkﬁnﬁﬁlﬁﬁer ot AL go s  Faiz Dist Gelir [ROA ve ROE igin pozitif (+)]
Kiigiik (2017) | yabanci sermayeli ticaret Analizi NIM p Yabanci Sermayeli Bankalar

bankasinin 2006-2015
donemi verileri

« Likidite = Likit Varliklar / Toplam Aktifler

* Mevduatlar = Mevduat / Toplam Aktifler

* Faiz D1s1 Gider = Faiz Dis1 Giderler / Toplam
Aktifler

* Faiz Dig1 Gelir = Faiz Dis1 Gelirler / Toplam
Aktifler

* Alinan Krediler = Alinan Krediler / Toplam
Aktifler (ALK)

* Biiyiiklikk [ROE igin pozitif (+)]

+ Oz Sermaye Rasyosu [ROA, ROE ve NIM i¢in
pozitif (+)]

* Kargiliklar [NIM igin pozitif (+)]

« Likidite [ROE icin negatif (+)]

* Faiz Dis1 Gelir [ROA igin pozitif (+)]
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4. METODOLOJI

Bu boliimde, panel veri analizi tanitilacak ve seg¢ilen modelin analizle olan

uygunlugu agiklanmasi amaglanmaistir.

4.1. Panel Veri

Ekonometrik ¢alismalarda veri seti; kesit veriler, zaman serisi verileri ve
kesit veriler ile zaman serilerinin birlesimi olan karma verilerden olusabilir. Eger
ayni kesit birimine iliskin verilerin (birey, isletme, banka veya iilke) zaman
icerisindeki degisimleri izleniyorsa bu tlir karma verilere panel veri adi verilir
(Gujarati, 1999). Bunun yan1 sira panel veriyi; birden fazla yatay kesit birimine ait
zaman serilerinin bir arada bulundugu veri seti olarak da tanimlayabiliriz. Yani, ayn

zamanda panel veri, zaman boyutuna sahip kesit verilerdir.

Panel veri setinde her bir yatay kesit elemanina ait tiim degiskenler biitiin
gozlemleri iceriyorsa bu tiir panel verilerine “dengeli panel veri (balanced panel
data)”, eger en azindan bir yada daha fazla eksik gozlem igeriyorsa “dengesiz panel

veri (unbalanced panel data)” adi verilir.

Ekonometrik ve finansal analizler gergeklestirilirken yatay kesit ve zaman
boyutunun birlikte incelenmesi, ekonomik davranis ve iliskilerin modellenmesinde
yatay kesit ve zaman serisi analizlerine goére genelde daha basarili sonuglar

verebilmektedir (Baltagi, 2005).

Bu c¢alismanin uygulama kisminda yapilacak analizlerin tek bir acidan
incelenmesi yetersiz olacagindan, ¢alismada yatay kesit ile zaman serisi verilerinin

bir arada kullanimina olanak saglayan panel verileri yontemi tercih edilmistir.
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4.2. Panel Veri Analizinin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Panel veri analizinin en biiyiik avantaji; yatay kesit verisi kullanilarak
yapilan tahminlerde, sadece birimler arasindaki farkliklar incelenebilirken, panel veri
kullanilarak yapilacak tahminlerde hem birimler hem de birimlerde zaman igerisinde

meydana gelen farkliliklar birlikte incelenebilmektedir (Baltagi, 2005).

Panel veri analizlerinde, yatay kesit ve zaman serisi verilerinin her ikisinin
de yer almasma bagli olarak, gézlem sayisinin fazla olmasi bir yandan modelin
serbestlik derecesinin artmasina diger yandan da agiklayici degiskenler arasindaki

yiiksek dereceden coklu dogrusal iliski bulunma olasiliginin azalmasina neden

olmaktadir (Caliskan, 2009: 124).

Panel veri yatay kesit birimlerinin (bireyler, isletmeler, ilkeler gibi)
heterojenligini varsayar. Zaman serisi ve yatay kesit verileri heterojenligi kontrol
altina alamadigindan analizlerde sonuglarin sapma riski oldukca yiiksektir. Panel veri
tahmin yontemleri ise sonuglarin daha giivenilir olmasin1 saglar (Baltagi, 2005: 4).
Diger taraftan, panel veri tahmin yontemleri yatay kesit verilerindeki degiskenligi
modele dahil etmede, yatay kesit ve zaman serisi analizlerine goérece daha

basarilidir (Hsiao, 2005: 146).

Analizde gozlemlenemeyen veya Olgiilmesi imkan dahilinde olmayan
aciklayici degiskenlerin modele olan etkileri gézlenemeyen etki veya gozlenemeyen
heterojenlik olarak adlandirilmaktadir. Yatay kesit veya zaman serisi analizlerinde
olusturulan modellerde, bagimsiz degiskenlerle iliskili ve model i¢in 6nemli olan
degiskenlerin modele alinmamasi1 durumunda sapmali ve tutarsiz sonuglar elde
edilebilir. Ancak, panel veri modelleri, hem zaman boyutuna hem de kesit boyutuna
iligkin bilgileri birlestirdiginden, tahmin sapmalarini en aza indirecektir ve bu sekilde
eksik veya gozlenemeyen degiskenlerin etkilerini kontrol altinda tutabilecektir

(Hsiao, 2005: 146).
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Bagimsiz degigkenler arasindaki c¢oklu dogrusallik durumu panel veri
analizi kullanildiginda en aza indirilebilir. Ayrica panel veri; yatay kesit verilerine
veya zaman serisi verilerine gore daha fazla degiskenlige ve serbestlik derecesine
sahiptir. Bundan dolay1 da panel veri modellerinin tahmin giicii daha yiiksektir
(Hsiao, 2005: 146). Bunun yani sira, panel veri analizlerinde tekrarlanan yatay kesit
verileri zaman iginde ilgili degiskenin nasil degistigini gosterir. Yani, panel veri
analizleri verilerin uyum dinamigi agisindan daha iyi sonuglar vermektedir (Baltagi,
2005: 6). Panel veri analizlerinin bu kadar avantajinin yani sira bazi dezavantajlari da
bulunmaktadir. Bunlart su sekilde 6zetleyebiliriz: Yatay kesit elemanlarina iliskin
zaman boyutu kisa oldugu zaman panel veri analizlerinde birtakim sorunlarla karsi
karsiya kalinabilmektedir. Eger veri setinin zaman boyutu kisa, yatay kesi boyutu
daha biiyiik ise o6zellikle sabit etkiler modelinde sonuglar1 giicii zayiflayacaktir.
Bunun yani sira, zaman boyutunun varlig1r degiskenler arasi korelasyon sorununun
ortaya ¢ikmasina da yol agabilir (Baltagi: 2005). Mikro panel veri setlerinin
karakteristigi olarak veri seti her bir birey i¢in kisa bir zaman aralig1 igeriyorsa, birey
sayist sonsuza dogru giderken model asimptotik degerlere ulasacaktir. Bu yiizden
panel veri analizlerinde zaman boyutunun fazla olmasi modelin tahminlerinin

gecerliligi ve glivenilirligi i¢in de ¢ok dnemlidir.

Panel veri modellerinde hata terimi; zaman serisi modellerine 6zgii sapmayz,
yatay kesit veri modellerine 6zgii sapmay1 ve panel veri modellerine 6zgili sapmay1
tasimaktadir. Bu nedenlerden dolay1 panel veri modellerinde hata terimi ¢ogu zaman
sapmalidir (Tatoglu, 2013: 14). Ozellikle, mikro ekonomik birimler (bireyler,
isletmeler, bankalar vs.) bazinda bilgiyi daha iyi yansitabilen panel veri yontemi ile
analiz yapmak toplulastirmadan kaynaklanacak bircok bilgi kaybini dnlemekte ve
arastirmalardan daha saglikli sonuglar alinmasini saglamaktadir. Bu yiizden ve
saydigimiz diger avantajlardan dolayi, tezin uygulama kisminda kesitsel regresyon

yontemi yerine panel veri analizinin kullanilmas tercih edilmistir.
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4.3. Panel Veri Regresyon Modelleri

Panel veri yontemlerinde tahmin regresyon modeli basitce su sekilde

gosterilebilir:

Vie =%+ BieXir + Wit 4.1)

Denklem (4.1)’de t=1, ..., T’ye kadar zaman dénemini gostermektedir. i’ler
ise (i=1, ..., N) yatay kesitleri ve degiskenlerin ait oldugu arastirilan iliskilerin
gecerli oldugu kiitleyi ifade etmektedir. Sabit terim icermeyen Xi’'de K tane
degigsken vardir. ait zaman boyunca sabit olarak alinan ve i her bir yatay kesite ait

etkileri gosterir.

Ilgili panel veri setinde birinci birim ile ilgili T gézlemi ikinci birim ile ilgili

T gozlemini takip etmekte ve N’inci birime kadar bu gosterim devam etmektedir.

Regresyon denklemindeki hata terimleri bilesenlerini ise su sekilde

gosterebiliriz;

Ujp = Wi + Vje (4.2)

Denklem (4.2)’de i, kesitlere 6zgii bilesenleri vit ise geri kalan etkileri
gostermektedir. i, bagimli degisken {izerinde zamana bagli olmayan etkileri ifade

etmektedir.

Bu klasik modelde hata teriminin birimlere veya birimlere ve zamana gore
farkliliklar icerdigi varsayilmaktadir. Ayrica, bu klasik model, havuzlanmis model

(pooled model) olarak da adlandirilmaktadir.
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Panel veri modellerinde gozlemlenemeyen etkileri tahmin etmek igin,
hatalarin kovaryans yapisina gore degisen farkli teknikler kullanilabilmektedir.

Bunlar, sabit etkiler ve rassal etkiler yaklasimlaridir.

4.3.1. Havuzlanms Panel Veri Regresyonu

Zaman ve Kesitler aras1 tiim Katsayilar sabit ise modeli havuzlanmis panel
veri analizi ile kurabiliriz. Bu yontemde en basit yaklasim, verilerin kesit ve zaman
boyutunu ihmal ederek, geleneksel EKKY ile tahmin yapmaktir (Kok ve Simsek;
2012:7-9). Bu sekilde kurulan modele havuz model ya da havuzlanmis panel veri

analizi modeli ad1 verilir.

Bu modellerin sabit parametre (o ) ve bagimsiz degiskenlere ait
parametreleri (Bit ) birimlere veya birimlere ve zamana gore farklilik gostermemekte
yani ayni kalmaktadir. Genel ifadeyle, ortak sabit yonteminde, ortak sabit tahmin
edicisi her bir kesit birim i¢in ayni sabiti tahmin ederek o’nin kesit birimler i¢in ayn1

oldugunu varsaymaktadir.

Tiim 1 ve t’ler icin modelimiz asagidaki gibi olacaktir:

yit=a + B xit + €it (4.3)

Boylelikle bu modelde hata teriminin birimlere veya birimlere ve zamana
gore farkliliklar barindirdigi varsayimi yapilmaktadir. Ayrica, bu modellere klasik
modeller (pooled model) de denilmektedir. Bu model N tane yatay kesit biriminden
T donemde elde edilen veriyi bir donemde toplanmis veriyle esdeger kilmaktadir.
Boylelikle hem zaman boyutu yok edilmekte hem de kimi gézlemlere yaniltict bir
agirlik kazandirilmaktadir. Ornegin bir bagimsiz degisken yas olsun. Béylelikle yas
T donemi boyunca sabit kalacagindan aym1 deger Ornege T kez girmis gibi

olacagindan parametre tahminlerini saptiracaktir. Bu nedenle panel veriyle klasik
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regresyon analizi yapmak etkin ve tutarli bir analiz olmayacaktir (Er ve Bolat, 2005:
5-6).

4.3.2. Sabit Etkiler Modeli

Panel wveri kullanilarak yapilan c¢alismalarda birimler arasindaki
farkliliklardan veya birimler arasinda ve zaman i¢inde meydana gelen farkliklardan
kaynaklanan degismeyi, dikkate almanin bir yolu; mevcut degisimin regresyon
modelinin katsayilarinin bazilarinda veya tiimiinde degismeye yol actigini
varsaymaktadir. Katsayilarin birimlere veya birimler ile zamana gore degisim
gosterdiginin  varsayildigi modellere “Sabit Etkili Modeller” denmektedir
(Pazarlioglu ve Girler, 2007: 4).

Panel veri modelinde degiskenler, zaman serisi ve yatay kesit verilerden
farklilik gostererek hem zamani hem de kesiti ifade edecek sekilde iki alt indis ile
gosterilirler. Alt indislerdeki, kesitleri ve t zaman1 gostermek sartiyla, asagidaki (4.4)
numarali model, sabit etkiler modelidir: Asagidaki temel varsayimlar1 saglayan sabit
etkiler modelleri grup i¢i tahmin edicisi ve kukla degiskenli en kiigiik kareler
tahmincisi (LSDV) ile tahmin edilmektedir (Greene, 2003: 289).

Yit=ai + X'itp + eit (4.4)
1=1,........... Nt=1,....ccooe.ol. T
E(ei) =0, Cov(eit) =0, Var(eit)=oce2ve E( Xit,€it) =0 (4.5)

Modelde Xit, agiklayici degiskenler vektoriinii; Yit , bagimli degiskenini; f,
egim katsayilarini; eit, hata terimini ve ai ile gosterilen sabit terim birim etkisini

ifade etmektedir.
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Sabit etkiler modeli, tilkeler, firmalar, hane halklar1 veya birimler arasindaki
bireysel farkliliklarin sabit terimdeki farkliliklarda yakalanabilecegi varsayimi ile
hareket etmektedir. Bu varsayimdan dolay1r model, her bir birimi temsilen farkli bir

sabit terim icermektedir. Yani modelde N kadar sabit terim yer almaktadir.

Diger bir yontem de modelde sabit terimler arasindaki farkliliklari ifade
edebilmek icin her bir birim i¢in bir kukla degisken iceren EKK tahmin edicisi
kullanmaktir. LSDV yani kukla degiskenli en kiiglik kareler (Least Square Dummy
Variables) olarak adlandirilan yontem, ¢ok sayida kukla degiskenin kullanilmasina
neden olmasindan dolay1 serbestlik derecesinin diismesine ve ¢oklu dogrusal baginti
problemi ortaya ¢ikmaktadir. Her bir birim i¢in kukla degisken kullanildiginda sabit
etkiler modeli asagidaki sekilde yazilabilir (Pazarlioglu ve Giirler, 2007: 38)

Yii=o1 D1+ ...+ onDn+ X'it B+ eit (4.6)

Sabit etkiler modelinde birimler arasinda farkliligin var olup olmadiginm
ortaya koyabilmek icin grup anlamlilik testinin yapilmasi gerekmektedir. Sabit
terimin birimler arasinda benzer oldugu bos hipotezi altinda elde edilen F istatistigi

ile grup anlamlilik testi yapilmaktadir.

4.3.3. Rassal Etkiler Modeli

Panel Veri analizinde uygulamalarinda kullanilabilecek bir diger yontem de
rassal etkiler modelidir. Bu model, tesadiifi etkiler modeli olarak da

adlandirilmaktadir.

Orneklemdeki bireyler tesadiifi olarak cekilerek veya birey ana kiitlesinden
temsilci olarak alindiginda, daha efektif bir tahmin yontemi olarak rasgele etkiler

modeli kullanilabilir. Bu yontemde, bireyler rassal olarak secildiklerinden, gozlenen
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bireysel farkliliklar tesadiifi olacaktir. Belirtilen bu farkliliklara “Tesadiifi Etkiler”
denilmektedir (Gokbulut, 2009: 151).

Bireysel etkiler eger modelde yer alan agiklayici degiskenlerle ilgili degilse
ve birimlerin sabit terimleri birimlere gére tesadiifi olarak dagiliyorsa, modelin

yapilanmas1 uygun hale doniistiiriilmelidir (Greene, 2003: 293).

Rassal etkiler modelinde, kesitlere ve/veya zamana bagli olarak meydana
gelen degismeler, modelde hata teriminin bir bileseni olarak bulunmaktadir. Bunun
sebebi, sabit etkili modellerde karsilasilan serbestlik derecesi kaybinin rassal etkili
modellerde ortadan kalkmasidir (Baltagi, 2001: 15).

Eger kukla degiskenler, aslinda dogru model konusunda bilgi vermiyorsa,
bu bilgisizligimiz neden hata terimi (uit) yoluyla ifade edilmiyor? Bunun i¢in rassal
etkiler modeli modeli 6nerilmistir ( Kok ve Simsek,2018:18) :

Yie=Bit + P2 Xoit+ B3 Xsit + Uit (4.7)

Sabit etkili ve rastlantisal etkili modellerin arasindan yapilacak secimde
genellikle etkiler ile agiklayic1 degiskenler arasindaki iliskiye gozlemlenir. Eger,
etkiler ile agiklayici degiskenler iligkisiz ise rastlantisal etkiler tahmincisi tutarl ve
etkindir denilir. Sabit etkiler tahmincisi ise tutarlidir; fakat etkin degildir. Etkiler
aciklayici degiskenler ile iliskiliyse sabit etkiler tahmincisi tutarli ve etkindir. Buna
karsilik rastlantisal etkinler tahmincisi tutarsizdir. Ancak yatay kesit birimlerine ait
etkilerin gozlenemeyen veya modele dahil edilmeyen degiskenlerle iliskisi oldugu
varsayiliyorsa sabit etkiler yerine rassal etkiler modelinin analiz edilmesi daha
saglikli sonuclar vermektedir. Ayn1 zamanda, sabit etkili modelde tahmin edilecek
cok fazla parametre oldugundan, serbestlik derecesi kayb1 s6z konusu olurken, rassal

modelde boyle bir durumla karsilagiimamaktadir (Gokbulut, 2009:153).
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4.4. Panel Birim Kok Testleri

Kesit ve zaman serisinin bir araya getirilmesinden olusan panel veri setleri
de zaman serisi 0zelliklerini tasir. Bu yilizden zaman serilerinde goriilen problemleri
panel veri analizlerinde de yasariz. Panel veri analizinde, zaman serisi analizinde
oldugu gibi seriler duragan olmali ve egbiitiinlesme sorunu olmamalidir. Aksi
takdirde (verilerin duragan olmamasi durumunda) elde edilecek iliskiler sahte
(spurious) tahminlere neden olabilir. Bundan dolayi, analize gecilmeden once
serilerin birim kok icerip igermedigi, ayn1 dereceden birim kdke sahip degiskenler
arasinda esbiitiinlesme olup olmadig1 mutlaka incelenmelidir. Bu amagla panel birim
kok testleri ve panel esbiitiinlesme testleri uygulanir. Calismada Panel birim kok
testlerinden Levin, Lin ve Chu testi ile ortak birim kok siiregleri arastirirken
(common unit process), her yatay kesit birimi i¢in (banka) Im-Pesaran-Shin testi ile
birim kok siireci (individual unit root process) arastirilacaktir (Toplu, 2016: 115-

140).

Bu testlerin ikisinde de (LLCt ve IPSw testlerinde) hipotezler asagidaki

sekilde kurularak, serilerin duragan olup olmadigi test edilmektedir.

Ho = Seride genel bir birim kok vardir. (Seri duragan degildir.)

H1 = Seride genel bir birim kok yoktur. (Seri duragandir.)

Burada degiskenler i¢in elde edilecek test istatistigine iliskin olasilik degeri
kritik deger olan (0.001 veya 0,05) degerinden daha kiiciik oldugunda Ho hipotezi
reddedilecektir. HO hipotezinin kabul edilmesi panel birim kdkiin varligini, alternatif
hipotezin kabulii ise panel birim kokiin olmadigini ifade etmektedir (Toplu, 2016:
115-140).
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Burada Ho hipotezinin ilgili giiven diizeyinde reddedilmesi bu serideki
verilerin duragan oldugu ve dolayisiyla yapilacak olan regresyon analizinde

duraganlik kosulunun saglandigi anlamina gelmektedir.

4.5. Wooldridge Otokorelasyon Testi

Regresyon analizinde oldugu lizere panel regresyon analizinin de temel
varsayimlarindan birisi farkli gozlemler i¢in aymi hatalar arasinda iliskinin
(korelasyon) olmamasidir. Eger modelde hata terimleri birbirleri ile iligkili ise bu
durum otokorelasyon ya da serisel korelasyon olarak adlandirilir. Panel regresyon
analizlerine ge¢gmeden dnce modelde otokorelasyon sorunun olup olmadig mutlaka
arastirilmalidir. Yoksa sahte iliskiler ortaya cikabilecegi gibi gercegi yansitmayan

sonuglar elde edilebilir (Toplu, 2016: 120-125).

Kurulacak modellerde hata terimlerinin degisen varyans Ozelligi gosterip
gostermedigi modifiye edilmis Wald testi, hata terimleri arasinda otokorelasyon olup

olmadig1 ise Wooldridge testi kullanilarak arastirilmigtir.

Wooldridge (2012) otokorelasyon testinde hipotezler su sekilde

kurulmaktadir:

Ho: Hata terimleri arasinda otokorelasyon yoktur.

H1: Hata terimleri arasinda otokorelasyon vardir.

Wooldridge otokorelasyon test istatistigine iliskin olasilik degeri istenilen
giiven seviyesinden (0,01 veya 0,05’den) diisik oldugunda sifir hipotezi
reddedilmektedir. Kisaca bu veri setinde kullanilan seriler arasinda otokorelasyon
vardir anlamimna gelmektedir. Aksi takdirde modelde otokorelasyon sorunu

bulunmamaktadir sonucuna ulasilacaktir (Toplu, 2016).
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4.6. Korelasyon Matrisi

Korelasyon matrisi modelde yer alan tim degiskenlerin bagimhi ya da
bagimsiz olma durumlar1 géz ardi edilerek birbirileriyle olan pozitif ya da negatif
yonlii iliskilerini gdsteren matrisdir. Coklu Regresyon analizinde varsayimlardan
sapmalar oldugunda Panel Veri analizi ile elde edilen sonuglarin kullanilmasi ve
yorumlanmasi yaniltici olabilmektedir. Bu sebeple bagimsiz degiskenler arasinda yer
alabilecek olan giiclii bir korelasyonun yol agabilecegi ¢coklu dogrusallik problemine
yol agmamak i¢in modelde kullanilan tim degiskenlere ait korelasyonlarin
gosterildigi bu korelasyon matrisi model uygulanmadan once olusturulmali ve
incelenmelidir Caligmamiza dair korelasyon matrisi uygulama kisminda

olusturulmus ve incelemeler yapilmistir.

4.7. Otokorelasyon ve Coklu Dogrusal Baglanti Problemi

Panel veri analizinde bagimsiz degiskenler arasinda giiglii iliskilerin
olmasina baglanti (collinearity) ya da ¢oklu dogrusal baglanti (multicolinearity) adi
verilmektedir. Bu durum regresyon analizinde istenmeyen durumu gostermektedir
(Orhunbilge, 2000:240-251).  Regresyon analizinde ¢oklu dogrusal baglanti
asagidaki problemlere yol agmaktadir (Albayrak, 2006:109) :

e Tam ¢oklu dogrusal baglanti durumunda regresyon katsayilar1 belirsiz ve
bu katsayilarin standart hatalar1 sonsuz olmaktadir.

e Coklu dogrusal baglanti halinde regresyon katsayilarmin varyans ve
kovaryanslar1 artmaktadir.

e Modelin R2 degeri yiiksek, ancak bagimsiz degiskenlerden hicbiri veya
cok az1 kismi t testine gore anlamlidir.

e {igili bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenle olan iliskilerinin yonii

kuramsal ve ampirik beklentilerle ¢elisebilmektedir.
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Bagimsiz degiskenlerin birbiriyle bagintis1 var ise, bunlardan bazilarinin
modelden ¢ikartilmasi1 gerekebilir. Hangi degiskenin ¢ikartilmasina dogru bir karar
verilmesi lazimdir. Modelden yanlis (gereksiz) bir degiskenin ¢ikartilmasi, modelin
hatali tanimlanmasina (specification error) yol agacaktir. Bu sebepten 4tiird,
bagimsiz degiskenleri modele dahil edip ¢ikartmakta kullanabilecegimiz basit

kurallar bulunmamaktadir.

Bu noktada R? kavrammdan da kisaca bahsedilecektir. Zira coklu
dogrusallik probleminin saptanmasi ve ¢oOziimii noktasinda bu kavramdan sikca
bahsedilecektir. R? bagimli degiskendeki degisimin % ne kadarmin bagimsiz yani
aciklayict degiskenlerle yapildigini gosteren bir test gostergesidir.

0< R2< 1 arasinda deger alir.

e R? | 1’ e yaklastikca bagimsiz degiskenler bagiml degiskeni gercek
anlamda agiklar. Yani bagimsiz degiskenlerden kurulu olan fonksiyon bagimli

degiskeni oldukga iyi temsil ediyor denilebilir.

e R?, 0’ a yaklastik¢a bagimsiz degiskenler bagimli agiklamamaktadir. Yani
kullanilan bagimsiz degiskenler bagimli degiskenle ¢ok ilgili degildir denilebilir.

Coklu Dogrusal baglantinin saptanmasinda kullanilan bir ka¢ yaklagim

bulunmaktadir. Bunlar kisaca su sekilde agiklanabilir (Albayrak, 2006:110-111) :

e Bu yaklagimlardan birincisi, basit korelasyon matrisinin incelenmesidir.
Yiizeysel olarak, iki bagimsiz degisken arasindaki basit korelasyon katsayisi
oldukc¢a anlamli (r>%75) ise, bu durum ¢oklu dogrusal baglant1 problemine
yol acabilmektedir. Ama istatistiki a¢idan anlamli korelasyonlar her zaman
coklu dogrusal baglanti problemine yol agmamaktadir. Lawrence Klein’e
gore basit korelasyon katsayisi (r), ¢oklu korelasyon katsayisindan (R)

kiiciik olursa, ¢oklu baglant1 problemi ortaya ¢ikmayabilir.
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e Coklu dogrusal baglantinin saptanmasinda kullanilan ikinci yaklasim,
modele yeni bagimsiz degiskenler ilave edildiginde, R¥’deki degisimlerin
incelenmesidir. R? 'de énemli bir gelisme (degisim) saglanamazsa, ¢oklu
dogrusal baglant1 problemi ortaya ¢ikmis olabilir.

e Coklu dogrusal baglantinin saptanmasinda {i¢lincii yontem, kismi
korelasyon Kkatsayilarmin incelenmesidir. Iki degisken arasindaki basit
korelasyon katsayis1 anlamli, fakat kismi korelasyon katsayisi anlamsiz ise
bu durum ¢oklu dogrusal baglant1 problemi igin bir gdosterge olabilir. Kismi
korelasyon varsayimi her zaman etkili olmamaktadir. Diger bir deyisle,
kismi korelasyon katsayilar1 yiiksek olmasi durumunda bile ¢oklu dogrusal
baglant1 problemi olabilmektedir.

e Coklu dogrusal baglantinin tespit edilmesinde kullanilan doérdiinci
yaklagim ise, varyans arttirict faktor (VIF=Variance Inflation Factor)
kullanilmasidir. VIF’lerin hesaplanmasini1 gostermek icin asagidaki gibi ii¢
bagimsiz degiskenli bir regresyon modelini inceleyelim.

Yi=hbo+bixi+ by X2+ b3 X + e (4.8)

Ug bagimsiz degiskenli bir modelin VIF degerlerini asagidaki adaimlarla

hesaplayabiliriz:

[k adimda, X1 bagiml, X> ile X3 bagimsiz degisken olarak alinip modelin
R12 'si hesaplanir. Boylelikle, X i¢in varyans artiric1 faktor VIF(X1) = 1/(1- Ri?)

olarak hesaplanir.

Ikinci adimda, X, bagimli, Xi ile X3 bagimsiz degisken olarak almip
modelin R,? hesaplanir. Boylelikle, Xz i¢in varyans artirict faktdr VIF (X2= 1/(1 -

R2%) olarak hesaplanir.

Ucgiincii adimda ise benzer sekilde X3 bagimli, X1 ile X2 bagimsiz degisken
olarak almip modelin R3? 'si hesaplamir. Daha sonra benzer sekilde X3 icin varyans

artiric1 faktor VIF(X3 ) = 1/(1 - Rs 2) olarak elde edilir.
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Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda iliski yoksa (R? = 0
olacagindan) VIF 1’e [VIF = 1/(1- R?) =1/(1- 0) =1] esittir. Bagiml ve bagimsiz
degiskenler arasinda tam bir iliski ¢ikarsa (R2 = 1 olacagindan) VIF [VIF =1/(1— R2
) =1/(1-1) = 0] sonsuz olacaktir. R? %90 ise, VIF 10 [VIF = 1/(1- 0,9) = 10] sonucu
elde edilir. Literatire bakildiginda genel kabul goéren su kuralin Onerildigi
goriilmektedir: VIF 10’a esit veya daha biiylik (VIF > 10) ise, anlamli ¢oklu dogrusal

baglant1 problemi mevcuttur.

4.8. Panel Veri Analizi Model Se¢im Kriteri

Panel veri analizi gergeklestirirken, analiz igin gereken regrasyon
denklemlerini tahmin etmeden once cevabinin bulunmasi gereken ilk soru alternatif

modellerden hangisinin kullanilmasi gerektigi sorusudur.

e Havuz Modeli (pool model) :

yit = a + Bit+ &it (4.9)

e Sabit Etkili Model (Fixed Effect Model):

Yit= oi + BXit + &it (4.10)

¢ Rassal Etkili Model (Random Effect Model):

yit =p+ Bxit + git+ u; (4.11)

Panel regresyon yapilabilmesi i¢in gerekli onkosullar saglaniyorsa, veri
setindeki oOrneklem biiyiikliigli fazla ve yatay kesit verilerinin sabit etkilerden
bagimsiz oldugundan emin olunuyorsa, bu kosulda havuz model uygulamak daha

dogru sonuglarin ortaya ¢ikaracaktir. Bunun i¢in de oncelikle modelin havuzlanip
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havuzlanamadigint test etmek amaciyla Breusch-Pagan testinin yapilmasi
gerekmektedir. Bu test havuz regresyon ya da rassal etkiler modellerinden hangisinin
uygulanacagimi ortaya koyan ve ayrica havuz regresyon modelinin 6n kosullarinin
saglanip saglanmadigini da arastirmacilara gosteren bir testtir. Ho bos hipotezinin
reddi verinin havuz modele uygun olmadigimi ifade gostermektedir. Ho bos
hipotezinin kabul edilmesi halinde ise bu kez rassal veya sabit etkiler modellerinden
hangisinin kullanilacagina karar vermek iizere Hausman testi uygulanmalidir

(Greece, 2003: 298-299).

Sekil 4.1. Panel Veri Analizi Model Secim Kriterleri

Hausman Testi Breusch-Pagan
Testi (LM Testi)

v Vo

Sabit Etkiler Modeli Rassal Etkiler Modeli Havuz Modeli
yit= ai + Bxit + &it Yit= pt Bxit + &t + Uz Yit= o + BXit + it
Chow Testi
(F Testi)

4.8.1. Breusch —Pagan Testi

Rastsal etkiler modeli ile havuz modeli arasinda se¢im yapilabilmesi igin
kullanilan Breusch-Pagan testi, denklemin hangi modelle tahmin edilecegini
belirlemek i¢in uygulanmaktadir. B-P testi ile birim etkilerinin varyansinin sifir
olmas1 durumunda rassal etkili modelin havuz modeline doniisecegi sifir hipotezi test

edilmektedir. Tlgili hipotezler su sekildedir;
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Ho= Havuz Modeli: 600 =0

Hi= Rassal etkiler modeli; 6%00 > ()

v [y e |
_NT 2

- 2(:r—1ji_zzez§

(4.12)

Breusch-Pagan (1979) testi kisitsiz model ile rassal etkiler modelini
mukayese eder. Gruplar arasi varyansin sifir oldugunu kabul eden sifir hipotezinin
reddi halinde rassal etkiler modeli tercih edilir. Yukarida yer alan formiil araciligiyla
bulunan LM degeri tabloda yardimiyla elde edilen gliven araligi ve serbestlik
derecesine bagli Ki-kare istatistigi degerinden kiigiikse Ho hipotezi kabul, tersi
durumda reddedilir (Korkmaz vd., 2008:583).

4.8.2. Hausman Testi

Panel veri analizlerinde regresyonun havuzlanabilir model olup olmadigini
test eden Breusch-Pagan testi sonucunda havuzlanmis regresyonun uygun olmadigi
sonucuna ulasilan analizlerde modelin sabit etkiler ya da rassal etkiler
yontemlerinden hangisine uygun olup olmadigima karar verebilmek amaciyla

Hausman testi uygulanmaktadir.

Birim veya birim ve zaman farkliliklarini temsil eden katsayilarin yani
tesadiifi etkili modelin hata terimi bilesenlerinin modeldeki bagimsiz degiskenlerden
iligkisinin olmadig1 hipotezinin gecerliligi, Hausman tarafindan Onerilen test

istatistigi ile incelenebilmektedir (Gokbulut, 2009: 161).
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Sabit etki model parametre tahmincileri ile tesadiifi etkili modelin parametre
tahmincileri arasindaki farkin istatistiksel olarak anlamli olup olmadiginin
incelenmesi gerekmektedir. Sabit etkiler modelinde Hausman istatistiginin yiiksek
degerleri tercih edilirken, tesadiifi etkili modelde ise diisiikk degerler tercih
edilmektedir. Hausman test istatistigi (ki-kare) dagilimhidir. Test istatistigi tablo
degerinden daha biiyiik oldugu durumlarda gruba ait spesifik etkiler ile agiklayici
degiskenler arasinda iliskinin olmadig1 hipotezi reddedilir. Bu durumda, sabit etki
modeli, tesadiifi etki modeline tercih edilmektedir. Sabit ya da tesadiifi etkiler
modelleri arasindaki belirgin fark, sabit-zaman etkisinin bagimsiz degiskenlerle
iligkili ya da iligkisiz olup olmadigidir. Tesadiifi etkiler modeli gecerli oldugunda,
sabit etkiler tahmincileri hala tutarli tanimlanabilen parametre tahminleri verir. Sabit
etkiler tahmincisi, diger bagimsiz degiskenlerle iligkili sabit-zaman faktorlerinin
hepsinin Olgiilebildiginden emin olmadik¢a tesadiifi etkiler tahmincisine tercih

edilmemelidir (Karaaslan ve Yildiz, 2011: 10).

Hausman test istatistigi, yatay kesite 6zgii bireysel etkiler (&i) ile aciklayict
degiskenler arasindaki korelasyonu test etmektedir. Bu test istatistigi asimptotik
dagilimina sahiptir. Sifir hipotezinin reddedilmesi, tesadiifi etkiler modeline karsi
sabit etkiler modelinin kabul edilmesi gerektigi sonucuna ulastirmaktadir (Hausman,

1978: 1256). Hausman test hipotezi su sekilde kurulmaktadir:

Ho: Rassal etkiler mevcuttur.

H1: Rassal Etkiler yoktur.

Hausman test istatistigi “Rassal etkiler tahmincisi dogrudur  sifir hipotezi
altinda, k serbestlik dereceli, y 2 dagilimi gostermektedir (Korkmaz, 2008: 584). Sifir
hipotezi modeldeki agiklayicit degiskenler ile hata terimleri arasinda herhangi bir
iliski olmadiginm1 gostermektedir. Sifir hipotezinin reddedilmesi durumunda sabit
etkiler modeli kabul edilirken tersi durumda rassal etkiler modelinin kullanilmasi
uygun olacaktir (Toplu, 2016: 116-144).
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Panel veri analizlerinde kurulan modelin sabit etkiler ya da rassal etkiler
modellerinden hangisine uygun olduguna karar verebilmek amaciyla Durbin Wu
Hausman testiyle de test edilebilmektedir. Hausman testi Ho hipotezi ile modelde
rassal etkilerin var olup olmadigini test ederken Durbin Wu Hausman testi modelde
yer alan katsayilar arasindaki farkin sistematik olmadigini kabul eden Ho, hipotezini
sinanmaktadir. Yani, Durbin Wu Hausman testi Rassal etkiler modeli ile sabit etkiler
modeli arasinda se¢im yapilmasina direk olanak saglamaktadir (Baum vd., 2003: 20).
Modelde Ho hipotezinin kabul edilmesi durumunda Rassal etkiler modelini segerken
Ho reddedilmesi durumunda sabit etkiler modeli tercih edilecektir (Toplu, 2016: 116-
144).

4.8.3. Chow Testi

Bu test panel veri modellerinde havuz modelin (Pooled model) gegerliligini,
bir bagka ifadeyle birim ve/veya zaman etkilerinin olup olmadigini, verilerin
birimlere gore farklilik gosterip gostermedigini test etmektedir. . Modelin havuz
olup olmadigi Breusch-Pagan testi ile de test edilebilmesine ragmen zaman
boyutunun smirli ve yatay kesit sayisinin zaman boyutundan fazla oldugu
durumlarda veri setinin havuzlanabilir olup olmadigini test i¢in F testine bakmak
daha faydalidir. Havuz modelin gerceklesebilmesi i¢in sadece yatay kesit birimlerine
ait olanlar degil modelin geneline ait hata terimlerinin varyansinin sifir olmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla F testi ile havuz model ya da sabit etkiler modellerinden

hangisinin uygulanmasi gerektigine karar verilebilmektedir (Toplu, 2016: 116-144).

Bu konuda literatiire bakildiginda Stata (2015) resmi internet sitesinde
modellerin havuz model olup olmadigina F Testi (chow) test edilebildigi ifade
edilmektedir. Berke (2009) ¢alismasinda Avrupa Parasal Birligine Eski ve Yeni Uye
iilkeler ile Aday iilkelerde mali politikalarin fiyat seviyesini etkileyip etkilemediginin
panel veri yontemiyle analiz ederken kurulan modellerdeki tiim degiskenler iilkeler
ve zamanlar arasinda degisebildigi icin temel soru, verinin iilkeler ve zamanlar

arasinda toplanip toplanamayacagidir (pool data). Calismada iilke spesifik etkiler ile
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zaman spesifik etkilerin ortak anlamliliginin belirlenmesi i¢in Chow testi
kullanilmaktadir. Baltagi (1987) makalesinde seg¢ilen modeller i¢in verilerin
havuzlanabilir olup olmadigimi F (Chow ) ile karar vermistir. Calismasinda havuz
model i¢in es varyans varsayiminin gecerli olmasi gerektigini savunmakla birlikte
degisken varyans durumunda bu modelin gegerli olmadig: ifade edilmektedir. Diger
taraftan Baltagi vd.( 2000) calismalarinda modellerde es varyans olmasi durumunda
da modelde yer alan yatay ve diisey kesit verilerinin sayilarina ait belli varsayimlar
gecerli olmak sartiyla F testinin modelin havuzlanip havuzlanamayacagini test etmek
icin kullanilabilecegini ifade etmislerdir. Toshihisa (1974) calismasinda degisken
varyans durumunda F testinin nasil kullanilacagina dair makalesinde panel veri
setinde kullanilan 2 6rnek ebadindan en azindan birinin ¢ok genis olmasi sartiyla
degisken varyans bulunan modellerde de F testinin kullanilabilecegini ama modelin
es varyansa gore daha yiiksek anlam derecesinde test edilmesi gerektigini ifade
etmistir. Rea (1978) Chow testi ile belki iki modelin varyanslarinin esit oldugunu ve
modelin havuz model oldugunu sdylemenin asla miimkiin olmadigini, fakat sifir
hipotezinin reddedilmesi durumunda bazi durumlarda modellerin havuz model
olmadigini sdylemenin miimkiin olabilecegini ifade etmektedir. Bu goriise Cantrell
vd (1991) katilmakta ve F testinin reddedilmemesi durumunda sikint1 olabilecegini
ama reddedilmesi durumunda yani havuz modele uygun olmadigini ifade ettiginde
bir problem yasanmadigini ifade etmektedir. Chow (1960) , iki dogrusal regresyon
modelindeki katsayilar arasindaki esitliligin test edilmesi hakkindaki makalesinde bu
iki veri grubunda katsayilarin esit olup olmadigini yani havuz modelin varliginin her
kosulda F testi ile test edilebilecegini ifade etmektedir. Hansen ve Wernerfelt (1989)
ekonomik ve organizasyonel faktorlerin hangisinin firma performansini belirlemede
onemli faktorler oldugunu tespit etmeye yonelik calismasinda modeldeki degisken
gruplarindan ortaya ¢ikan agiklanan varyanslar arasinda anlamli bir fark olup
olmadigini test etmek icin F (chow ) testi kullanmistir. Bos hipotez bu noktada
gruplar arasinda herhangi bir varyans farkli olmadigin1 ve datalarin havuzlanabilir

oldugu tizerine kurulmustur (Toplu, 2016: 116-144).
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Bu noktada literatiir incelendiginde iki veri seti arasindaki katsayilar
arasinda anlamli bir fark olup olmadigimi , varyanslarin esit olup olmadigint yani
modelin havuz modele uygun olup olmadigini test i¢in en uygun testin F (chow) testi
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle modelin havuz olmadigim, yani sifir
hipotezinin reddedilecegi durumlarda bu testin gegerliligi daha fazla olmaktadir.
Hipotezin reddedilmemesi durumunda ise F testi gecerli olmayabilmektedir.
Calismada modelin sabit etkiler oldugunu tespit ettigimizden dolayi, F testinin
reddedilecegini  O6ngorerek ¢alismada havuz model testi F  testi ile

gerceklestirilecektir.

Bu anlamda F testi verilerin havuzlanabilir olup olmadigini test etmek
acisindan Breusch-Pagan testine nazaran daha giivenilir bir testtir. Bu calismada
modelin havuz model olup olmadigini test etmek icin F (chow) testi kullanilacaktir.

F testinin hipotezleri su sekilde kurulmaktadir:

Ho: Model havuzlanabilir.

H1: Model havuzlanamaz.(Sabit Etkiler Modeli)

Model’de Ho hipotezinin kabul edilmesi durumunda havuzlanmis regresyon

modeli, reddedilmesi durumunda sabit etkiler modeli kullanilmasina karar verilir.
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5. TURKIYE’DE FAALIYET GOSTEREN TICARET
BANKALARININ KARLILIGINI ETKILEYEN IiCSEL
FAKTORLER: 2005-2016 DONEMi PANEL VERI
ANALIZI

Bu calismanin amaci, 2005-2016 doneminde Tiirkiye’de faaliyet gOsteren
23 ticari bankanin karliligin1 etkileyen igsel faktorleri panel veri yontemi ile tespit
etmeye calismaktir. Bu gergevede {i¢ farkli model olusturulmustur. Modellerde,
banka karliliginin gostergesi olarak; aktif karliligi (ROA), 6zsermaye karliligi (ROE)
ve net faiz marji (NIM) alinmistir. CAMELS performans analizinin kriterleri olan
sermaye yeterliligi (capital adequacy), aktif kalitesi (asset quality), yonetim kalitesi
(management quality), kazanglar (earnings), likidite (liquidity), piyasa riskine
duyarlilik (sensitivity to market risk) gibi banka karliligini etkiledigi diistiniilen
degiskenler ¢alismada bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir. Ayrica, bankalarin
aktif buylikligii ve yaslar1 da kontrol degiskenleri olarak modellere dahil edilmistir.
CAMELS performans analizinde her bir kriteri temsil eden bircok oran
bulunmaktadir. Calismada, literatirde bu kriterleri temsil eden ve ge¢mis
calismalarda en sik kullanilan degiskenler arasindan karlilik oranlar1 ile korelasyonu
en yiliksek olan oranlar tercih edilmistir. Bu kapsamda, bagimli ve bagimsiz

degiskenler asagida Tablo 5.2.°de verildigi iizere olusturulmustur.

5.1. Arastirma Kapsam

Arastirmanin evreninde 34 adet banka bulunmaktadir. Bu bankalar i¢in tiim
donemlerde yeterli gozlemin bulunamamasi, bazi gézlemlerin birbirleriyle uyumsuz
olmasi, bankalarin birlesme—satinalma-devir vb. islemlerden dolayr faaliyet
yapisinda degisiklik gostermesi gibi nedenlerden dolay1 arastirma 23 banka ile

sinirlanmastir.
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Calismada ilgili yillarda faaliyetlerini siirdiiren, veri setine ulasilabilen ve
eksik gozlemi bulunmayan 23 ticari banka ele alinmistir. Yatinm ve kalkinma
bankalar1 faaliyetleri agisindan farkli 6zellik gostermelerinden dolay1 arastirmanin
kapsami disinda tutulmustur. Kisaca, ¢alisma kapsaminin Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ticari bankalar (mevduat bankalari) ile sinirli oldugunu sdyleyebiliriz. Ticari
(mevduat bankalarinin) bankalarin Tiirk bankacilik sektdriinde 6nemli bir yere ve

paya sahip olmasindan dolay1 arastirma bu alanda yapilmistir.

Analiz edilen donemde herhangi bir kriz ya da bankacilik sektoriinii topluca
etkileyebilecek bir olayin bulunmasinin analizin saglikli sonuglar vermesini
engelleyeceginden dolayr kirilma ya da kopmalarin bulunmamasi gerekmektedir.
Bundan dolay1 calisma doénemi 2005 yilindan itibaren baslatilmistir. Bunun en
onemli sebebi 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizlerini ¢ok sert yasayan ticari
bankalarin karlilik ve faaliyetlerinin dengelenmesinin yaklasik 4 y1l almasidir. Bunun
yani sira, Tirkiye’de ekonomik dengelerin de 2005 yilinda istikrara kavustugunu
Merkez Bankasi’nin agik enflasyon hedeflemesine ge¢mesinden anlamaktayiz.
Belirtilen bu nedenlerden dolayr arastirma donemi olarak 2005-2016 donemi

secilmistir.

Tablo 5.1. Arastirma Kapsaminda Ele Alinan Bankalar

Arastirma Kapsaminda Ele Alinan Bankalar
Kurulus | 1. Yerli Sermayeli Ticaret Bankalari Veri
Tarihi Durumu
1.1. Kamusal Sermayeli Ticaret Bankalari
1863 Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. Yeterli
1938 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Yeterli
1954 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yeterli
1.2. Ozel Sermayeli Ticaret Bankalar
1985 Adabank A.S. Yetersiz
1948 Akbank T.A.S. Yeterli
1996 Anadolubank A.S. Yeterli
1984 Fibabanka A.S. Yeterli
1953 Sekerbank T.A.S. Yeterli
1981 Turkish Bank A.S. Yeterli




1927 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yeterli
1924 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Yeterli
1944 Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. Yeterli

1.3. Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen

Bankalar
1958 Birlesik Fon Bankasi A.S. Yetersiz

2. Yabanci Sermayeli Ticaret Bankalar

2.1. Tiirkiye de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar
1992 Alternatifbank A.S. Yeterli
1976 Arap Tiirk Bankasi A.S. Yeterli
2017 Bank of China Turkey A.S. Yetersiz
1992 Burgan Bank A.S. Yeterli
1981 Citibank A.S. Yeterli
1997 Denizbank A.S. Yeterli
1988 Deutsche Bank A.S. Yeterli
1987 QNB Finansbank A.S. Yeterli
1990 HSBC Bank A.S. Yeterli
1986 ICBC Turkey Bank A.S. Yeterli
2013 MUFG Bank Turkey A.S. Yetersiz
1984 ING Bank A.S. Yeterli
2011 Odea Bank A.S. Yetersiz
2013 Rabobank A.S. Yetersiz
1986 Turkland Bank A.S. Yeterli
1946 Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yeterli

2.2. Tiirkiye de Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar
1984 Bank Mellat Dahil Degil
1982 Habib Bank Limited Dahil Degil
2013 Intesa Sanpaolo S.p.A. Dahil Degil
1984 JPMorgan Chase Bank N.A. Dahil Degil
1989 Société Générale (SA) Dahil Degil
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5.2. Modele iliskin Degiskenler ve Degiskenlerin Hesaplanma

Yontemi

Tablo 5.3’den de goriildiigii tlizere ii¢ farkli karlilik orani igin {i¢ farkh

model kurularak bankalarin karliligimi etkileyen unsurlar arastirilmistir. ROA,
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bankalarda tiim ¢ikar gruplarini ilgilendiren ve bankanin genel performansini
gosteren onemli bir degiskendir. Ortak karliligini temsilen ROE ele alinmistir. Bunun
yani sira bankanin esas faaliyetlerinden karliliginin diger bir gostergesi olan NIM’i
de banka performansinin bir gostergesi olarak dikkate alinmistir. Bagimsiz
degiskenler olarak sermaye yeterliligini temsilen BASEL komitesinin belirledigi
sermaye yeterliligi orani, aktif kalitesini temsilen takipteki kredilerin toplam kredi ve
alacaklara orani, yonetim kalitesinin bir gOstergesi olarak faiz gelirlerinin faiz
giderlerine orani, kazanglarin bir gostergesi olarak toplam gelirlerin toplam giderlere
orani, likidite riskinin gostergesi olarak likit aktiflerin kisa vadeli yilikiimliiliiklere
oran1 kullanilmigtir. Banka karliliginin piyasa risklerine duyarliligini temsilen iki
farkli degisken modele dahil edilmistir. Kur riskine duyarliligini 6l¢gmek i¢in yabanci
para cinsinden aktiflerin yabanci para cinsinden pasiflere orani, banka karliliginin
faiz oranlarma duyarliligini 6lgmek i¢in de faiz gelirlerinin toplam faaliyet gelirleri
icindeki pay1 diger bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir. Bununla birlikte banka
karlilig1 {izerinde etkili olabilecegini diisiindiiglimiiz bankanin toplam aktif
biiytikligii ve yas1 (piyasada uzun siiredir faaliyet gosteriyor olmasi) da kontrol

degiskenleri olarak modellere dahil edilmistir.

Bu degiskenlerin yani sira makroekonomik faktdrler de banka karliliklar:
tizerinde etkili olabilmektedir. Calismamizda, makro ekonomik etkilerin yukarida
belirttigimiz modele dahil edilen bagimsiz degiskenlere yansidigini varsayarak

kapsam dis1 birakilmistir.

Yani, banka karliliginin 6lgiimiinde kullanilan, CAMELS analizinde yer
verilen bilesenlerin yani sira yas ve aktif bliyilikligii gibi degiskenlerin disinda kalan,
bankanin karliligini etkileyebilecek diger faktorler arastirma kapsaminda dikkate

alinmamustir.



Tablo 5.2. Modele iliskin Degiskenler

Degisken
Tiirii Degisken Ad1 | Hesaplanma Sekli Temsil Ozelligi
3:_;» ROA Vergi Oncesi Kar/Toplam Aktifler Aktif Karhlig:
2
5 Net Dénem Kari (Zarart)/Toplam
2 ROE Ozkaynaklar Ozsermaye Karlilig:
E )
£ Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Faiz
& NIM Geliri/Toplam (Faiz Kazanan) Aktifler Net Faiz Marji
Ozkaynaklar/[(Kredi+Piyasa+Operasyonel
riskler igin gerekli sermaye
SERYET yikiimliliigi)*12.5]*100 Sermaye Yeterliligi
- Takipteki Krediler (Briit)/Toplam Krediler ve
% TAKIP Alacaklar Aktif Kalitesi
< FAIZGEL Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri Yénetim Kalitesi
(224
3§0 TOPGEL Toplam Gelirler/Toplam Giderler Kazanglar
e] LIKAK Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler Likidite
@ Piyasa Riskine Duyarlilik
EO DOVIZACIK Yabanci Para Aktifler/Yabanci Para Pasifler | (D6viz Agik Pozisyonu)
)
<
@ ) Ozel Karsiliklar Sonras Net Faiz
NFAIZGEL Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri Piyasa Riskine Duyarlilik
TOPAK Toplam Aktif Biiyikligi Biiytikliik
LNYAS Yas Yasam Siiresi

Bo;; TOPAK;;, + ¢

Bo;; TOPAK;;, + ¢

5.3. Modellerin Kurulmasi

Arastirma Kapsaminda su iic model kurulmustur:

Modell: ROA;.—B,;:SERYET;; + B,;;TAKIP;; + B3;FAIZGEL;; +
B,itTOPGEL;; + Bsit LIKAK;;, Bei: DOVIZACIK;;, B;;:NFAIZGEL;; + Bg;:LNYAS;; +

Model2: ROE;;—B;;;SERYET;; + B,;;TAKIP;, + B3;, FAIZGEL;, +
B,itTOPGEL;; + Bg;t LIKAK;;, B¢iyDOVIZACIK;;, B;;:NFAIZGEL;; + Bg;LNYAS;, +
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Model3: NIM;,_B,; SERYET;, + By;;TAKiP;, + Bs;,FAIZGEL;, +
B,;;:TOPGEL;, + Bs;,LIKAK;;, Bgjy DOVIZACIK;;, B;;y NFAIZGEL;, + Bg; LNYAS;, +
Bo;: TOPAK;; + ¢

Yukarida {i¢ ayri bagimli degisken i¢in ii¢ ayr1 model kurulmustur.
Modellerde, bagimsiz degiskenlerin her biri her bagimli degisken icin kurulan

modellere dahil edilmistir.

5.4. Genel Tamimlayici Istatistikler

Tablo 5.3.’de degiskenlere ait tanimlayici genel istatistikler sunulmustur.
Buna gore, drneklemdeki bankalarin ROE’nin 2005-2016 déneminde ortalama %11
oldugu goriilmektedir. ROA ve NIM ise sirast ile ortalama %2 ve %3 diizeyinde
gerceklesmistir. Diger taraftan bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarinin ilgili
donemde ortalama %19 seviyesinde oldugu gozlemlenmektedir. Bu diizeyin, BASEL
kriterleri  ger¢evesinde bankalarda aranan %8 oranin olduk¢a tizerinde
bulunmaktadir. BASEL III kriterlerinde buna %2.5’lik tampon sermaye eklemesi
yaptlmistir. Bu orani da dikkate aldigimizda Tiirk ticaret bankalarmin sermaye
yeterliliklerinin hala giiclii oldugunu ve gerekli ¢ekirdek sermayeye sahip olduklarini
soyleyebiliriz. Orneklemimizdeki bankalarin analiz dénemi igin ortalama yaslari 45
yildir. Bankacilik sektorii lilkemizde oldukca yenidir ve banlarimiz heniiz ¢ok
gengtir. Aktif kalitesinin bir gostergesi olan takipteki kredilerin toplam krediler ve
alacaklar igerisindeki orani %4 diizeyindedir. Bu oranin literatiirde riskli seviye
olarak belirtilen %4’iin altinda olmas1 gerekmektedir. Orneklemimizdeki
bankalardaki ortalama oranin (%4), kritik seviyede (%4) oldugu goriilmektedir.
Bundan dolayi, bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin oranmin goéreceli olarak
yiikksek oldugunu soyleyebiliriz. Faiz gelirlerinin faiz giderlerine orant 2’nin
tizerindedir. Bu oran bankalarin ana faaliyet karliliginin énemli bir gostergesidir. Bu
oran yonetim kalitesini temsil etmektedir ve bankalar ilgili donemde maliyetinin iki
misli bir faizle kredi kullandirmiglardir. Toplam gelirlerin toplam giderlere orani ise

2’nin altinda 1.35 diizeyinde olmustur. Bunun sebebi bankalarin faaliyet
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giderlerindeki artigtir. Likit aktiflerin kisa vadeli ylkiimliiliklere oran1 ortalama
%60 diizeyindedir. BASEL III’de bankacilik sektdriinde sermaye yeterliliginin yant
sira likiditenin de 6nemine vurgu yapilmaktadir. Bu a¢idan degerlendirdigimizde
Tiirk ticaret bankalarmin likit olduklarimi sdyleyebiliriz. Yabanci para aktiflerin
yabanci para cinsinden pasiflere oraninin 1’in altinda (0.77) olmasi bankalarin déviz
acik pozisyonu tasidiklarini gostermektedir. Kurlardaki artig Tiirk ticaret bankalarini
olumsuz etkileyebilir. Ticaret bankalarinin ana faaliyet konusunu topladiklar
mevduatlara 6dedikleri faizin iizerinde bir oranla bu paralar1 kredi olarak satmalari
ve bu islemlerden gelir saglamalari olusturur. Diger bir deyisle, esas faaliyet
gelirlerinin dnemli bir kismimi faiz gelirlerinin olusturdugunu sdyleyebiliriz. Ilgili
dénemde Tiirk ticaret bankaciligi sisteminde bankalarin toplam faaliyet gelirleri
igerisinde faiz gelirlerinin oraninin ortalama %60 oldugu goriilmektedir. 2002 yili
sonrasi hizla diisen faiz oranlar1 bankacilik sektdriinde net faiz marjinin gerilemesine
neden olmustur. Bundan dolayi, bankalar faiz digi gelirlerini artirmak zorunda
kalmistir. Bankalarin 2002’den sonra komisyon, kambiyo, sermaye piyasasi islemleri

gibi diger faaliyetlerden sagladiklar1 gelirleri artirmaya ¢aligmaktadirlar.



Tablo 5.3. Genel Tanimlayici Istatistikler
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ROE ROA NIM SERYET | TAKIP | FAIZGEL
Mean (Ortalama) 0.11 0.02 0.03 0.19 0.04 2.03
Median (Ortanca) 0.12 0.02 0.03 0.16 0.03 1.88
Maximum (Maksimum) 0.34 0.12 0.19 112 0.19 8.92
Minimum (Minimum) -1.79 -0.13 -0.22 0.07 0.00 0.19
Std. Dev. (Standart Sapma) 0.14 0.02 0.02 0.10 0.03 0.81
Skewness (Carpikhk) -8.57 -0.89 -4.07 5.04 2.22 3.99
Kurtosis (Basiklik) 114.40 25.00 63.60 40.26 11.11 26.74
Jarque-Bera 146100.90 | 5603.96 42990.24 17136.80 982.62 7211.02
Probability (Olasilik) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sum (Toplam) 29.56 4.87 9.55 52.11 10.45 560.06
Sum Sq. Dev. (Std. Sp. Top.
Karesi) 5.58 0.09 0.15 2.49 0.23 180.33
Observations (Gozlem Sayisi) 276 276 276 276 276 276

TOPGEL | LIKAK | DOVizACIK | NFAIZGEL | TOPAK | LNYAS

Mean (Ortalama) 135 0.60 0.77 0.60 1.04 44.54
Median (Ortanca) 1.34 0.53 0.80 0.60 1.02 30.00
Maximum (Maksimum) 218 2.23 157 1.38 1.18 153.00
Minimum (Minimum) 0.69 0.14 0.05 -0.97 1.00 8.00
Std. Dev. (Standart Sapma) 0.21 0.28 0.21 0.21 0.05 31.81
Skewness (Carpikhik) 0.74 1.96 -0.27 -1.94 1.05 151
Kurtosis (Basiklik) 5.31 9.34 442 21.02 2.65 5.33
Jarque-Bera 86.41 639.05 26.54 3909.90 52.19 167.64
Probability (Olasilik) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sum (Toplam) 372.82 164.85 212.17 165.59 287.84 12294.00
Sum Sq. Dev. (Std. Sp. Top.
Karesi) 12.42 20.82 11.85 12.57 0.73 | 278220.50
Observations (Gozlem Sayisi) 276 276 276 276 276 276
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5.5. Hipotezler ve Hipotezlere iliskin Beklentiler

Tablo 5.4.’te belirtilen 3 modele iliskin asagidaki 9 hipotez olusturulmus ve
calisma kapsaminda ilgili hipotezlerin gecerliligi {i¢ model icin de ayr1 ayri

Smanmigtir.
H1,=Karlilik oranlar1 ile sermaye yeterliligi arasinda pozitif bir iliski
yoktur.
H?2,=Karlilik oranlart ile aktif kalitesi arasinda negatif bir iliski yoktur.
H3,=Karlilik oranlar1 ile yonetim kalitesi arasinda pozitif bir iliski yoktur.

H4,=Karlilik oranlar1 ile kazanglar (gelirler) arasinda pozitif bir iliski

yoktur.
H5,=Karlilik oranlar1 ile likidite arasinda pozitif bir iliski yoktur.
H6y=Karlilik oranlari ile kur riski arasinda pozitif bir iligki yoktur.
H7,=Karlilik oranlar1 ile faiz riski arasinda pozitif bir iligki yoktur.
H8y=Karlilik oranlar ile aktif biiyiikliigli arasinda pozitif bir iligki yoktur.

H9,=Karlilik oranlari ile yas arasinda pozitif bir iligki yoktur.

Hipotezlerde yer verilen degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii 6zetleyen tabloya

asagida yer verilmistir.

Tablo 5.4. Hipotezlere iliskin Beklenti Tablosu

Bagimsiz Degiskenler
Degiskenler Arasi Beklenen ROA ROE NIM
Iliski Yonii

SERYET + + +

5 |TAKIP - - -
§ |FAIZGEL + + +
& TQPGEL + + +
& |LIKAK + + +
= |DOVIZACIK 0 0 0
a NFAIZGEL + + +
& | TOPAK + + +
LNYAS + + +
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Tablo 5.4.’te verilen hipotezlere iliskin beklentiler tablosunda bagimli
degiskenleri etkiledigi diisiiniillen bagimsiz degiskenlerin, etkileme yoOniine dair
beklentiler verilmistir. TAKIP degiskeninin karliliklar1 negatif yonde, SERYET,
FAIZGEL, TOPGEL, LIKAK, NFAIZGEL, TOPAK ve LNYAS degiskenlerinin ise
karliliklar1 pozitif yonde etkileyecegi ongoriilmektedir. Doviz pozisyonlarinin banka
bilango yapilarina gore degisiklik gostereceginden dolayr DOVIZACIK degiskeni

i¢cin genelleyici bir beklenti 6ngoriisiinde bulunulamamustir.

5.6. Korelasyon Analizi

Ekonometrik modellerde kullanilan degiskenler arasindaki iligkilerin tespiti
icin korelasyon analizine bagvurulmustur. Tablo 5.5’de verilen Pearson korelasyon
matrisinden elde edilen sonuglara gore, ROA degiskeninin SERYET, FAIZGEL,
TOPGEL, LIKAK, DOVIZACIK, TOPAK ve LNYAS degiskenleri ile pozitif
korelasyonlu oldugu, bununla beraber TAKIP ve NFAIZGEL ile negatif
korelasyonlu oldugu tespit edilmistir. ROA degiskeni ile en kuvvetli iliski iginde
olan degisken TOPGEL iken, en zayif iliskili icinde olan degisken ise FAIZGEL
degiskenidir.

Korelasyon analizi sonucunda, ROE degiskeni ile en kuvvetli iliski
icerisinde olan degisken TOPGEL, en zayif iliski igerisinde olan degisken ise
FAIZGEL degiskeni olarak tespit edilmistir. ROE degiskeninin sirasiyla TOPAK,
LNYAS, DOVIZACIK, SERYET, LIKAK degiskenleri ile pozitif, TAKIP ve
NFAIZGEL ile negatif iliski igerisinde oldugu belirlenmistir.

Korelasyon analizinden elde edilen bir diger sonug, NIM degiskeninin diger
degiskenlerle olan iliskisine yoneliktir. Bu degisken en c¢ok NFAIZGEL
degiskeninden etkilenmekte en az ise LNYAS degiskeninden etkilenmektedir.
Degiskenler arasindaki iligkinin siddeti dikkate alindiginda NIM’in en kuvvetli
pozitif iligki i¢inde oldugu degiskenler sirasiyla FAIZGEL, TOPGEL ve TAKIP tir.
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NIM’in en kuvvetli negatif iliskisi ise sirasiyla SERYET, LIKAK ve TOPAK

arasinda belirlenmistir.

Hesaplanan korelasyon katsayilarinin istatistiksel anlamliligi %1 Onem
diizeyinde test edilmistir. Korelasyon analiz sonuglarina gére bagimsiz degiskenler
arasindaki en kuvvetli iliski TOPAK ve LNYAS degiskenleri arasinda
hesaplanmistir. Buradan yasgli bankalarin aktif biiyiikliigiiniin daha fazla oldugu

sonucuna ulasmak miimkiindiir.

Tablo 5.5. Korelasyon Matrisi

Orneklem: 2005 2016
Toplam Gozlem Sayisi:
276
FGE |TOGE |LIA | YPA | FGE
Korelasyon ROA |ROE | NIM | SERYET | TAKIiP |FGI | TOGI | KVY | YPP | TFGE | TOPAKN | LNYAS
ROA 1.00
ROE 0.80 | 1.00
NIM -0.04| 010] 1.00
SERYET 045| 0.09| -0.45 1.00
TAKIP -0.16 | -0.13 | 0.11 -0.08 1.00
FAIZGEL 0.06| 0.00| 0.40 001| -007| 1.00
TOPGEL 061| 051| 013 0.03| -008| 044| 1.00
LIKAK 027| 001| -0.15 055| -012| 029| 018 1.00
DOVIZACIK 0.11| 0.13] -0.05 005| -010| 001| 0.27| 0.09]| 1.00
NFAIZGEL 027 | -001| 0.70 -036 | -0.18| 040| -0.11| -0.10| 0.02| 1.00
TOPAKN 022 | 0.28] -0.04 -009| -007| -019| 035| -0.12| 0.45| -0.05 1.00
LNYAS 012 | 0.21] -0.03 006 | -008| -012| 025| -0.14| 0.42| 0.05 0.79 1.00

(*) Degiskenler %1 giiven diizeyinde anlamlidir.

5.7. Varyans Artis Faktorleri Yontemi

Degiskenlerin birbirleri ile iliskisini gosteren korelasyon analizinden elde
edilen bulgular bagimsiz degiskenler arasinda kuvvetli bir korelasyon olmadiginm

gostermistir. Buradan bagimsiz degiskenler arasinda coklu dogrusallik problemi
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olmadig1 6n goriisiine ulagilabilir. Buna ragmen ¢oklu ¢oklu dogrusallik probleminin

olup olmadig1 varyans artis faktorleri yontemiyle incelenmistir.

Bagimsiz degiskenler arasi ¢oklu dogrusallik probleminin olmamasi igin
VIF kritik degerinin 10’dan kiigiik olmasi beklenir. VIF degerine gore degiskenlerin
secimi yapilirken genelde VIF 10 dan kii¢iik oldugunda modele dahil edilebilecegini
ifade edilmistir (Marquardt ve Snee, 1975).

Modelde ¢oklu dogrusallik probleminin bulunmasi bir bagimsiz degiskenin
diger bagimsiz degiskenlerle olan iligkisinin derecesine gore bagimsiz degiskenin
modeldeki agiklama ve tahmin giiclinii azaltir. Her ne kadar Hsiao (1986) panel veri
setinin hem zaman hem de yatay kesit verilerini i¢cermesinden dolay1 agiklayici
degiskenler arasindaki ¢oklu baglanti (dogrusallik) problemini azalttigini belirtse de

zaman zaman bu problem modellerde kendini gdstermektedir.

Aragtirmada kullanilan modellerde bagimsiz degiskenler arasi ¢oklu
dogrusallik sorunu bulunup bulunmadigi VIF Yontemi ile incelenmis ilgili sonuglar

Tablo 5.6.’de sunulmustur.

Varyans Artirma Faktorleri Katsayilar1 denklem (5.1)’de verilen formiil

yardimiyla hesaplanmustir.

VIF=1/(1-R?) (5.1)

Tablo 5.6. Varyans Artirma Katsayilari

Varyans Artirma Katsayilari VIF

SERYET 1.75
5 | TAKIP 1.10
E, FAIZGEL 2.30
= | TOPGEL 2.03
& |LIKAK 1.73
g DOVIZACIK 1.36
% | NFAIZGEL 1.85
2 | TOPAK 2.85

LNYAS 3.39




102

5.8. Panel Duraganhk Testleri

Zaman serilerinde oldugu gibi panel serilerin analizinde de duraganlik
onemli bir unsurdur. Bilindigi ilizere, zaman serileri analizinde oldugu gibi hem
zaman hem de yatay kesit analizini bir arada iceren panel veri analizlerinde de
degiskenler arasinda sahte iliskilere neden olunmamasi i¢in duraganlik 6nemli bir

onkosuldur (Gokbulut, 2009:200).

Granger ve Newbold (1974), duragan olmayan veriler ile ¢alisilmasi halinde
incelenen degiskenler arasinda regresyon ¢dziimlemesinin giivenilir olamayacagini

sahte regresyon probleminin ortaya ¢ikabilecegini belirtmislerdir.

Modeldeki degiskenlerin duraganliklari panel birim kok testleri ile
incelenmistir. Ortak birim kok siirecleri Levin, Lin Chu (2002) testi ile bireysel birim
kok stiregleri ise Im-Peseran-Shin(1999) ile test edilmistir. Modele dahil olan
degiskenlere iliskin LLCt ve IPSw testlerine iliskin sonuglar Tablo 5.7.°da

verilmistir.

Ho: Seride genel bir birim kok vardir.

Ha: Seride genel bir birim kok yoktur.

LLCt ve IPSw testlerine iligkin sifir hipotezleri yukarida belirtildigi
sekildedir. Test istatistikleri sonucu elde edilen p degerleri 0.05 kritik degerinden
kiicik oldugundan, serilerin birim kok igerdigini ifade eden Ho hipotezi
reddedilmistir. Diger bir deyisle, serilerde ortak birim kok siireci ve her birim igin
(banka) birim kok siireci bulunmamaktadir. Panel birim kok test sonuglarina gore

serilerin ilgili donemlerde duragan oldugu belirlenmistir.



Tablo 5.7. Panel Duraganlik Test Sonuglari

PANEL DURAGANLIK/BiRiM KOK TESTLERI (UNIT ROOT TEST)

Sabit Duragan (Individual

Trend Duragan (Individual

Intercept) Intercept and Trend
Statistic | Prob.** sgcrt(i)zz_s Obs Statistic | Prob.** sgcrt?Z?{s Obs
w Levin, Lin & Chu t* -38.29 0.00 | 23.00 | 249.00 | -47.31 0.00 | 23.00 | 245.00
i Im, Pesaran and Shin W-stat | -12.13 0.00 23.00 | 249.00 | -13.44 0.00 23.00 | 245.00
6( Levin, Lin & Chu t* -17.05 0.00 23.00 | 249.00 -12.82 0.00 23.00 | 247.00
i Im, Pesaran and Shin W-stat -7.85 0.00 23.00 | 249.00 -6.91 0.00 23.00 | 247.00
= Levin, Lin & Chu t* -5.25 0.00 23.00 | 248.00 -13.92 0.00 23.00 | 247.00
i Im, Pesaran and Shin W-stat -1.98 0.02 23.00 | 248.00 -7.07 0.00 23.00 | 247.00
g Levin, Lin & Chu t* -15.87 0.00 23.00 | 249.00 -11.68 0.00 23.00 | 252.00
& Im, Pesaran and Shin W-stat -6.70 0.00 23.00 | 249.00 -4.89 0.00 23.00 | 252.00
-E Levin, Lin & Chu t* -18.56 0.00 22.00 | 235.00 -13.91 0.00 23.00 | 241.00
[f Im, Pesaran and Shin W-stat -7.86 0.00 22.00 | 235.00 -3.35 0.00 23.00 | 241.00
5 Levin, Lin & Chu t* -10.66 0.00 23.00 | 248.00 -11.75 0.00 23.00 | 243.00
E Im, Pesaran and Shin W-stat -4.99 0.00 23.00 | 248.00 -3.44 0.00 23.00 | 243.00
g Levin, Lin & Chu t* -8.87 0.00 23.00 | 250.00 -10.95 0.00 23.00 | 244.00
° Im, Pesaran and Shin W-stat -6.34 0.00 23.00 | 250.00 -6.45 0.00 23.00 | 244.00
E Levin, Lin & Chu t* -12.14 0.00 23.00 | 246.00 -15.44 0.00 23.00 | 246.00
= Im, Pesaran and Shin W-stat -6.82 0.00 23.00 | 246.00 -4.77 0.00 23.00 | 246.00
E v Levin, Lin & Chu t* -4.66 0.00 |  23.00 | 249.00 -7.56 0.00 |  23.00 | 250.00
’§ Im, Pesaran and Shin W-stat -1.98 0.02 23.00 | 249.00 -1.70 0.04 23.00 | 250.00
5 Levin, Lin & Chu t* -6.97 0.00 23.00 | 250.00 -11.52 0.00 23.00 | 244.00
5 Im, Pesaran and Shin W-stat -4.43 0.00 23.00 | 250.00 -4.82 0.00 23.00 | 244.00
E Levin, Lin & Chu t* -4.29 0.00 | 23.00 | 246.00 -8.74 0.00 |  23.00 | 244.00
2 Im, Pesaran and Shin W-stat -1.25 0.01 23.00 | 246.00 -4.41 0.00 23.00 | 244.00
g Levin, Lin & Chu t* -19.00 0.00 16.00 | 160.00 | -27.30 0.00 14.00 | 140.00
3 Im, Pesaran and Shin W-stat | -160.78 0.00 16.00 | 160.00 | -156.00 0.00 14.00 | 140.00

5.9. Modelin Secimi
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Arastirma kapsaminda ele alinan verilere iligskin serilerin duragan olduguna

karar verildikten sonra, veri setine en uygun panel veri modeli aragtirilacaktir.

Oncelikle, veri setinin klasik (havuzlanmis) panel regresyon modeline uygun olup
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olmadig1 test edilecektir. Bunun igin literatiirde sik¢a kullanilan Breusch-Pagan
(1979) testi uygulanacaktir. Bunun haricinde Hasuman testi ile sabit etkiler mi yoksa

rassal etkiler tahminli modelin daha uygun oldugu arastirmistir.

Breusch-Pagan (BP) testi; modeldeki birim etkilerinin varyansinin sifir
olmast durumunda rassal etkili modelin havuz modeline doniisecegi sifir hipotezini

sinamaktadir. BP testinde hipotezler asagida verildigi sekilde kurulmaktadir

Ho= Havuz Modeli

H:= Rassal etkiler modeli

Tablo 5.8. BP Testi Sonuglari

Olasilik (p) LM>Ki-
Model Bagimh Degisken | Ki-kare | kare
Model 1 |ROA 42.68 0.00
Model 2 |ROE 1.35 0.12
Model 3 |NIM 6.12 0.01

Model 1 ve Model 3’de LM>Ki Kare istatistigi 0,05’ten kiigiik oldugu i¢in
varyansin sifir oldugunu iceren Ho hipotezi reddedilmistir. Bu sonuca gore,
modellerin tahminlemesinde hata terimleri ile regresorler arasinda iliski oldugundan
klasik (havuz) panel modelini tercih etmek uygun degildir. 2 numarali Model’de ise
havuzlanmig panel yontemini kullanilabilir. Buna karsin, Model 3’de ise sabit etkiler

modeli kullanilabilir.

Rassal etkilerden ve Ozellikle thmal edilmis sabit etkilerden yatay kesit
degiskenlerinin bagimsiz oldugu kosullarda klasik (havuz) regresyonu kullanmak
daha uygundur. Bu nedenle her ii¢ model i¢in de Hausman Testi yapilarak, rassal

etkiler ya da sabit etkilerin bulunup bulunmadigi arastirilmistir.
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Tablo 5.9. Hausman Test Istatistigi Sonuglar

Bagimh Cift yonlii rastsal
Model Degisken ekiler Olasilik (p)
Model 1 ROA 13.20 0.00
Model 2 ROE 0.38 0.54
Model 3 NIM 0.23 0.63

Kurulan modellerde sabit etkiler ya da rassal etkilerden hangisinin
bulunduguna karar vermek i¢in Hausman testi kullanilmis ve teste iligkin hipotezler

asagidaki verilmistir.

Ho: Tesadiifi etkiler mevcuttur

Hi: Sabit etkiler mevcuttur

Hausman test sonucuna ait olasilik degerlerinin Model 2 ve Model 1 i¢in
%5’den biiylik ¢ikmasi, panel veri regresyon analizinin tesadiifi etkiler modeli ile
yapilmasinin daha uygun olacagini gostermektedir. Model 1 i¢in elde edilen test
istatistigine iligkin olasilik degeri ise %5’den kiigiiktiir. Bundan dolayi, sifir hipotezi
reddedilmektedir ve Modelin sabit etkilere gore kurulmasi daha dogru sonuglar

uretecektir.

5.10. Oto Korelasyon Testi

Biitlin zaman serisi analizlerinde oldugu gibi hem yatay hem de zaman
boyutunu igeren panel veri analizlerinde de oto korelasyon 6nemli bir problem olarak
karsimiza  ¢ikmaktadir.  Bilindigi  {izere, regresyon analizlerinin temel
varsayimlarindan birisi farkli goézlemler i¢in ayni1 hatalar arasinda iligkinin
(korelasyon) olmamasidir. Eger, regresyon modelindeki hata terimleri birbirleri ile
iligkili ise bu durum oto korelasyon (serisel korelasyon) olarak adlandirilir (Brooks,
2008). Kurulan her iic modelde de veri setinde oto korelasyonun olup olmadigi

Wooldridge (2002) oto korelasyon testi ile arastirilmistir.



Tablo 5.10. Wooldridge Otokorelasyon Testi Sonuglari

Model F Degeri Olasihk

Model 1 10.66 0.00
Model 2 121.17 0.00
Model 3 29.23 0.00

Modellerin iigiinde de “Otokorelasyon yoktur” seklinde kurulan bos hipotez

reddedilmistir. Diger bir deyisle denklemlerdeki hata terimleri arasinda

otokorelasyon problemi gozlenmistir.

Oto korelasyon analizinden sonra modellerde yatay kesit birimlerine ait hata
terimlerinin  de8isken varyanslilik (heteroskedasticity) gosterip gostermedigi
arastirilmistir. Literatiirde, degisken varyanshiligin tespiti i¢in genellikle Wald testi
kullanilmaktadir. Bundan dolayr Wald testi ile degisken varyans problemi
arastirilmistir. Wald testinde bos hipotez su sekilde kurulmaktadir:

Ho= Tlim yatay kesit birimlerine ait hata terimleri es varyansa sahiptir.
Hi= Tlim yatay kesit birimlerine ait hata terimleri es varyansa sahip degildir.
Asagidaki tabloda Wald Degisen Varyans Test sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 5.11. Wald Degisen Varyans Test Sonuglari

Olasilik (p) LM>Ki-
Model | Bagimh Degisken | Ki-kare kare
Model 1 ROA 6471.02 0.00
Model 2 ROE 11062.93 0.00
Model 3 NIM 3792.98 0.00

Tablo 5.11°da verilen Wald test sonuglarina gore tim modeller i¢in sifir
hipotezi reddedilmistir. Bu sonuglar, modellerin her birinde her birinde, yatay kesit

birimlerine ait hata terimlerinin degisen varyansa sahip oldugunu gostermektedir.
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Her iic modelde de hem otokorelasyon hem de degisen varyans sorununa
rastlanmistir. Model tahminleri yapilmadan 6nce, bu etkilerin sonuglarin tarafli ve
tutarsiz olmasina yol agmasini engellemek amaciyla gesitli diizeltmeler yapilmasi

gerekmektedir.

Stock ve Watson’un (2006) ortaya koydugu yaklasim sabit ve rassal etkiler
panel veri modellerinde otokorelasyon ve degisken varyans sorununu ortadan
kaldirmaktadir (Fischer ve Poza, 2007:9-10; Nichols ve Schaffer, 2007:11). Stock ve
Watson’un (2008) gelistirdigi bu tahminci degisen varyans-tutarli (Heteroscedasticity
Robust-HR) standart hatalar ya da kiimelenmis-tutarli (cluster robust) standart hatalar
yontemi olarak adlandirilmaktadir (Stock ve Watson, 2008:155-174).

Kurulan iic modelde de degisen varyans ve otokorelasyon sorunu bulundugu
icin Stock ve Watson’un (2008) kiimelenmis-tutarli (cluster robust) standart hatalar

yontemi ile gerekli tahminler yapilmstir.

5.11. Model Sonuglari

Bu boliimde, ROA, ROE ve NIM’in bagimli degiskenler olarak kullanildig:

ti¢ farkli model i¢in sabit etkiler regresyon sonuglarina yer verilmistir.

ROA’nin bagimli degisken olarak alindigi Model-1’e iligkin regresyon
sonuglar1 Tablo 5.12.”de verilmektedir. Model-1’¢ ait F testi olasilik degerinin 0.000
olarak hesaplanmis olmasi, modeldeki katsayilarin %1 O6nem diizeyinde topluca

istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.



Tablo 5.12. Model-1 Tahmin sonuglari
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Sabit Etkiler Regresyon Modeli

Gozlem Say1s1:276

Grup Degiskeni:cid

Grup Sayis1:23

R-kare Gruplarda G6zlemlenen
within=0.6316 min=12

between= 0.4215 ort=12.0
overall=0.4733 maks= 12

F(9,22)= 35.19

corr(u_i, Xb)=-0.5921

Prob > F= 0.0000

Bagimh Degisken ROA

Bagimsiz Degiskenler Katsayr |Std. Hata P>|t|
SERYET 0.09 0.02 5.25 0.00
TAKIP -0.09 0.02 -4.29 0.00
FAIZGEL 0.00 0.00 -1.80 0.09
TOPGEL 0.06 0.01 4.45 0.00
LIKAK 0.00 0.00 -0.53 0.60
DOVIZACIK 0.01 0.00 2.18 0.04
NFAIZGEL 0.01 0.01 0.96 0.35
TOPAK 0.30 0.31 0.96 0.35
LNYAS -0.03 0.01 -5.52 0.00
_cons 0.01 0.03 0.28 0.78

sigma_u | .01232489
sigma_e | .00921865
rho | .64124818 (fraction of variance due to u_i)

Sabit etkiler regresyon modeli sonuglarina goére, ROA’y1 etkileyen
degiskenler sirasiyla TAKIP (-0.09) SERYET (0.09), TOPGEL (0.06), LNYAS (-
0.03) ve DOVIZACIK (0.01) degiskenleri olarak belirlenmistir. Tahmin sonuglari,
aktif kalitesinin bir gostergesi olan TAKIP ve LNYAS ile ROA arasinda negatif bir
iliskiyi isaret ederken, SERYET, TOPGEL ve DOVIZACIK ile ROA arasinda ise
pozitif bir iliskinin varligi yoniinde kanitlar saglamistir. TAKIP oraninin azalmasi
bankanin aktif kalitesinin arttiginin bir gostergesidir. Dolayis1 ile tespit edilen ters
yonlii iliski finansal olarak da anlamhidir. Yasi biliyiik bankalarda ROA’nin
azalmasindaki temel sebep ise Tiirk Bankacilik siteminin kronik sorunlarindan

kaynaklanmaktadir. Sektorde eski kokenli bankalar bir holding gibi c¢aligmakta
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olmasi ve bilango yapilarinda atil asir1 duran varlik barindirmalari aktif karliliklarini
gen¢ bankalara goreceli olarak diistirmektedir. Buna goére ROA’y1 en ¢ok aktif
kalitesinin etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ticari bankalarin asil faaliyetleri
topladiklart mevduat ve fonlar1 maliyetinin iizerinde bir oranla kredi olarak
isletmelere ve bireylere satmak ve bu islemlerden kar etmektir. Ticari bankalar kredi
verirken risk-getiri arasinda degerlendirme yaparlar ve verilen kredileri faiziyle
birlikte zamaninda geri tahsil etmeyi hedeflerler. Kredilerin geri donmemesi ve
takibe diismesi bankalarin karliligin1 diisiirmektedir. Sermaye yeterliligi yiiksek olan
bankalarin aktif getiri de yliksek olmalidir hipotezimizin gegerliligi modelimizde de
ispatlanmigtir. Regresyon modeli tahmin sonuglarima gére ROA’y1 en Onemli
diizeyde etkileyen ikinci degisken SERYET olarak belirlenmistir. Bunun yani sira,
bankanin kazanglarmin da ROA’y1 pozitif olarak etkiledigi tespit edilmistir.
Bankalarin toplam gelirlerinin toplam giderlerine oraninin artmas: karliligmin da
artmasinda rol oynamaktadir. Aym1 zamanda, etkisi diisiik de olsa DOVIZACIK
oraninin ROA {izerinde etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bagka bir ifadeyle,
kur riskine duyarlilik ile banka aktif karliligi arasinda pozitif bir iligkinin varlig

ortaya konulmustur.

ROE’nin bagimli degisken olarak alindigi Model-2’ye iliskin regresyon
sonuglart Tablo 5.13.’de verilmektedir. Model-2’ye ait F testi olasilik degerinin
0.000 olarak hesaplanmis olmasi, modeldeki katsayilarin %1 Onem diizeyinde

topluca istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.
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Tablo 5.13. Model-2 Tahmin Sonuglari

Rassal Etkiler Regresyon Modeli Gozlem Sayis1:276
Grup Degiskeni:cid Grup Sayis1:23
R-kare Gruplarda G6zlemlenen
within=0.3190 min= 12
between= 0.6733 ort=12.0
overall=0.3951 maks= 12

Wald chi2(9)=92.31
corr(u_i, X)=0 (assumed) Prob > F=0.0000
Bagiml Degisken ROE
Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Std. Hata t P>|t|
SERYET 0.37 0.17 2.21 0.03
TAKIP -0.25 0.31 -0.81 0.42
FAIZGEL -0.07 0.04 -1.91 0.06
TOPGEL 0.50 0.20 2.43 0.02
LIKAK -0.06 0.04 -1.67 0.09
DOVIZACIK -0.01 0.05 -0.21 0.83
NFAIZGEL 0.20 0.12 1.72 0.09
TOPAK 0.21 0.48 0.44 0.66
LNYAS -0.03 0.02 -1.09 0.28
_cons -0.47 0.26 -1.82 0.07

sigma_u | .01511538
sigma_e | .10431445
rho | .02056482 (fraction of variance due to u_i)

ROA bankalarin tiim ¢ikar gruplarini ilgilendirirken, ROE sadece
sermayedarlarin  karliligim1 ~ gostermektedir. Sabit etkiler regresyon modeli
sonuglarina gore, ROE sirasiyla TOPGEL (0.50) ve SERYET oranlarin1 (0.37)
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli etkilemistir. Diger degiskenler ise (%5 giiven
diizeyinde) istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Her iki degiskenin katsayilar1 da

goreceli olarak yiiksek ¢ikmistir ve ROA ile pozitif yonlii bir iligki igeresindedir.



Tablo 5.14. Model-3 Tahmin Sonuglar
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Rassal Etkiler Regresyon Modeli

Gozlem Say1s1:276

Grup Degiskeni:cid

Grup Sayis1:23

R-kare Gruplarda G6zlemlenen
within=0.6733 min=12
between= 0.6493 ort=12.0
overall= 0.6554 maks= 12

Wald chi2(9)= 470.01

corr(u_i, X)=0 (assumed)

Prob >chi2= 0.0000

Bagiml Degisken NIM

Bagimsiz Degiskenler Katsay1 Std. Hata t P>[t|
SERYET -0.04 0.02 -2471 0.01
TAKIP 0.19 0.03 6.Tem| 0.00
FAIZGEL 0.00 0.00 0.56] 0.57
TOPGEL 0.03 0.01 Sub.16| 0.03
LIKAK 0.00 0.01 -0.27( 0.79
DOVIZACIK -0.01 0.01 -0.49( 0.63
NFAIZGEL 0.08 0.01 Haz.44| 0.00
TOPAK 0.04 0.06 0.76] 0.45
LNYAS -0.01 0.00 -1.95( 0.05
_cons -0.02 0.02 -0.89( 0.37

sigma_u | .00324192

sigma_e | .01225973

rho | .06535651 (fraction of variance due to u_i)

NIM’in bagimli degisken olarak alindigi Model-3’e iligkin regresyon

sonuglar1 Tablo 5.14.’te verilmektedir. Model-3’¢e ait F testi olasilik degerinin 0.000
olarak hesaplanmis olmasi, modeldeki katsayilarin %1 O6nem diizeyinde topluca

istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.

Sabit etkiler regresyon modeli sonuglarina gére, NIM bagimli degiskenini,
istatistiki olarak, sirasiyla en cok TAKIP (0.19), NFAIZGEL (0.08), SERYET (-
0.04) ve TOPGEL (0.03) bagimsiz degiskenlerinin etkiledigi sonucu ortaya ¢gikmustir.
Takipteki kredilerin artmasinin, beklentimizin disinda, 6zel karsiliklar sonrasi net
faiz gelirinin toplam faiz kazanan aktiflere orani ile hesapladigimiz NIM bagiml

degiskenini artirdig1 tespit edilmistir. Bu sonuca gore, bankalarin riskli kredileri
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artirarak daha yiiksek kar marj1 saglamay1 hedefledikleri sdylenebilir. Yine benzer
bir sekilde, SERYET ile NIM arasinda ters yonlii bir etkilesim tespit edilmistir.
Ozsermaye maliyetinin en yiiksek maliyetli kaynak olmasi gdz oniinde
bulunduruldugunda, sermaye yeterliligindeki artis bankalarin kaynak maliyetini
artiracak ve faiz marjim (kaldirag etkisinin azalmasindan dolay1) diisiirecektir.
NFAIZGEL oraninin artmasi, NIM oranin1 beklendigi {izere pozitif ydnde
etkilemektedir. Yine ayni sekilde, TOPGEL oran1 NIM’i diisiik de olsa pozitif yonde

etkilemektedir.

Tablo 5.15. Model-1, Model-2 ve Model-3’iin Karsilastirilmasi

ROA ROE NIM
Katsay1r | P>|t| | Katsay1 P>|t| Katsayi P>|t|
SERYET 0.09( 0.00* 0.37 0.03** -0.04 0.01**
TAKIP -0.09| 0.00* -0.25 0.42 0.19 0.00*
FAIZGEL -0.00| 0.07 -0.07 0.06 0.00 0.57
TOPGEL 0.06| 0.00* 0.50 0.02** 0.03 0.03**
LIKAK -0.00( 0.60 -0.06 0.09 -0.00 0.79
DOVIZACIK 0.01 0.04** -0.01 0.83 -0.00 0.62
NFAIZGEL 0.01f 0.35 0.20 0.09 0.08 0.00*
TOPAK 0.30( 0.35 0.21 0.66 0.04 0.49
LNYAS -0.03( 0.00* -0.03 0.28 -0.01 0.05
_cons 0.01| 0.79 -0.47 0.07 -0.02 0.37

(*) %1 (**)%5 diizeyinde anlamlilig1 gosterir.

Kurulan tiim modellere iliskin sonug¢lar Tablo 5.15’te verilmistir. Elde
edilen bulgulara gore, SERYET, TAKIP, TOPGEL ve LNYAS bagimsiz
degiskenlerinin ROA bagimli degiskenini; TAKIP ve NFAIZGEL bagimsiz
degiskenlerinin ise NIM bagimli degiskenini %1 diizeyinde anlaml etkiledigi
sonucuna ulasilmigtir. %5 6nem diizeyinde anlamlilik iliskileri incelendiginde ise,
DOVIZACIK bagimsiz degiskeninin ROA bagimli degiskenini; SERYET ve
TOPGEL bagimsiz degiskenlerinin ROE bagimli degiskenini; SERYET ve TOPGEL
bagimsiz degiskenlerinin ise NIM bagimli degiskenini anlamli etkiledigi tespit

edilmistir.
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6. SONUC VE ONERILER

Calismada, Tirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin karliligini
etkileyen icsel faktorler panel veri analizi ile tespit edilmeye calisilmistir. Bu
cergevede, veri setine ulasilabilen ve gozlemleri biitiinlik arz eden 23 ticari
bankadan hareketle 2005-2016 donemi i¢in bankalarin ¢esitli karlilik oranlarini
(ROA, ROE ve NIM) etkileyen bankalara 6zgii i¢sel faktorler arastirtlmistir.
Arastirma kapsaminda ele alinan bankalarin aktif biiyiikleri ve pazar biiyiikliiklerinin
sektor toplami igerisindeki payr %90’lar1 geg¢mektedir. Bu yiizden elde edilen

sonuclar bankacilik sektorii agisindan da biiyiik 6nem arz etmektedir.

Karlilig1 etkileyen degiskenlerden sermaye yeterliligi ve kaldiract temsilen
sermaye yeterliligi orant ele alinmustir. Aktif kalitesinin bir gostergesi olarak
takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki pay1 tercih edilmistir. Bazi
calismalarda kredilerin toplam mevduata oraminin da aktif Kkalitesini temsilen
kullanildigi gézlemlenmektedir. Fakat bu iki rasyonun ¢oklu dogrusallik gostermesi
ve literatiirde ¢ogunlukla takipteki kredilerin toplam krediler icerindeki oranin aktif
kalitesini agiklamada kullanilmasindan dolayr bu oran tercih edilmistir. Sirasiyla,
yonetim kalitesinin gostergesi olarak faiz gelirlerinin faiz giderlerine orani; kazancin
gostergesi olarak toplam gelirlerin/toplam giderlere orani; likidite riskinin gostergesi
olarak likit aktiflerin kisa vadeli yabanci kaynaklara orani; piyasa risklerine duyarligi
acisindan da yabanci para aktiflerin yabanci para pasiflere orani ve faiz gelirlerinin
toplam faaliyet gelirleri igerisindeki payr ele alinmustir. Bu piyasa risklerine
duyarlilig1 agisindan ele aldigimiz ilk oran kur riskini temsilen, ikinci oran ise faiz
riskini temsilen modellerimize dahil edilmistir. Bunun haricinde ticari bankalarin
karlilig1 iizerinde etkili oldugunu diisiindiiglimiiz bankanin faaliyet yili ve aktif

bliytikligl de kontrol degiskenleri olarak modellerde dikkate alinmistir.
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Analiz sonuglari, gerek sermaye yeterliliginin gerekse sermaye yapisinin bir
gostergesi olan sermaye yeterlilik rasyosunun tiim karlilik oranlarini etkiledigini
gostermistir. Sermaye yeterlilik rasyosu ROA ve ROE’yi pozitif yonde, NIM oranini
ise negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Katsayr olarak sermaye
yeterliliginin en biiyiik etkisinin ROE iizerinde oldugu goriilmektedir. Takipteki
kredilerin toplam krediler igeresindeki orani ise ROA’y1 negatif, NIM’i ise pozitif
yonde etkilemektedir. ROE ile bu degisken arasinda ise istatistiki olarak anlamli bir
iliski bulunamamistir. Toplam gelirlerin toplan giderlere oranin ise ii¢ karlilik
gostergemizi de pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Toplam gelirlerin toplan
giderlere orani en ¢ok ROE iizerinde etkiliyken, sirasiyla ikinci olarak ROA ve son
olarak da NIM’i etkilemektedir. Kur riskinin ise sadece ROA iizerinde istatistiki
olarak pozitif yonlii bir etkisi tespit edilirken kur riski ile 6zsermaye riskliligi ve
NIM arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Diger taraftan
faiz gelirlerinin toplam faaliyet gelirleri igerisindeki orami ile aktif ve Ozsermaye
karliliklar1 arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir. Buna
karsin faiz riskinin gdstergesi olan bu oranla NIM arasinda pozitif yonli bir iligki
bulunmustur. Bu oran NIM iizerinde takipteki kredilerin toplam kredilere oranindan
sonraki en etkili ikinci degiskendir. Sektordeki faaliyet yilinin (yas) ticari bankalarin
karliliklarin1 etkileyip etkilemediklerine baktigimizda ise faaliyet yilinin sadece
ROA’y1 negatif yonlii etkiledigi goriilmiistir. ROE ve NIM ile yas degiskeni
arasinda ise istatistki olarak anlamli bir iliskiye rastlanmamistir. Cok ilging bir
sekilde yonetim kalitesi, likidite ve toplam aktif biiylkligi degiskenleri ile iig¢

karlilik gostergesi arasinda istatiski olarak anlamli bir iligki ¢itkmamagtir.

Sonug olarak, sermaye yeterliliginin ve toplam gelirlerin toplam giderlere
oraninin ticari bankalarin karlilik gostergesi olan ROA, ROE ve NIM iizerinde etkili
oldugu tespit edilmistir. Sermaye yeterliliginin gii¢lii olmasi ticari bankalarin aktif ve
Ozsermaye karliliklarini artiracaktir. Bu oranin yiiksek olmasi kaldiracin diismesi
anlamina gelmektedir. Finansal kaldiracin diigmesi de NIM iizerinde dolayli olarak

negatif bir etki yaratacaktir. Toplam gelirlerin toplam giderlere oraninin artmasi
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bankalarda kazancin yiiksek oldugunu gostermektedir. Bundan dolayr da banka

karliliklar1 bu oranin artmasindan pozitif sekilde etkilenecektir.

Diger taraftan, takipteki kredilerin artmasi bankalarin ROA’y1 azaltacak,
buna karsin NIM’i artiracaktir. Ciinkii kredinin takibe diismesi bankanin aktif
yapisint bozucu ve gelirlerini azaltict bir unsurdur. Ayni zamanda yiiksek riskli
yatirimc1 gruplarina yiiksek faizli kredi verildiginin de bir gostergesidir. Bundan

dolay1 NIM ile arasinda pozitif bir iliskinin bulunmasi dogaldir.

Bankacilik sektoriinde yabanci para cinsinden aktiflerin yabanci para
pasiflere oraninin yiiksek ya da diisiik olmas1 kur riskinin bir gostergesidir. Bulunan
sonuclara gore; bankalarin kur riskini artirmalarinin karliliklari iizerinde ¢ok biiytik
bir etkisinin olmadigr sdylenebilir. Yine aym sekilde aktif biiylikligii ticari
bankalarin karliliklarin1 farklilastirmamaktadir. Kiiciik banka ile biiyiik bankalar
arasinda ¢ok fazla karliliklarda farklilasma olmamasinin sebebi sektorde rekabetin
yogun oldugunun ve bankalarin benzer sekilde faaliyet gosterdiklerinin bir
gostergesidir. Sektorde faaliyet yili daha uzun olan bankalarin aktif karliliklarinin
daha diisiik oldugu gozlemlenmistir. Bunun sebebi ise eski yerlesik bankalarin
gereksiz bir sekilde asir1 duran varlik yatirimi yapmalaridir. Bu durum, duran
varliklarin getirisini goreceli olarak diisiik kilarken aym1 zamanda kaynaklarin

krediye doniisiim oranini da azaltmaktadir.

Tirk bankacilik sektoriinde faaliyette bulunan ticari (mevduat) bankalara;
sermaye yapilarin1 gii¢lii tutmalar1 (asgari sermaye yeterlilik rasyosunun {izerinde
sermaye bulundurmalari), asir1 kaldiragtan yararlanmamalari, verilen kredilerin
kalitesini artirmalar1 (kredi riskini azaltmalar1), daha verimli bir sekilde ve diisiik
maliyetle faaliyetlerini siirdiirmeleri, Kur riski almamalar1 ve faaliyet gelirini artirici

unsurlara yonelmeleri onerileri sunulabilir.
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