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Bu arastirma ii¢ bdliimden olusmaktadir. {lk boliimde bankacilik sektdriine
genel bir bakis yapilmistir. Ikinci boliimde Tiirkiye'de bulunan Katilim Bankalar1 ve
Turkiye ekonomisine etkileri teorik olarak arastirilmistir. Son bélim de ise Tiirkiye’de
faaliyet gosteren Katilim Bankalari'min reel sektore verdikleri kredilerin ekonomik
blylme Uzerindeki etkisini; 2005 yili ilk ¢eyreginden 2017 yili ilk geyregine kadar
olan doénemi kapsayacak sekilde, tiger aylik (ceyreklik) veriler kullanilarak
ekonometrik analizler ve testler yapilmistir. Bu ¢alismada ADF ve PP birim kok
testleri ile duraganlik smamasi yapilmustir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizleri gergeklestirilmistir. Son olarak Granger nedensellik testi ile
Katilim Bankalar1 kredilerinden GSYIH'a dogru tek yonlii ve pozitif bir nedensellik
bulunmustur. Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ile GSYIH’a dogru tek yonlii ve pozitif
nedensellikten s6z edilirken, Mevduat Bankalarmdan GSYIH’a dogru ¢ift yonlii ve

pozitif bir nedensellik s6z konusu oldugu goriilmiistiir.
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This research consists of three parts. In the first part, an overview of the
banking sector was made. In the second part, the Participation Banks in Turkey and
their effects on the Turkish economy are investigated theoretically. In the last section,
the effect of the loans given by the Participation Banks operating in Turkey to the real
sector on economic growth; Econometric analyzes and tests were carried out using
quarterly (quarterly) data, covering the period from the first quarter of 2005 to the first
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ONSOZz

18.yy ortalarindan sonra “Faizsiz Bankacilik” ismini verdigimiz bankacilik
sistemi blylk bir 6lcide kendisini diinyanmn bir ¢ok bolgesinde hissettirmeye
baslamustir. ingiltere de baslayan ve Miisliimanlarin yogun olarak yasadiklari
tilkelerde kendilerini gosteren Katilim Bankalari, s6z konusu bolgelerde yasayan ve
faiz hassasiyeti olan vatandaslarin ellerinde tasarruflarin birikmesi ve bu tasarruflarin
ekonomiye aktarilmasi hususunda ortaya ¢ikan “Katilim Bankaciligi” toplumdaki bir
kesimin talebi Gizerine meydana gelmistir. Yapilan ¢alismalar sonucunda Tiirkiye’de
iiretime aktarilmayan yiiksek tutarlarda atil fonlarin bulundugu saptanmis ve bu s6z
konusu fonlarin Ulke ekonomisine kazandirilabilmesi i¢in faiz ile ¢alisan banka
sistemlerinden uzaklasip temelinde faiz prensibiyle calismayan faizsiz banka
sistemlerine ihtiya¢c dogmustur. Tiirkiye’nin ekonomik sartlar1 géz 6niine alindiginda,
atil fonlarin s6z konusu ekonomiye dahil edilmesinde, kayit disi ekonomiyi
engellemede, rekabeti arttrma yoniinde ve ekonomiyi destekleyici rolleri

iistlenebildigini bilmekteyiz.

Katilim Bankalar1 son yillarda git gide sayilarmi arttirip, pazar paylarini
geniglettigi ve gozle goriiliir derecede artiglar meydana getirdigi goriilmektedir. Bu tez
kapsaminda bankacilik sistemine genis bir agidan bakilarak, Tiirkiye’de bankaciligin
ve Katilim Bankacihigmin aktif ve pasif durumlarina deginilmistir. Katilim
Bankaciliginin Ulke icerisindeki yeri, dnemi ve 2005-2017 dénemi arasinda Tiirkiye

ekonomisine etkileri arastirilmak istenmistir.

Bu tezimin neticelendirmemde katkisi1 olanlara sonsuz tesekkiirlerimi sunarim.
Basta destegini benden esirgemeyen Prof. Dr. Salih OZTURK e, kiymetli babam Latif
KOKAY"a, sevgili annem Filiz KOKAY'a, canim esim Betiil KOKAY ’a, enerjisiyle
enerjime katki saglayan biricik oglum Yahya Kerem KOKAY ’a, kardesten dte olan
Siikrii ERGEN’e ve beraberinde butiin sevdiklerime tesekkdrlerimi borg bilirim.
Ebedi olan ALLAH’a sonsuz siikiirler ve hamd senalar olsun. Bu teziminin ilgilenen

herkese faydali olmasini tim kalbimle temenni ederim.

vii



ICINDEKILER

BILIMSEL ETIK BILDIRIM BEYANL...........cccoooviiiiieeeeieces e i
TEZ ONAY SAYFASL.....ooieeeeeeeeeeeteteteteteeete e e s e enen s s s en s an s iii
(@ )74 =1 L iv
ABSTRACT ..ottt ettt v
(001 0 7/ TSR Vi
ICINDEKILER..........coooiiiieeeeeecee ettt es et en s ss st annsane ens vii
TABLOLAR LISTEST .........cocoooiiiiiiicceeeeeeeeee e viii
GRAFIKLER LISTEST ........cooiiiiiiiiiiiieieeceeeee e iX
KISALTMALAR LISTESI........cocooiiiiiiiiicceeeee e X
GIRIgES. ... W W & S & A & 1
1.BOLUM

BANKACILIK SiSTEMINE GENEL BiR BAKIS (TEORIK CERCEVEDE)

1.1.Bankacilik Sisteminin Tanimi..........ccoovuiitiniiiiie el 3
1.1.1. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankacilik SiStemi.........ccverereeiniineniinienniesinesenee e 3
1.1.2. Katihm (Islami Finans) Bankacili@l SiStemi...........cccccoovurrerereeeeereceieneeeereseesen e 3
1.2. Bankacilik Sisteminin Tarihi

1.1.1. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankacilik Sisteminin Gegmisi.........cccccevvvninnennn.. 4

1.2.1. Katihm (Islami Finans) Bankacilig1 Sisteminin GegmiSi..................cocvueeevvnnennn. 5
1.3. Katilim (Islami Finans) Bankacilig1 Sisteminin Ortaya Cikis Nedenleri.............cccoc.vun..... 8
13,1, Dind Ned@NIET. . ...o.ueiee e e e e e 8
1.3.1.1 FaAIZ-Riba KaVIAMI. . ..coet ettt et e e e e e 9
1.3.1.2. Islamiyet’te FaiZ............cocviiieeeeeeee e e 9
1.3.1.3. Hristiyanlik'ta Faiz. ..o e 11
1.3.1.4. Yahudilikte Faiz. ..o e 12
1.3.2. S0syal Nedenler. . ......ocouiiiniiii e et e e e 13
1.3.3 Ekonomik Nedenler............oouiiiiiii et e e 13

1.4. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarin Finans Yontemleri..............coovveeeeeennen 14
1.4.1 Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarmm Fon Toplama Yontemleri................. 15

1.4.2. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarin Fon Kullandirma Yéntemler.....................15

viii



1.5. Katilim (Islami Finans) Bankalarmin Finans Yontemleri................cccoovvveinnnnnn. 16

z1.5.1. Katim (Islami Finans) Bankalarmin Fon Toplama Yoéntemleri.................... 17
1.5.1.1. Katilma HeSaplari........c.oouiiniiiiriiiie it et e e 17
1.5.1.2. Ozel Cari HESaPIAr. ... ...t 17
1.5.2. Katilim (islami Finans) Bankalarmin Fon Kullandirma Yéntemleri................... 17
1.5.2.1. Murabaha (Uretim) DeStefi..............uvmveneeniieieeeee et 18
1.5.2.2. Miisareke (K&r-Zarar) YONTEMi........ooiiiininiiiii i 18
1.5.2.3. Mudarebe (Kar Paylasimi) YONtemi............ooeviiiiiiiinriniiiieniiiienrenenenan 19
1.5.2.4 Finansal Kiralama (Icare/Leasing) YOntemi..................cccoeiviiuiiieenieennn. 19
1.5.2.5. Selem YONTEMI. .. ..ouiiiit i e e 19
1.5.2.6. IStISNA YONIEM. . ..oouutittiiie e et e e 19
1.5.2.7. SUKUK  YONTEMI. . .ottt e e 20
1.5.2.8. FACtOring YONTEMI ... ..ovoiee i e e 20
1.5.2.9. Risk Sermayesi (Venture Capital) YONtemi...........coooeiiiiiiiiiieeeei e 20

2. BOLUM

TURKIYE’DEKiI KATILIM BANKALARI VE EKONOMIYE ETKIiLERI

2.1. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Tarihsel STreci.........oocooveeevininieiininieiiece e e 21
2.2. Tirkiye’de Katilim Bankaciligimin Kurulug Sebepleri...............ooooiiiinnn. 25
2.3. Tiirkiye’de Katillm Bankaciliginin Hukuki Yapist.............coovviieiiiiiiiinnn. 25
2.4. Gecmisten Bugiine Tirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari.................. 26
2.4.1. Kuveyt Tirk Katilim Bankast ... 28
2.4.2. Albaraka Tlrk Katilim Bankast .............cooiiiiiiininiiiiiiiiiie e 29
2.4.3. Tiirkiye Finans Katilim Bankast ..........coccooooiiiniiniiniir e 29
2.4.4. Ziraat Katilim Bankasl.......cocoooivrriiiiiiiiineceniecie et e 30
2.4.5. Vakif Katilim Bankasi.........ccoooiiiiiiiiiniinii et e 32
2.4.6. Emlak Katilim Bankasi............oooiiiiiiiiii e 31
2.5. Tiirkiye Ekonomising EtKileri............o.ovuiiiiiii e e 31
2.5.1. Atil Fonlarin Reel Ekonomiye Kazandirtlmasi............ccceooviiniiiiiiiiiininnn.... 32
2.5.2. Istihdama KatKISI............uoiiieeeineieeei e iee e e e e, 33
2.5.3. Krizlerden Etkilenmeme.............c.cooiiiiiii 34



2.5.4. Yabanct Kaynak Transferi...........coeeuiiniiiiiiii e e eeees 34
2.5.5. Kayit Dis1 Ekonomiyi Engelleme............c.ooiiiiiiiiiiiii i 35

3.BOLUM

KATILIM BANKALARI VE DiGER BANKA TURLERININ KULLANDIRDIKLARI
KREDILERIN BUYUMEYE ETKISi: 2008-2017 DONEMi TURKIYE ORNEGI

G TN 517=) - X011 gl I 0 102 1) OO PSSP 37
TV o T B TR 43
3.3. Ekonomik Yontem ve Hipotezler...........oooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 44
3.3.1. Birim KOK TeStIeri. . .v ittt ittt et et et e e e 44
3.3.1.1. Augmented Dickey FUHEr (ADF)......ccceeeniniiiiie e 44
3.3.1.2. Phillips V& PEITON (PP).....oo ittt vttt ettt e e e e e eae e e 45
3.3.2. Johansen Esbitiinlesme TeSti.........ooviuiiiriiiiiee it 46
3.3.3. Granger Nedensellik TeSti........cooiriniirie i e 47
3.4. Calisma Modeli Ve Arastirmada Kullanilan Degiskenler............c.c.oooeviiiiiiiniinin... 48
3.5, AMPIFTK ANALIZ....o.oiiece e e e et e e e et 53
SONUC ..ttt bbb bt h e sb bt sh e bt b bbb eh et et et b e et et enbe e 82
KAYINAKCA bbbt h bttt bbbt st ee b sbesb et et st e e ans 85



TABLOLAR LiSTESI

Tablo 1: Katihm Bankacilignm, Bélge, Kurum ve Uriin Olarak Gelisimi
Tablo 2: Tiirk Bankacilik Sektorii Sube ve Personel Goriiniimii (OCAK 2022)
Tablo 3: Bankalar Aktif ve Yiikiimliiliikleri (Aralik 2018)

Tablo 4: Katilim Bankalar1 ile Ekonomik Biiyiime Degiskenleri ile Yapilan
Bazi1 Ampirik Calismalar

Tablo 5: Degiskenlere Ait Bilgiler
Tablo 6: Degiskenlere Uygulanan Metodlar
Tablo 7: Tanimlayic istatistikler ve Korelasyon Matrisi

Tablo 8: Verilerin Tanmimlayic1 Istatistikleri ve Korelasyon Matrisi

(1.dereceden fark alinmis halleri)
Tablo 9: Degiskenlere Uygulanan Duraganlik Smamasi Testi Sonuglar1

Tablo 10: Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

Xi



GRAFIKLER LISTESI

Grafik 1: Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektoriinden Aldiklar: Paylar
(2010/2015)

Grafik 2: Katilim Bankalarinin Verdikleri Kredilerin Tiirleri

Grafik 3: Tiirk Bankacilik Sektorii (Milyar TL/ 2004-2016 Yillar1 Arasi)
Grafik 4: Katilim Bankalarinin Sektordeki Pay1 Ve Aktifleri

Grafik 5: Katilim Bankalarinda Toplanan Fonlarin Gelisimi (Oransal)
Grafik 6: Katilim Bankalarmin Sube ve Personel Gelisimi (Bin kisi)

Grafik 7: 2015 Yili Bolgelere Gore Faizsiz Bankacilik Varliklari (Milyon
ABD Dolar1)

Grafik 8: Degiskenlerin Zaman Igerisindeki Egilimi
Grafik 9: Mevsimsellikten Armdirilmisg Hali (GDP)
Grafik 10: Degiskenlerin Zaman I¢indeki Egilimleri (2008Q1-2019Q4)

Grafik 11: Farki Almmis Degiskenlerin Zaman I¢indeki Egilimleri (2008Q1-
2019Q4)

Xii



KISALTMALAR LiSTESI

TDK: Turk Dil Kurumu

M.O.: Milattan dnce

M.S.: Milattan sonra

VDMK: Varliga Dayali Menkul Kiymet

DIB: Diyanet Isleri Baskanhg1

C.C.: Celle Celaliiht

HZ: Hazreti

S.A.V.: Sallallahu Aleyhi Ve Sellem

A.S.: Aleyhissalatu Vesselam

NSB: Nasser Social Bank

KHK: Kanun Hikmiinde Kararname

IKB: Islam Kalkmma Bankas1

DESIYAB: Devlet Sanayi Is¢i Yatirrm Bankas1
KZOB: Kar/Zarar Ortaklig1 Belgesi

A.S.: Anonim Sirketi

TKBB: Tiirkiye Katilim Bankas1 Birligi
BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

xiii



1. GIRIS
Bireyler, diinyanin her yerinde ve her doneminde ¢esitli sebeplerden dolay1
paraya ihtiya¢ duymuslardir. Kimi bireyler bu taleplerini banka ismini verdigimiz
kurumlardan finans ederlerken, kimileri de inanglar1 geregi faizin haram oldugu
gerekgesiyle faiz ile ¢alisan finans kurumlarindan uzak durmaya ¢alismis ve alternatif
yollar aramaya koyulmuslardir. Toplumdaki bu kesimin talebi karsisinda faizli
bankacilik sistemine ek olarak, faizsiz bankacilik admi verdigimiz “Katilim

Bankacilig1” dogmustur.

Geleneksel Banka tiirleri hemen hemen diinyanin her iilkesinde yogun ve
aktif bir sekilde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Giiniimiiz sartlarinda bireyler, sirketler,
hatta devletler igcin neredeyse zorunlu hale gelen bu banka tiirleri, sagladiklar
kolayliklara karsin toplumun ahlaki ve dini yapilarmi zedelemekte ve zengin ile fakir
arasindaki ugurumu daha da keskinlestirerek adaletsiz gelir dagilimlarina yol agmaya

devam etmektedir.

Katilim Bankalari, beraberinde bir¢ok tartismayir da getirmistir. Tasarruf
sahiplerinden fon toplamada ve tasarruf sahiplerine fon saglamada Katilim
Bankalarinin diger Geleneksel Bankalardan dogal olarak farkli yontemleri olmasi
gerekmektedir. Incelendigi kadariyla kullandiklar1 yontemlerin aralarmda mali
diizenlemeleri ve islevleri bakimindan farkliliklar oldugunu sdyleyebiliriz. Faizsiz
bankaciligin bir tlkede verimli ve etkin bir sekilde tam olarak ¢alisabilmesi igin gerekli
olan hukuksal diizenlemeler icermesi gerekmektedir. S6z konusu kurumlarin, kurulus
amaglarindan sapmalara meyil verilmeksizin, tam rekabet ve serbest piyasa ilkeleri
dogrultusunda kararlar1 almak veyahut alinmasini saglamak, bu kurumlar1 tercih
edenlerin hak ve menfaatlerini korumakla yiikiimlii eski adiyla “Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi”, yeni adiyla “Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi” 01/11/2005 tarihli
5411 Sayili Bankacilik Kanunu ve 28/02/2006 tarih ve 2006/10018 Sayili Birlik

Statisu ile kurulmustur.

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin ekonomik alt yapisina bakildiginda, tabanin
biiyiik bir kismmni faizle kapli oldugunu goriiyoruz. Katilim Bankalar1 diger banka



tiirleri arasindaki pay1 her gegen sene artmakla birlikte giincel olarak toplam aktifte

%7-8 arasinda oldugunu soyleyebiliriz.

Yapilanan bu tez ¢alismasi 3 boliimden olusmaktadir. ilk bélimde yakin
tarihnten bugline bankalarm tanimi, tarihi siiregleri ve gelisimleri ele alinip
degerlendirilmistir. ikinci boliimde ise, gegmisten bugiine Tiirkiye’de faaliyet gosteren
Katilim Bankalarmin tarihi stiregleri, kurulus nedenleri, hukuki yapilar1 incelenmis
olup ekonomiye etkilerini teorik olarak arastirmak olmustur. Son boliimde ise Katilim
Bankalarmin reel sektdre verdikleri kredilerin ekonomik biiylime tizerinde bir etkisinin
olup olmadigini ve nedensellik iliskisinin varlik smamasina tabii tutulmustur. S0z
konusu testler; 2005-2017 donemleri arasinda ticer aylik veri setleriyle TUlrkiye diizeyi
icin arastirilmak istenmistir. Sonu¢ kisminda da elde edilen bulgular paylasilarak

gerekli ¢ikarimlar sunulmaya caligilmistir.



1.BOLUM
BANKACILIK SISTEMINE GENEL BiR BAKIS

1.1. Bankacilik Sistemi Kavrami

Tiirk Dil Kurumu’nun banka ile ilgili tanim1: "Faizle para alip veren, kredi,
iskonto, kambiyo islemleri yapan, kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan ve
ticaret, sanayi, ekonomi alanlarinda ¢esitli etkinliklerde bulunan kurulustur."

seklindedir (TDK, 2018).

Bankacilik sistemi, Geleneksel (Konvansiyonel) bankacilik ve Katilim (Islami

Finans) bankacilig1 ad1 altinda iki farkli kisimda ve alt basliklarda incelenecektir.
1.1.1. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankacilik Sistemi

Geleneksel bankalar diger adiyla “Konvansiyonel” banka sistemleri,
bireylerin tasarruf ettikleri mevduatlar1 yatirima doniistiirmeyi amaglayan bir arag
olarak tanimlanmustir (Metzler, 1951:94). Bu tir bankalar, finansorleri olan birey veya
kurumlara belli bir miktar faiz orani {izerinden geri 6demeye amaglayan ve ayni
zamanda yine belli bir oranda faiz maliyeti hesabi iizerinden kredi gibi yontemlerle
birey veya kurumlar1 fonlayan kuruslar olarak bilinmektedir. S6z konusu bankalarin
gorevleri arasinda; piyasadaki riskler ve beklentileri sekillendirmenin yani sira faiz

maliyetlerini yani oranlarini hesaplamaktir (Khan, 1986: 2-5).
1.1.2. Katihm (islami Finans) Bankacilig Sistemi

Katilim bankalari, Islam dinin temel prensiplerine dayal1 olarak kurulan bir
finans kurulusudur. En belirgin 6zelligi ise faiz yoluyla kazang yerine, yatirim

sonucunda elde edilen gelirin ve karm boliisiilmesidir (Usulcan, 2013).

Bu tur bankalar fon saglama ve fon toplamada, isleyisleri ve yontemleri
bakimindan diger geleneksel bankalardan ayrilmaktadirlar. Tasarruf sahipleri ve
Katilim Bankalar1 arasinda bir ortaklik (mudarebe) s6z konusudur. Ulkemizde bu

ortaklik bi¢imi kar-zarar ortaklig1 olarak nitelendirilmistir.

Tirk Dil Kurumu’nun katilim bankaciligr ile ilgili tanimi ise: “Petrol

fiyatlarindaki yiikselmeyle birlikte Arap iilkelerinin gelirlerindeki artiga bagl olarak



1970°li yillarda uluslararas1 mali sistem iginde yayginlasan Islami ilke ve kurallara
gore ¢aligan faizsiz bankacilik” seklindedir (TDK, 2018).

1.2. Bankacilik Sisteminin Tarihi

Yakin dunya tarihinin ilk resmi bankasi olarak bilinen ve 1171 yilinda
kurulmus olan banka Venedik bankasidir. Kurulma amaci ise savaslara fon
saglamaktir (Nuverforum, 2013). Hollanda da 1609 yilinda Amsterdam bankas1
kurulmustur. Zamanin en énemli bankalarindan olmustur. Ingiltere de ilk banka ise
Bank of England adiyla 1694 yilinda kurulmustur. Devlete bor¢ vererek, faizi ile
birlikte geri alma politikas1 izlemistir (Erol, 2006).

1.2.1. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankacilik Sisteminin
Gecmisi

Diinyada banka ismi verilen finans sistemlerine benzer sistemlerin ge¢misi
ticaret gibi cok eski zamanlara dayandigi kesin olarak bilinmektedir. ilk ortaya ¢ikis
zamani konusunda ise kaynaklarda farkli bilgiler yer almaktadir. Tahmini olarak M.O.
2500-3500 yillar1 arasinda olusumunu gergeklestirdigi diistiniilmektedir. Siimerler
doneminde, M.O. 3000 yillarinda faiz ile kredili mal alim1 ve satis1 yapildig:
bilinmektedir (Seyrek ve Mizirak, 2009). Tapinaklarin ilk banka iglevi goren yerler
oldugu, bankaci roliinii dstlenenler ise din adamlarindan ibaret oldugu
diisiiniilmektedir (Ustaoglu, 2014). Orta ¢aglarda bankacilik sistemi Vatikan’a bagl
kiliselerde ortaya ¢iktig1 sanilmaktadir. Kutsal topraklara haci olmak i¢in gitmek
isteyen veya farkli sehirlere seyahat etmek isteyen bireylerin altin ve degerli esyalarini
kilise papazlarina emanet etmesiyle, papazlarinda bu emanetleri baska kisilere 6diing
vererek karsiliginda hediye ad1 altinda verdigi 6diing paradan daha fazla geri almasiyla

basladigi iddia edilmektedir (Terzi, 2013).

Bu c¢aglarda, donemin ileri gelen diisiiniirleri Eflatun ve Aristo’nun yogun
elestiri yagmuruna tuttuklar1 “Faiz” kavrami ilk bu zamanlarda tepki aldig:
bilinmektedir. Eflatun’a gore paradan para kazanmak haksiz bir kazang yontemi
oldugu, bunun sonucu olarak toplumdaki zengin-fakir arasindaki ayrimin daha da
artacagl ve toplum i¢inde biiylik felaketlere yol acacagmni savunmustur (Karakus,

2006). Para olgusunun ortaya ¢ikma nedeninin miibadele amaci olmasi, bunun disinda



emeksiz paradan para ¢ogaltmanin dogaya aykir1 bir yontem oldugunu séylen Aristo

(2002:246), faizi resmen ekonomiden diglamistir.

Neredeyse tim onemli felsefeciler tarafindan M.S. 1500’1 yillara kadar
yasaklanmis olan faiz, tiim ilahi dinler ve din adamlar: tarafindan da agik¢a yasak
edilmistir. Hristiyanlarm kutsal kitabi olan Incil’in eski ve yeni ahitlerinde “tefecilik”
ve “faizcilik” ismiyle gegmektedir. Papazlar reform hareketleri ve kiliselerin gesitli
kollara ayrilmasindan onceye kadar bu yasagi korumuslardir. Fakat kapitalizmin
batida bas gostermeye baslamasiyla kiliselere yapilan baskilar sonucu faizle ilgili
tavizleri beraberinde getirmistir (Karakus, 2006). Hristiyanlik'ta faiz meselesine ilk
onay veren kisi Jean Kelvin’dir. Kalvenist Protestanligindan sonra kiliseler apagik bir
sekilde faize karsi olan duyarliligini yitirmis hale geldiler (Eskicioglu, 2013).
Yahudilerde de faiz ilk zamanlarda yasak olmasma ragmen kendi halklarmin
menfaatleri i¢cin sonradan saptirilmistir. Yahudiler kendi aralarinda faizi yasak sayip,
Yahudiler disinda yapilan faizi serbest kilmiglardir (Tevrat, 22/25 &Tesniye 23/19-
20).

1.2.2. Katihm (islami Finans) Bankacilig1 Sisteminin Ge¢misi

Katilim bankacilig1 sistemleri Islamiyet’in dogusundan sonra giindeme
gelmistir. Fakat bu faizsiz bankacilik yontemi milattan Oncesine kadar uzandigi
bilinmektedir. M.O. 2123-2081 donemleri arasinda Babil’in ilk krali olan
Hammurabi’ye kadar gitmektedir. Hammurabi Kanunlarinda faiz ile ilgili aligverisi
yasak eden ve cesitli yontemlerle ticareti yonlendiren 100. boliimden 106. boliime

kadar olan yerlerde agikca ifade etmistir (Tabakoglu, 2006: 249).

Ilerleyen donemlerde mabetlerin tekelinde bulunan bankalar, baz1 Yahudi
ailelerin eline ge¢mistir. Dénemin en bilinir Yahudi ailelerinden olan Murahsu ve
Ekibi’dir. Bu aileler ¢evrelere faizsiz krediler vererek ihtiyaglar1 karsilamada banka

gorevi gormiislerdir (Karakog, 2011: 19).

Islami finans tabirinin ilk ortaya ¢ikis1 1945 yili sonrasidir. Ciinkii bu yillarda
bagimsizlik miicadelesi veren Hindistan, bagimsizligin1 kazanmistir. Hindistan da
yasayan Miisliiman diistliniirler yeni bir sistem i¢in diislinmeye ve ¢aligmalar yapmaya

baslamiglardir (Polat, 2009: 83).



Diinyada ilk olarak denenip ve basarili ile sonuclanan faizsiz banka 1963
yilinda Misirda kurulmustur. “Nasser Social Bank” isimli bu bankanm temeli Islam
prensiplerine uygun olusudur. Basarili kurulum ve isleyisten sonra, Suudi Arabistan,
Pakistan ve Kuveyt gibi iilkelerde arka arkaya Islami finans bankalar1 agilmaya
baslanmistir. Bunlarin i¢inde en ¢ok dnem arz eden ve hala aktif olarak 43 iilkeden
miisterinin bulundugu “Islam Kalkmma Bankas1” ismiyle kurulan Cidde’de ki

bankadir. (Dogan, 2013: 6).

1970°1i yillarin sonuna dogru Avrupa’ya baktigimizda ise; batili tilkelerin
onde geleni ve bir ada iilkesi olan Ingiltere ve yonetiminin, bizzat kendilerinin
belirledikleri Islami olan yatwrmm sirketlerinin, iilke baskenti olan Londra’da
faaliyetlerine Ulke icerisinde yiritmesine aracilik etmesiyle baslanustir. Ingiltere ve
diger AB iilkeleri, 2008 diinya ekonomi krizinden hemen sonra Katilim Bankalarina
ilgisini daha da arttirmaya baslamistir. Akabinde Ingiltere devleti, Islam Hukuk
standartlarina uygun Katilim Bankasi agma belgesi (lisansi) vermeye baslamis ve
gunimuzde aktif bir sekilde vermeye devam etmektedir. Britanya’da suan aktif olarak
iki ¢esit Katilim Bankalar1 mevcuttur. Saymin 250’yi gectigi bilinmektedir. Pencere
sistemi ile 17, Islam hukukuna tam uygun olarak ise 5 adet bilinir Katilim Bankalar1
yogun olarak bahsi gegen Birlesik Kralliginda faaliyetlerini gerceklestirmektedirler
(Samireh, 2020:11)

Tirkiye’de Katilim Bankaciligr 1980°li yillarin basinda ortaya ¢ikmustir.
“Ozel Finans Kurumu” adr altinda faaliyetlerine baslayan bu tiir bankalar, 2006 yil1
itibariyle 5411 sayili “Ozel Finans Kurumu” ile iskili kanunda gerekli degisikliklere
gidilerek “Katilim Bankalar1” adin1 almistir. Geleneksel bankacilik sisteminden farkl
prensipleri ve isleyisleri olan bu bankalar, kimi bdlgelerde “Islami Finans” kimi
bolgelerde ise dayandigi ilkenin yani “Faizsiz Bankacilik” olarak isimlendirilmistir.
Bakanlar kurulunun ¢ikardigi Kanun Hukmiinde Kararname (KHK) ile kabul edilen
ve Kar-zarar esasma gore kurulan Katihm Bankalari, “Ozel Finans” adiyla

15/12/1983y1linda Tiirk Finans sisteminde yerini almistir (Eskici, 2011:4).
Ilerleyen siireglerde verilen isim nedeniyle karigikliklara ve yanlis algilara
sebebiyetler verdiginden dolay: isim degisikligine gidilerek bugiinkii halini yani

“Katilim Bankaciligr” adin1 almstir.



Katilim Bankalar1 tasarruf sahiplerini gerek dini gerekse diger sebeplerden
otiirti ellerinde bulundurduklar: atil fonlar1 diger bir degisle yastik alt1 para veya para
ile ikame eden degerli madenleri piyasaya finans yontemlerini kullanarak ekonomiye
dogrudan enjekte etmektedirler. Bu baglamda Tiirkiye’de bulunan Katilim Bankalar1
da Tiirk ekonomisini olumlu izler birakmaya devam etmektedirler. Zamanla Katilim
Bankalarinin sayilarinda artislar meydana gelmistir. Bankalar sektoriinde paylarini da

giderek arttirmay1 hedeflemektedirler.

Tablo 1: Katilim Bankaciligmm, Bdlge, Kurum ve Uriin Olarak Gelisimi

Urinler Kurumlar Bolge

1960-1970 -Tasarruf

Bankalar: .
Talll ¢ -Korfez Arap

Uriinleri: ) '
Bankalari Ulkeleri

*Karz-1 Hasen _Orta Dogu

*Musaraka
*Mudaraba

1970-1980 -Ticari Banka

Uriinleri: -Korfez Arap

-Ticari Bankalar
*Karz-1 Hasen Ulkeleri

*Musaraka -Orta Dogu
*Mudaraba

*Salam

*Murabaha

1980-1990 -Ticari Banka -Kérfez Arap
Uriinleri -Ticari Bankalar Ulkeleri
-Sigortacilikta - Yatirim Kurumlar: J| - Asya

Islami - Sigorta - Orta Dogu

Uriinler Sirketleri -Pasifik
Takafuli




I I S E—

1990-2000

2000-2018

-Ticari Banka
Uriinleri

-Sigortacilikta
Islami

Uriinler
-Islami Bonolar

- Yatirim Fonlari

-Hisse Senetleri

-Ticari Banka
Uriinleri

-Islami Sigortacilik

Uriinleri

- Bonolar

- Yatirim Fonlar:
- Yapilandirilmis
Uriinler

- Hisse Senetleri

Kaynak: (Altas, 2008: 18).

-Ticari Bankalar
-Sigorta Sirketleri
- Portfoy Yonetim
- Yatirim Kurumlari
Sirketleri

-Araci Kurumlar

-Ticari ve Yatirim
Bankalari

- Sigorta
Sirketleri

-Yatirim Kurumlari
Sirketleri

-Araci Kurumlar
-Portfoy Yonetim
-E-Ticaret

-Korfez Arap
Ulkeleri

-Orta Dogu
-Asya -Pasifik

-Korfez Arap
Ulkeleri

- Pasifik
-Asya

- Orta Dogu
- Amerika

- Avrupa

1.3. Katihm (islami Finans) Bankacihig Sisteminin Ortaya

Cikis Nedenleri

Diinyanin her yerinde ve her doneminde insanlar, gesitli sebeplerden dolay1

paraya ihtiya¢ duymuslardir. Kimi bireyler bu taleplerini banka ismini verdigimiz

kurumlardan finans ederlerken, kimileri de inanglar1 geregi faizin haram oldugu

gerekgesiyle faiz ile galisan bankalardan uzak durmaya calismis ve alternatif yollar

aramaya koyulmuslardir. Toplumdaki bu kesimin talebi karsisinda faizli bankacilik

sistemine karsilik faizsiz bankacilik ismini verdigimiz “Katilim Bankacili§1” sistemi



dogmustur. Sosyal ve iktisadi bir kurum olan bu s6z konusu Katilim Bankalari, tasarruf
sahiplerinin ellerinde bulunan atil kaynaklar1 ekonomiye enjekte etmekle kalmamis
ayn1 zamanda ekonomik aktorleri gesitlendirip gliclendirmistir. Katilim Bankalarmin

faaliyete gecme nedenleri alt basliklar halinde asagida kisaca agiklanmuistir.
1.3.1. Dini Nedenler

Din, insanligmn yaratilis gayesini ve yaratilanlarin Allah'a (c.c.) karsi olan
vazifeleri beyan eder. Iyi ve kotiiyii, dogru ve yanlis1 anlatir. Daha iyiye ulasmak i¢in
bizlere ogiitler verir. Insam ruhen yiikselten, ahldken olgunlastiran, fertlerin
birbirlerinin haklarina saygili olmalarini isteyen ve uyulmasi gereken hak ve gorevleri
belirleyen olguya “Din” denir (Kogak, 2015:238).

Bu tanimlama 1s18inda dinler; toplumda huzurun, mutlulugun, barisin esas
olmasini 6giitlemektedir diyebiliriz. Katilim Bankalari, bu ¢cogu dinde yasak edilmis
ve Islam dininde yasak kildig1 “faiz-riba” isimleriyle bilinen kavrami, yaptigi
islemlerde kullanmaktan kagcinmaya 6zen gosteren ve bunu prensip haline getirmis

finans kuruluslaridir (Zerkavd, 2009:113).

Faiz kavrami alt basliklarda 6nce aciklanmaya ¢alisilacaktir. Devaminda ise

Islamiyet, Hristiyanlik ve Yahudilik dinlerinde faizle ile ilgili olgulara yer verilecektir.
1.3.1.1 Faiz-Riba Kavramm

Arapga adiyla “riba” olarak bilinen ve “fazlalik, ¢cogalma, artma” anlamlarini
icinde barindiran kavrama “faiz” ad1 verilmektedir (Ozsoy, 1993: 59). Faiz, s6z konusu
bir miktar paray1 borg¢ olarak veren alacakli ve bor¢lu olmak iizere iki taraftan olusan,
alacaklinin parasindan mahrum kaldig1 siire zarfi icin karsiliginda belli oranda
borgluya verdigi paradan daha fazla miktarda geri almasi islemidir (Evren, 1987: 27).
Tanimdan da anlagilacag: lizere herhangi bir emek olmadan, bir kisi veya kuruma
verilen bor¢ paranin belli bir zaman dilimi sonunda parasimi artmig bir sekilde geri

almasi ifade etmektedir.
1.3.1.2. islamiyet’te Faiz

Bilindigi iizere son din olarak diinyaya gonderilen ve Arap yarimadasinda

filizlenip tiim diinyaya yayilan din Islam’dir. Arap yarimadasinin ekonomisi, Islam



dininin dogusundan Once neredeyse tamamen faiz esasina dayali bir sekilde
caligmaktaydi. Bor¢lu borcunu giinii geldiginde 6demediginde belirli oranlarda
anapara iizerine faiz eklenmekteydi. Daha sonrasinda yeniden bir vade giinii ve farkli
bir oranla faiz belirlenmekteydi. Buda faiz mekanizmasinin ¢alismasmi devamli
kilmaktaydi. Bu durum bor¢lunun daha fazla borca girmesi ve alacaklinin da daha
fazla alacakli olmasmi saglamaktaydi. Kisaca fakiri daha da fakir yapan, zengini ise

daha da zengin yapan bir mekanizmadan s6z etmekteyiz (Ustaoglu, 2014:15).

Dinler; toplum yapisini diizenlemek, bireyler arasinda hak ve adaleti saglamak
esasli oldugu bilinmektedir. Faizin de toplumun yapisini, ahlakini bozdugu ve bireyler
arasinda adaletsiz gelir dagilimina sebebiyet verdiginden &tiirii yasaklanmustir. Islam

dinin ilahi kitab1 olan Kur’an-1 Kerimde faizle iligkili birgok ayet yer almaktadir.
Bunlarin dordi sunlardir:

“Insanlarm mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz, Allah
katinda artmaz. Allah’in rizasini isteyerek verdiginiz zekata gelince, iste zekat veren o
kimseler, evet onlar (sevaplarini ve mallarini) kat kat arttiranlardir.” (Elmalili, M.H.Y.

1993, RumSuresi, 39. Ayet).

“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmis olarak faiz yemeyin. Allah’a karsi
gelmekten sakinin ki kurtulusa eresiniz.”(Elmalili, M.H.Y. 1993, Al-i Imran Suresi,
130. Ayet)

“Yahudilerin yaptiklar1 zuliim ve bir¢ok kimseyi Allah yolundan ali
koymalari,kendilerine yasaklanmis oldugu halde faiz almalari, insanlarin mallarini
haksiz yere yemeleri sebebiyle 6nceden kendilerine helal kilinmis temiz ve hos seyleri
onlara haram kildik. i¢lerinden inkar edenlere de ac1 bir azap hazirladik.” (Elmalili,
M.H.Y. 1993, Nisa Suresi, 160-161. Ayet)

“Faiz yiyenler, ancak seytanin c¢arptigi kimsenin kalktig1 gibi kalkarlar.
Bu,onlarim, “Aligveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa Allah, aligverisi
helal, faizi haram kilmistir. Bundan boyle kime rabbinden bir 6giit gelirde (o 6giite
uyarak) faizden vazgegerse, artik onceden aldigi onun olur. Durumu da Allah’a
kalmistir. (Allah onu affeder) kim tekrar (faize) donerse, iste onlar cehennemliklerdir.
Orada ebedi kalacaklardir.” (Elmalili, M.H.Y. 1993, Bakara Suresi, 275. Ayet)
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“Allah, faiz malim1 mahveder, sadakalar1 ise arttirir (bereketlendirir). Allah,
higbir guinahkar nankorii sevmez.” (Elmalili, M.H.Y. 1993, Bakara Suresi, 276. Ayet).

“Ey iman edenler! Allah’a kars1 gelmekten sakinin ve eger gercekten iman
etmis kimselerseniz, faizden geriye kalani birakin.” (Elmalili, M.H.Y. 1993, Bakara
Suresi, 278. Ayet).

Ayetlerde de ifade edildigi gibi Islamiyet’te faiz haram kilmmustir. Dért biiyiik
kitaptan biri olan Kur’an-1 Kerim de “faiz” in toplum ve insan iligkilerini kotii yonde

etkiledigini ve kaginilmasi gerektigini kesin bir ifadeyle insanlara bildirmistir.
1.3.1.3. Hristiyanhk'ta Faiz

Faiz Miisliimanlara haram (yasak) kilindig1 gibi ayn1 sekilde Hristiyanlara da
haram (yasak) kilmmustir. Incil’de, Kur’an-1 Kerim’de oldugu gibi direkt olarak haram
oldugu belirtilmemistir. Tevrat’ta, faizin ¢ok hos karsilanmadigma dair hiikiimler

iceren ayetler yer almaktadir. Bunlarm bir kismi1 su sekildedir:

Bu ifadelerde tam olarak faiz yani riba kavramima deginilmemis olmas1 géze
carpmaktadir. Ancak faiz tiirii islemlerin kmandig1 anlasilmaktadir. Incil’de faiz
kavrami agik bir iislupla dile getirilmemis fakat bu dine bagli kurumlarda; 6rnegin
VIII. ve IX. yiizyillardaki kiliselerde ve Iznik Konsili 325°te farkli kanunlar éne
stirerek faizi yasakladigini1 gormekteyiz. Bu konulan kanunlarin herhangi bir alt yapis1

oturtturulmadigi i¢cin yagamlar1 ¢ok fazla siirmemistir.

Yukaridaki ayetlerden goriildiigii Uzere; Hiristiyanlik dinin de riba kavramina
acik bir sekilde deginilmese de bazi1 kisimlarda kinanmustir. Ribanimn yasak oldugu Incil
de ac¢ik bir dille ifade edilmese de dine bagl bazi yerlerde bu acik¢a sdylenmistir.
Ornegin: Iznik Konsili 325°te faizi haram sayilmistir. Devamin da ise 8. Ve 9.
Yuzyillarda mevcut Kiliselerin faizi yani ribayr haram kilan ¢esitli tasarilar 6ne
slrdiiginii gormekteyiz. Fakat olusturulan bu tasarilara felsefi bir altyap:

kurulmadigindan etki siireleri cok uzun olmamustir.

Bu s6z konusu yasaklarin etkinligi cografi kesiflerin ger¢eklesmesiyle sona
ermistir. Denizasir1 kesfedilen yeni kitlar, yeni deniz yollar1 ve teknik gelismeye yon
veren gesitli icatlar, buluslar, her gecen giin hizla gelisen ve uluslararasi nitelikler

kazanmaya baslayan ticari hareketler, paranin ticaretini yapmaya baslayan kuruluslar,
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uretime artik yeni bir kimlik kazandirmis ve adina “kapitalist” diizen denilmistir. S6z
konusu bu durumlar ticari kapitalizmin baslamasina, akabinde ise ekonomik

kapitalizm sistemlerinin meydana gelmesine yol agmustir.

Ote yandan iktisadi kurum ve kuruluslar faiz esasli miiesseseler haline gelmis
ve inancim etkisinden uzaklasmalara sebebiyet olmustur. inancin etkisinden uzaklasan

bu yapilar, zaman igerisinde faizin ekonominin temeline yerlesmesine sebep olmustur.
1.3.1.4. Yahudilik'te Faiz

Yahudilik rkindan olan insana verilen isim "Yahudi"dir. Musevi ise Musevilik
dinine bagli olan insana verilen isimdir. Musevilik bir¢ok yerde Yahudilik olarak da

gecer fakat karistirilmamasi gerekmektedir.

Musevilik bir dindir ve Hz. Musa Peygamberin (a.s.) pesinden gidenlere
denmektedir. Yahudilik ise bir wka verilen isimdir. Hz. Yakup (a.s.) soyundan
gelenleri temsil eder. Musevi dinine mensup olanlar Hz. Musa Peygamber’in getirdigi
yasak ve emirlere gore yasarken, Yahudiler bu s6z konusu dini kendi menfaatleri
ugruna degistirip saptirarak ¢ikar ve emmelerine uygun hale getiren, kendilerini iistiin
irk olarak goren bir wrktir. Yahudileri olusturan toplumun tamamina yakii Musevi
dinine mensuptur, Musevi dini mensup olanlarin neredeyse tamami ise Yahudi’dir.
Fakat bitun Museviler Yahudilerden olusmamaktadir. Tirk, Kirt, Arap irkindan olan
Musevilerde mevcuttur. Yahudilik irkla igsellestirilmis ve smirlar1 Musevilige gore

oldukga dar olan bir inanis ¢esididir.

Diger degindigimiz dinlerde de oldugu gibi Musevilik diniyle 6zlesmis olan
Yahudilikte de faiz yasak kilinmustir. Dort bityiik kutsal kitaptan biri olan Tevrat’ta;
Yahudiler arasinda faizli aligveris haram kabul edilmis fakat diger din mensuplarina
kars1 faizli aligveriste herhangi bir sakinca goriilmemis ve serbest birakilmistir. Borg

para vermelerinin gereklilikleri arz edilmistir.

Musevilik dininin kutsal kitab1 olan Tevrat’in; Tesniye 15, Tesniye 23, Cikis
22 ve Levililer 25 kisimlarinda s6z konusu olan faizle iligkili ayetlere yer verilmistir.

Bunlar su sekildedir:
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“Para veya faizli olarak verilen herhangi bir seyle kardesine borg
vermeyeceksin.” “Yabancilar i¢in faizle borg¢ verebilirsin. Lakin kardesine faizle borg

veremezsin.” (Arslantas, N. 2018. Tesniye, 23-19,20).

“Halkima, aranizda yasayan bir yoksula, 6diing para verirseniz ona tefeci gibi

davranmayacaksiniz.” (Arslantas, N. 2018. Cikis, 22-25),

Faizin Tevrat’ta da acik bir seklide haram kilindigi, bu ayetlerden de

anlasilmaktadir.
1.3.2. Sosyal Nedenler

Bireylerin her biri bir araya gelerek toplum olarak nitelendirdigimiz kavramin
temel taslarini olustururlar. Cesitli ekonomik giicleri olan bireyler toplum igerisinde
farkli smiflar1 temsil etmektedir. Bunlarin bazilar1 is¢i bazilar1 isveren bazilari ise
kendi islerinin patronlaridir. is¢i smiflar1 genelde orta gelir diizeyini ya da fakir olarak
adlandirilan diisiik gelir diizeylerine sahiptirler. Zenginler ise kendi isinin patronu veya
isveren olarak isimlendirdigimiz bireylerdir. Esnaf, koyli, ¢ift¢i vd. toplum igerisinde
farkli smiflara mensup kisiler olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Toplum icerisindeki
huzurun ve giivenligin saglanabilmesi i¢in; fakir ve zenginin arasindaki ekonomik

farkin giderek artmasi degil giderek azalmasi gerekir.

Faizle calisgan bankalar bu farkliligin daha c¢ok artmasina sebebiyet
vermektedir. Oysaki kar-zarar ortaklig1 gibi prensiplere sahip olan Katilim Bankalar1
sayesinde, fakir olarak dogan fakat kar elde ettirecek yeni fikirlere sahip olan
bireylerin, zenginlerden kaynak saglayarak projelerini hayata gegirme, ekonomiyi
canlandirma ve gelir adaletsizligini ortadan kaldirmaya kadar bircok pozitif etkiye

sahip olabilmektedirler (Pehlivan, 2016:300).

Bu sebeptendir ki; Katilim Bankalarmnin finans sistemleri, toplum icerisinde ki
adaletsizligi, barigi, huzuru ve ulke ekonomisini arttirmaya etkili olabilecek bir

tamamlayic1 kurum olarak degerlendirilebilir (Ustaoglu, 2014: 18).
1.3.3 Ekonomik Nedenler

Ekonomik nedenler, sosyal ve dini nedenlerden bagimsiz olarak

diistiniilememektedir. Her biri birbirini etkilemekte veya tetiklemektedir.

13



S6z konusu Katilim bankaciligmin filizlendigi yerin, Arap yarimadasi
olduguna deginmistik. Arap iilkeleri 1970’1i yillarin baglarinda ham petrolii isleyerek
iilkelerine ciddi anlamda kazang kapilar1 saglamiglardir. Petrol fiyatlarinda siire gelen
artislar ile kazanglarini katlayarak biiyiik tasarruflar elde etmislerdir. Thrag ettikleri
petrol Grlnleriyle retici Ulkelere doviz akislart meydana gelmis ve rezervlerinde

onemli derecede doviz birikmistir (Baykara, 2012;18).

Petrol ithal eden ulkelerde ise durum tam tersi islemektedir. Fiyatlarin
artmastyla giderleri de artan ithalatci tilkelerin diger iktisadi alanlara kaynak ayirmakta
zorluklar yasamalar1 ve {llkelerinin biliyiimesine optimal bir sekilde etki
ettirememekten dolayi; ithal ettikleri petroliin maliyetini bir sekilde tekrardan
iilkelerine ¢cekmek i¢in ¢esitli yontemler aramaya koyulmuslardir. (Ustaoglu, 2014:
18).

Bu yontemlerin basinda faizli bankalara yani geleneksel bankalara yatirilan
dovizler bulunmaktadir. Elde ettikleri ciddi kazanglar1 faizli bankalara yatirarak daha
ciddi rakamlarla kazanclar elde etmeye baslamislardir. Fakat Miisliiman tlkelerdeki
dini hassasiyeti bulunan kesimler, bu haksiz kazangtan faydalanmak yerine dinlerinin
uygun gordiigi, ticarete dayali kar-zarar ortakligi olan sistemlere aramaya
koyulmuslardir. Her ihtiya¢ sonucu ortaya ¢ikan bir¢ok iktisadi veya sosyal alanlar
gibi Katilim bankalarmin da dogusu bu sekilde olmustur (Bilir, 2010: 24). Tasarruf
sonucu ellerinde biriken sermayelerini atil kalmaktan kurtarip az gelismis Islami
iilkelere s6z konusu Katilim bankalar1 sayesinde gergeklemis ve gelismekte olan

Miisliiman {ilkeler arasi yardimlasma, dayanigsma gibi olgular1 da beraberinde

getirmistir (Eskici, 2007: 27).

1.4. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarin Kullandiklar

Finansal Yontemler

Bireylerden veya kurumlardan fon toplamada ya da fon kullandirmada faiz
esast bulunmaktadir. Bu sebepten dolayi, geleneksel bankacilikta para ticareti s6z
konusudur. S6z konusu bu bankalar mevduat sahiplerinden topladiklar1 fonlari
onceden belirlenmis bir faiz oraninda geri 6derken, 6te yandan paraya ihtiyaci olan

diger miisterilerine yine 6nceden belirlenmis bir faiz oraninda geri alir. Ortaya ¢ikan
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bu organizasyona aracilik eden banka zengini daha ¢ok zengin, fakiri ise daha ¢ok fakir
yaparak toplumsal diizeni bozmada kilit rol oynamaktadir. Zengin-fakir arasindaki

gelir dagilimi esitsizligini giderek daha da artmasina vesile olmaktadir.

Geleneksel Bankalarin kullandiklar1 finansal yontemler alt basliklar halinde

fon toplama ve fon kullandirma olarak asagida agiklanacaktir.

1.4.1. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarin Fon Toplama

Yontemleri

Mevduat hesabi ve ticari hesap adi altinda 6nceden belirlenmis bir faiz
oraninda bireyler veya kurumlardan fon saglandigi bilinmektedir. Bu ifadeye gore
banka ile kurumlar veya bireyler arasinda herhangi bir ortaklik bulunmamaktadir.
Borclu— alacakl iliskisinden s6z edilmektedir. Bu tir geleneksel bankalar, ihtiyag
halinde nakit para ihtiyacin1 “libor” ile giderebilirler.

1.4.2. Geleneksel (Konvansiyonel) Bankalarin Fon

Kullandirma Yontemleri

Geleneksel bankalar, basili ve kiilge altin haricinde farkli bir gayrimenkul ve
emtia satimi ve aliminda bulunmalari s6z konusu degildir. Belli bir faiz oram

karsiliginda nakit olarak kredi kullandirabilmektedirler.

Geleneksel Bankalarm havuzunda toplanan mevduatlarin nerede ve ne
sekilde kullanildig: banka igcin 6nem arz etmemektedir. Anlasilacagi lizere, para tretim
ve yatirim haricinde de kullanilabilmektedir. Sabit getirisi olan devlet tahvilinin ya da
hazine bonosunun satin alinmasi, repo islemleri buna 6rnek olarak verilebilir. Kredinin
kullandirilmasinda birey veya kurulusun gosterecegi teminat 6nem ifade eder. Kisa

vadeli olarak fon kullandirmalar1 mimkindir. Kredi sinirlamasi bulunmaktadir.

Bu tiir geleneksel bankalar finansal kiralama islemi yapamazlar, ancak

dilerler ise finansal kiralama sirketi acabilirler.

Katilim Bankalarinda oldugu gibi kar-zarar ortakligi bulunmadigi ve faiz
esasina dayandirildig1 i¢in blyuk riskler s6z konusu olmamaktadir. Bu nedenle,
geleneksel bankacilik sisteminde giiven problemi ipotek ve teminatla saglanmistir

(Uludag, 1992: 444).
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Geleneksel Bankalar kimi zamanlarda kredi maliyetlerini farkli finansman
yapilarina (hazine bonosu, devlet tahvili vb.) endeksleyebilmektedirler. Dolayisi ile

kredi maliyetlerinin degistirme imkanlarini ellerinde bulundurmaktadirlar.

1.5. Katihm (islami Finans) Bankalarimin Kullandiklan

Finansal Yontemler

Katilim bankalarinin esas aldigi konu kar-zarar ortakligidir. Katilim bankalar1
Islami gergevelerle gevrilip kuruldugu i¢in “faiz” olgusu igermemektedir ve ticari bir

iirlinmiis gibi para, alim-satim islemlerine tabi olmamaktadir (Yahsi, 2001: 21).

Islami bankalar diger banka islemlerini de gergeklestirmektedirler, ancak fon
toplama ve kullandirma faaliyetleri 6ncelikle esas alinir. S6z konusu sistemde para,
ticari bir triinmiis gibi alim-satim islemlerinde gegerli olamaz. Kendi iglerinde
kurduklar1 “Fetva Kurullarinda” yapilacak olan akitli islemlerin ger¢eklesmeden evvel
Islami gerceveye uygunlugu komitede bulunan s6z sahipleriyle tartisilip onay alinir.
Buyuk kar getiren islemler olsa dahi fetvasi verilmemis (onay alimmamis) finansal

islemler faaliyete ge¢mez. Bu konuda ¢okca drnekler bulunmaktadir.

Katilim Bankalar1 fon toplarken; hesap sahipleri ile kar-zarar ortaklig1 soz
konusudur. Fon kullandirmada ise; vadeli satis, kiralama, kar-zarar ortakligia dayali
islemler yapmaktadirlar (TKBB, 2018). Katilim Bankalar1 diger ¢esitli bankacilik

hizmetleriyle birlikte ayrica mal alim-satimi da yapmaktadirlar.
1.5.1 Katihm (islami Finans) Bankalarimin Fon Toplama
Yontemleri

Bu tiir Islami bankalar fon saglama faaliyetlerini iki sekilde

gerceklestirmektedirler. Bunlar ise: Katilma hesaplar1 ve 6zel cari hesaplardir.
1.5.1.1. Katilma Hesaplari

“Kar ve zarara katilma hesabi cilizdani” ismi verilen hesaba yatirilan Tiirk
Liras1 veya yabanci paranin, Katilim Bankasi tarafindan isletilmesine izin verilen
hesap turtdir. Geleneksel Bankalarda oldugu gibi 6nceden belirlenmis bir faiz ya da
kér orani s6z konusu degildir. Ancak ilk vade sonunda olugan kér pay1 orani, gelecek

olan diger donemler igin referans olarak gosterilebilir. Yatirilan tutarin aynen geri
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cekilecegi garantisi de verilmez. Yatirimci vade bitiminde aldigi kar (zerinden
vergilendirmeye tabii olur. En fazla 5 yil vade ile agilan bu hesaplardan vade i¢inde
cekilen para ¢ekimi oldugunda, bakiyede kalan para iizerinden kar dagitimi
gerceklesir. Giiniimiizde bazi1 Katilim Bankalar1 (Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 gibi)
“Altina-Altin Kar Pay1” olarak adlandirilan hesaplara da yer vermektedir. isminden de
anlasilacagi tizere belirli bir gram altin mevduati olan miisterilere aylik, li¢ aylik gibi
streler sonunda gram altmlarina gram cinsinden kar payr Odemeleri

gerceklesmektedir.
1.5.1.2. Ozel Cari Hesaplar

Belirli bir vadesi olmayan, Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsinden agilabilen,
arzu edildigi takdirde yatirilan paranimn tiimiinii geri ¢gekebilme kriteri olan ve herhangi
bir getirisi olmayan hesaplara verilen isimdir. Katilim Bankalar1 igletim masraflar1 ad1

altinda belli bir miktar hesaptan kesim yapabilirler.

1.5.2. Katihm (islami Finans) Bankalarimin Fon Kullandirma

Yontemleri

Katilim Bankalarinin reel ekonomiye fon saglamada kullandiklar1 farkli
yontemler vardir. Tirkiye de iiretim destegi ve kar-zarar ortakligi adi altinda ¢esitli

fon destekleriyle reel ekonomiye enjekte edilmektedir.
1.5.2.1. Murabaha (Uretim) Destegi

Katilim bankasi ile miisteri arasinda 6nceden yapilan anlagsmaya istinaden,
miisterinin satin almak istedigi hizmet, menkul, gayrimenkul, emtia vb. seylerin
banka tarafindan alinarak miisteriye anlagsmada bahsi gegen kar ilave edildikten sonra

miisteriye vadeli yani taksit ile satimma murabaha denir (Dar¢in, 2007).

Islam alimleri tarafindan katilim bankaciliginda kullanilan modern murabaha
yonteminin caizligi konusunda tartigmalar bulunmaktir. Banka ile miisteri arasinda
yapilan sozlesme geregi malin satict tarafindan alict kisiye teslim edilmeme
durumunda veya satin alman malin kusurla ya da eksik ¢ikmasi halinde, bankanin
herhangi bir sorumlulugu kabul etmemesi ciddi tenkitlere sebep olmustur. Ote yandan,

malin banka tarafindan alinip miisterisine satilmadan 6nce taksit ve ddeme planin
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yapilmast “var olmayan seyi satma” gibi bir goriiniim s6z konusu oldugundan
elestirilere sebebiyet vermektedir (Durmus, 2011). Cogu alim bu s6z konusu murabaha
yontemini faizin hilesi olarak isimlendirmisler ve klasik murabaha yonteminden farkli

olduklarmi dile getirmislerdir (Aktepe, 2012).

Alimlerin olumsuz goriisleri, katiim bankalarinda kullamilan murabaha
yontemine talebi azaltmada etkili oldugu s6ylenemez. Diinyadaki murabaha yontemini
kullanma yiizdeligine bakildiginda %54,42 oldugu ve en ¢ok kullanilan yontemlerden
biri oldugu goriilmektedir (Polat, 2012).

Grafik 1: Katilim Bankalarmim Sektdrde Aldiklar1 Paylar (TL/2010-2015)

X

2010) 2011 2012 2013 2015

Toplanan Fonlar Kullandirilan Fonlar Toplam Aktifler Ozvarlik  HE Net Kar

Kaynak: Canbaz, 2016, s.234
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1.5.2.2. Miisareke (Kar-Zarar) Yontemi

Miisakere yonteminde, banka ve banka ile birlikte is yapmak isteyen birey
veya kurum belirli bir oranda karsilikli olarak sermaye ve emek ortaya koyarak
yaptiklar iktisadi faaliyete verilen isimdir. Islem sonunda ortaya ¢ikacak olan kar ve
zarara, sozlesmede onceden belirledikleri oranlarda paylasimlarmi gergeklestirirler.
Kar meydana gelmeden 6nce alacaklar1 tutarlar1 belirlemisler ise miisareke olmaktan

cikar (Bayindir, 2007).4

S6z konusu yontem tam anlamiyla bir kér-zarar ortakligidir.
1.5.2.3. Mudarebe (Kar Paylasimi) Y ontemi

Bu finansal yontem sermaye ve emek ortakligidir. Taraflardan biri olan banka
yatirime1 konumundadir. Diger taraftaki fon kullanan miisterisi ise girisimci ad1 altinda

emek ve fikir sunan kisidir.

Kar yine dnceden belirlenmis bir oranda dagitilir ki bu oran genelde %75-85
yatirimciya %15-25 girisimceiye olarak belirlenir. Zarar halinde ise girisimcinin emegi
ve zamani bosa harcandigi i¢in zarar1 yansitilmis sayilir. Yatirimeinin sermayesinden
tiim zararlar karsilanir. Isin yiiriitiilmesinde ve ydnetimde tek soz sahibi girisimci

sorumlu tutulur. Yatirimeinin yonetimde s6z sahibi degildir (Bulut ve Er, 2012).
1.5.2.4 Finansal Kiralama (icare/Leasing) Yontemi

S6z konusu olan iriiniin, banka tarafindan satin alinarak ihtiyact olan
miisterisine kiralama islemidir. Bu islemlerde iiriiniin cinsine gére KDV. tutarlar1
belirlenmektedir. Bu finansal kiralama yonteminde: Uriin sahibi, miisteri ve iiriinii

kiralayan banka olmak (zere g taraf s6z konusudur (Aktepe, 2014).

Diger geleneksel bankalarinda siklikla kullanmayi tercih ettigi bir finans

yontemidir.
1.5.2.5. Selem Ydntemi

Veresiyeli bir {iriinii pesin olarak satin alma islemine denir. Tarim iirlinlerinin

alimlarinda genel olarak selem yontemi kullanilir (Altag, 2008).
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Bu yontemde Islam camiasmin tartisma konusu olmustur. S6z konusu malin
heniiz alimi olmadan satilip satilmayacagi Islami agidan bir sorun olarak

gorulmektedir.
1.5.2.6. istisna Yontemi

Insaat sektoriinde karsilastigimiz bir yontemdir. Iki tarafli sdzlesme ile
yapilan bu yontemde, biri gerekli iirlin ve techizatin alimmi yaparken diger tarafta
iretiminden sorumlu olur. Biiyiik alt yapi1 projelerinde gilinlimiizde basvurulan

yontemlerden birisidir (Terzi, 2013).
1.5.2.7. Sukuk Yodntemi

Islam hukuki ile isletmelere, kurum veya kurumlara, devlet hazinelerine
finans destegi saglayan bir tiir hesaptir. Son donemlerde popiilaritesi artarak gelisen
bir finans aracidir. VDMK ile finansal piyasalarda gelir olusturmanin alternatif bir
yontemini Islami finans ilkelerine uygun yapilmasi olarak aciklanabilir. Katilim
bankalar1 leasing igslemlerini kendi biinyesinde yapabilmektedir. Bu leasing isleminden
sonra olusan alacaklarn menkul kiymetlestirilerek ihra¢ edilme ve fon toplanmasi

sonucunda yeni bir finans kaynagi1 olugsmasina neden olmustur (Uyan, 2011).
1.5.2.8. Factoring Yontemi

Uriin veya hizmet satislarindan meydana gelen, fatura ya da fatura gibi onun
yerine kullanilabilen belgelere dayali, alacaklarin vadeli sekilde factoring sirketine
hakkin1 ge¢irmek karsiliginda finans ve tahsil hizmetleri saglamasidir (Yasar

Factoring, 2018).
1.5.2.9. Risk Sermayesi (Venture Capital) Yontemi

Mali giice sahip olmayan fakat girisimci ruhuna ve dinamik fikirlere sahip
olan kisiler i¢in tanimlanmis bir yontemdir. Cogu gelismis ililkede uygulanan bu
sistemle kurumlar ve bireylere ¢esitli yatrim ve kazang kapilar1 bulabilmektedir.
Islami prensipler agisindan da son derece uygun olan bu sistem mudarebe ile ciddi

benzerlikler gostermektedir (Bulut ve Er, 2009).
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2. BOLUM

TURKIYE’DE Ki KATILIM BANKALARI VE
EKONOMIYE ETKILERI

2.1. Tiirkiye’de Katihm Bankaciliginin Tarihsel Sureci

Diinyada ilk olarak kurulan ve basari ile sonuglanan Faizsiz Banka 1963
yilinda Misirda kurulmustur. “Nasser’Social Bank” isimli bu bankanin temeli Islam
prensiplerine uygun olusudur. Basarili kurulum ve isleyisten sonra, Suudi Arabistan,
Pakistan ve Kuveyt gibi Glkelerde arka arkaya Islami Finans Bankalari acilmaya
baslanmistir. Bunlarm i¢inde en ¢ok 6nem arz eden ve hala aktif olarak 43 tilkeden
miisterinin bulundugu “Islam Kalkmma Bankas1” ismiyle kurulan Cidde’de Ki

bankadir. (Dogan, 2013: 6).

Islam Kalkinma Bankasi (IKB) icerisinde kendine kurucu lye olarak yer
bulan Turkiye Cumhuriyet Devleti, 1975 yilinda aktif olarak faaliyetlere katilmaya
baslamistir. 1984 yilinda ise sermaye payini daha da arttirarak s6z konusu kurulusun
en blylk ortaklarindan biri olmay1 basarmistir. Bu basar1 devaminda Tiirkiye'nin,
Islam Kalkinma Bankasi'nin Yonetim Kurulunda suirekli tiye bulundurma hakkini elde
etmesine olanak saglamistir. Bu sayede; 56 Islam iilkesinin aralarinda yapilan iktisadi
ig-birligi  programlarinin  organize  edilmesinde, altyapt  yatirimlarmin
desteklenmesinde, 6zel sektdriin tesvik edilmesinde, dis ticaretin artisinda ve diger
farkli finansman yontemlerinin gelistirilmesinde biiylik etki saglayan, diinyanin en
onde gelen finans kuruluslarmdan biri olarak nitelendirilen Islam Kalkinma Bankasi

(IKB) kiiresel etkinligini arttirma imkan edinmistir (Ustaoglu, 2014;24).

Ote yandan, ellerinde birikmis tasarruflarini faizsiz olarak degerlendirmek
isteyen yurttaslara, kiiclik ve orta dlgekli isletmelere hizmet etmek gayesiyle 1975
yilinda faaliyete gecen, bu yondeki ¢caligmalarini 1978 yilina kadar siirdiirmeye devam
eden Devlet Sanayi Is¢i Yatirim Bankasi (DESIYAB) Tiirkiye’ye giiclii ve ciddi
tecribeler kattigi bilinmektedir. S6z konusu olan DESIYAB, bankacilik sektorii

cercevesinde kar/zarar ortakligi esasina dayali, faizsiz olarak kredi ve finansman
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saglamak gerekgesi ile kurulmustur. DESIYAB, faizli veya faizsiz olarak ¢alismasi
konusunda tercih yetkisini yonetim kurulunun kararina birakmistir. Bankaya mevduat
toplama, yurt icinde ve yurt disinda subelesme gibi faaliyetlere izin verilmistir. Gerek
yurt disinda gerek ise yurt iginde c¢alisan yurttaslarin tasarruflarini yatirima
doniistiirme ve sanayilesmeyi hizlandirma politikast izlemeye calismistir. Fakat ii¢
yilm onunda, 1978 tarihli yonetim kurulunun aldig: kararla DESIYAB artik faizli

olarak faaliyetlerini siirdiirme karar1 almistir (Eskici, 2007; 25).

Tarkiye Cumhuriyeti Devletin de, 1980’li yillarin basinda Katilim
Bankaciligi sistemi ortaya cikmustir. “Ozel Finans Kurumu” ibaresi altinda
faaliyetlerine baslayan bu bankalar, 2006 yili itibariyle 5411 sayili “Ozel Finans
Kurumu” ile igkili kanunda gerekli degisikliklere gidilerek “Katilim Bankalar1” adim
almistir. Geleneksel bankacilik sisteminden farkli prensipleri ve isleyisleri olan bu tir
bankalar, kimi bdlgelerde “Islami Finans” kimi bdlgelerde ise dayandigi ilkenin adini
yani “Faizsiz Bankacilik” olarak isimlendirilmistir. Bakanlar kurulunun ¢ikardigi
Kanun Hikmiinde Kararname (KHK) ile kabul edilen ve kar-zarar esasmna gore
kurulan Katilim Bankalar1,“Ozel Finans” adiyla 15/12/1983 yilinda Tiirk Finans
sisteminde yerini almistir (Eskici, 2011:4).

Katilim Bankalar1 tasarruf sahiplerini gerek dini gerekse diger sebeplerden
otiirii ellerinde bulundurduklari atil fonlar1 diger bir degisle yastik alt1 para veya para
ile ikame eden degerli madenleri piyasaya finans yontemlerini kullanarak ekonomiye
dogrudan enjekte etmektedirler. Bu baglamda Tiirkiye’de bulunan Katilim Bankalar1
da Tiirk ekonomisini olumlu izler birakmaya devam etmektedirler. Zamanla Katilim
Bankalarinin sayilarinda artislar meydana gelmistir. Bankalar sektoriinde paylarini da
giderek arttirmay1 hedeflemektedirler. Ayrica zengin Miisliiman iilkelerinde bulunan
kaynaklarin Tiirkiye'ye gibi gelismekte olan ilkelere aktarilmasi, bu ilkelerin

ekonomilerinin gelismesi adina dnemli rol oynamustir.

Tiirkiye’de 1985 dénemi icinde, ilk Ozel Finans Kurumu olarak faaliyetlere
gecen bankalar; Albaraka Tiirk Finans Kurumu A.S ve Faisal Finans Kurumu A.S.
olmustur. Bu bankalar1 takiben Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S. 1989
senesinde, Anadolu Finans Kurumu A.S. 1991 senesinde, Thlas Finans Kurumu A.S.

1995 senesinde ve Asya Finans Kurumu A.S. 1996 yilinda kurulmustur. Ozel Finans
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Kurumlari, 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina 1999 yilinda dahil edilmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 2000 yilinda faaliyete gegmistir.

2001 senesinde diinya piyasalarinda ve Tiirkiye’de meydana gelen ekonomik
dalgalanmalar Ihlas Finans Kurumu A.S.'ni iflasa siiriiklemis ve akabinde tim
faaliyetleri sonlanmistir. Yine 2001 senesinde Turkiye'nin 6nde gelen ve bilyik
gruplarindan biri olan Ulker Grubu, Faisal Finans Kurumu A.S.'ni devralmis ve ismini
Family Finans Kurumu A.S. olarak degistirmistir. 2005 senesinde ise Family Finans
Kurumu A.S. ve Anadolu Finans Kurumu A.S. birlesme yoluna giderek Turkiye
Finans Katilim Bankasi isimli yeni bir cat1 altinda toplanmistir (TKBB, Tarihge,
2018).

2005 senesinde ise verilen "Ozel Finans Kurumu" ismi nedeniyle karisikliklara
ve yanlis algilara sebebiyetler verdiginden dolay1 isim degisikligine gidilerek, 5411
sayili Bankacilik Kanunu ile sektorde faaliyet gosteren kuruluslarin unvani buginki

halini yani “Katilim Bankacilig1” adin1 almistir.

2005 ddnemine kadar olan bu zaman dilimi, Katilim Bankaciliginin
Turkiye'deki faaliyetlerine basladigi tarih olarak kabul etmek mimkin
g6ziikmektedir. 2005 yilindan sonrasinda, Turkiye’nin tamamina yayilma, blylme,
subelesme faaliyetlerinin baslangi¢ yili olarak nitelendirebiliriz. Nedeni ise 2005
senesinden gunimize banka sistemlerinde subelesme ve diger bankacilik
politikalarmma Katilim Bankalar1 da katilmaya baslamis ve s6z konusu ekonomi

icerisinde paylarni git gide artmaya baslamistir (Karakog, 2011: 28-29).

2015 yilinda Ziraat Katiim Bankasi ismiyle ilk kamu Katilim Bankasi
Ozelligini tagiyan bir banka olarak faaliyetlere baglamistir. Devaminda ise 2016 yilinda
Vakiaf Katilim Bankasi olarak ikinci kamu Katilim Bankas: kurulmustur. Bu kamu
bankalarina ek olarak 2019 yilinda Emlak Katilim Bankasi Tiirkiye’deki Katilim

Bankaciligi pazarma hizl bir girig yaparak faaliyetlerine baslamistir (TKBB, Tarihce
2020).

Turkiye'de 2021 yili itibariyle aktif olarak faaliyetlerini devam ettiren 6
Katilim Bankasi bulunmaktadir. Bunlar:, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi, Turkiye

Finans Katihm Bankasi, , Albaraka Tiirk Katihm Bankasi , Ziraat Katihm
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Bankas1 ,Vakif Katihm Bankas1 ve Emlak Katihm Bankasi'dir. Bu bankalar alt

basliklar halinde ¢calismanin devaminda incelenecektir.

Tablo 2: Tiirk Bankacilik Sektorii Sube ve Personel Goriiniimii (OCAK 2022)

TURKIYE'DE BULUNAN BANKALARIN GESITLERI,
ADETLERI VE YURT iCi SUBELERI (2022)

Adeti Sube
Sayisi
Mevduat (Faizli) Bankalar 35 9619
Katihm Bankalari 6 1179
Kalkinma ve Yatirnm Bankasi 16 71
Toplam 57 10869

. Kaynak: BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2022)

Tabloda da goriildiigii tizere 2013 yilinda Katilim Bankalar1 sayis1 4 ve
Mevduat Bankalar1 32 iken, 2022 yilinda bu sayilarda artis meydana gelerek; Katilim
Bankalarmin sayis1 6’ya, Mevduat Bankalar1 ise 35'e ylikselmistir.

2.2. Tiirkiye’de Katihm Bankaciligimin Kurulus Sebepleri

Tiirkiye'de Katilim Bankacilig1 sistemi diger diinyadaki Miisliiman iilkelere
gore daha ge¢ geldigi bilinmektedir. Faizsiz bankaciligin Tirkiye'de ortaya ¢ikma
sebepleri diger Miisliiman iilkelerden farkli degildir. Dini, sosyal ve ekonomik
nedenler olmak iizere swalanabilir. Ozellikle dini hassasiyeti olan yurttaslarin

ihtiyacindan dogan bir sonug olarak kisaca 6zetlenebilir.

Sosyal ve ekonomi bazli nedenlerle incelendiginde ise korfez ve Arap
tilkelerinde tasarruf sonucu ellerinde biriken kaynaklarin ulusal ve uluslararasi

platformda yatwrimi doniistiirme istek ve arzularinin bir sonucu olarak Katilim
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Bankalar1 Tiirkiye'de faaliyetlere baslamistir. Akabinde bu bankalar1 kamu katilim

bankalar1 izlemistir.

Tiirkiye'de faaliyet gostermek ilizere kurulan Katilim Bankalar1 esasen altta

siralanan maddelerin hayata gecirilmesi i¢in kurulmustur:

e Tiirkiye'de tasarruf sahiplerinin ellerinde bulunan kaynaklar1 ekonomiye enjekte
etmek uzere,

e Miisliman zengin iilkelerinin ellerinde bulunan fonlar1 Tiirkiye'ye aktarmak
gayesiyle,

e Disa agik ekonomik politikalara ayak uydurmak iizere, Miisliman Devletleriyle
siyasi ve ekonomik baglarinin saglamlastirilmasi amaciyla,

e SOz konusu Miisliiman Devletleriyle ticari iligkileri genisletmek ve yeni yatirim
kanallar1 kesfetmek Uzere,

e Miisliiman iilkelerin kiiresel diinyaya ayak uydurma ve uluslararasi platformlarda

s0z sahibi olma isteklerinin olmasi sebebiyle kurulmustur.

2.3. Tiirkiye’de Katilm Bankaciligimin Hukuki Yapisi

Katilim Bankalar1 Tiirkiye'de faaliyetlerde bulunabilmesi i¢in 19 Aralik 1999
yilinda, 16 Aralik 1983 tarihli 83/7506 numarali KHK ile resmi anlamda ilk diizenleme
olmustur. S6z konusu donemde Ozel Finans Kurumlar1 adiyla anilan Katilim
Bankalar1 4491 numarali 1999'daki kanun ile Katilim Bankalar1 artik 4389 numarali

Bankalar Yasas1 kapsamma girdigi vurgulanmustir.

Bahsi gecen yasanin ilanindan itibaren Bankalar Kanunu'nda bir degisiklige
gidilerek 2001 y1l1 12 Mays tarihinde ve 4672 numaral yasa ile birlikte “Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi”'nin hazirladigi, Giivence Fonu isimle tasar1 hazirlanip yiiriirliige
konmustur. S6z konusu bu tasar1 Katilim Bankalari'nin katilma ve cari hesaplarinda
biriken fonlarin, giivence altinda bulunmast i¢in yonetmelik dahilinde hareket etmesini
temsil eder. Fakat 2005 senesi temmuz aymda tekrardan diizenlenen bu tasar1 5411
numarali Bankacilik Kanunu ¢er¢evesinde 19.10.2005 tarihinde kabul edilmesi ve
2005 yilinin Kasim 25983 numarali resmi gazete de yaymlanmas: ile s6z konusu

diizenlemeler son halini almistir.
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2006 yilinin ilk giinii olan 1 Ocak’ta yukarida belirtilen 5411 numarali
Bankacilik Kanunu yiiriirliige konmustur. Bu yiiriirliige giren kanuna gore ise; katilma
ve Ozel cari hesaplar1 olan, fon toplamak ve fon saglamak gayesi ile faaliyet gosteren
“Ozel Finans Kurumu” olarak adlandirilan bu bankalar, isim degisikligine gidilerek
“Katilim Bankas1” olarak degistirilmistir. (5411 sayili Bankacilik Kanun, Tanimlar ve
Kisaltmalar, 3. Madde).

2.4. Gecmisten Bugiine Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilhhm

Bankalanr

S6z konusu glinimiiz doneminde Tirkiye’de aktif olarak 5 Katilim Bankasi
faaliyet gostermektedir. 15.12.1983 tarihli 7506 numarali kararnamenin yiiriirliige
konulmasinin ardindan Albaraka Tirk ve Family Finans Kurumu A.S. 1984 senesinde
kuruluslarini tamamlayarak 1985 senesinde faaliyete gecmislerdir. Devamin da 1989
senesinde Kuveyt Turk Evkaf Kurumu A.S., 1991 senesinde Anadolu Finans Kurumu
A.S.,1995 senesinde Ihlas Finans Kurumu A.S., 1996 yilinda da Asya Finans Kurumu
A.S., 2015 senesinde ilk kamu Katilim Bankasi olan Ziraat Katilim Bankas1 ve son
olarak 2016 yilinda ikinci kamu Katilim Bankasi olarak Vakif Katilim Bankasi

kuruluslarmi tamamlayarak faaliyete gecmislerdir.

Fakat Thlas Finans Kurumu'nun 2001 yili 9 Subat'ta tiim faaliyetlerinin resmi
olarak durdurulmasina iliskin karar verilerek, tavsiye kapsamina alinmistir. 2005 yil1
16 Mayis tarihinde ise. Anadolu Finans Kurumu A.S ve Family Finans Kurumu A.S
birlesme karar1 alarak 2006 yili 1 Ocak tarihinden itibaren %50 istirak ile
olusturduklar1 TUrkiye Finans Katilim Bankas1 A. S.'ni kurmuslardir

3 Subat 2015 tarihli, 6187 numaral kararla Asya Bank'm temettii disinda kalan
tim ortaklik haklarmm TMSF yani Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan
kullanima verilmesi karar1 alinmistir. Ardindan 29 Mayis 2015 tarihinde TSMF 'den
yapilan aciklamaya gore Asya Katilim Bankasi A.S. tiim faaliyetlerinin durdurulmasi

karar1 almmustir (TMSF, Banka Sorular).

Sermaye yapilar1 incelediginde Kuveyt Turk ve Albaraka Tirk yabanci
kaynakli kuruluslar iken, Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S yabanci sermaye ve

yerli sermaye ortakligidir. Ziraat Katilim ve Vakif Katilim ise tamamen yerli sermaye
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ile kurulmus bankalardir. Son birkag yil i¢erisinde, Katilim Bankalar1 sektdriinde yeni
girisimler ve ciddi yenilikler meydana gelmistir. Turkiye ekonomisinde faaliyet
gOsteren Katilim Bankalari’nin giiniimiiz sekliyle ve genel 6zellikleri ile alt basliklar

halinde agiklamaya calisilacaktir.

Grafik 3: Tiirk Bankacilik Sektorii (Milyar TL/ 2004-2016 Yillar1 Arasi)
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2.4.1. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasmin Tiirkiye'de ki temelleri, Kuwait Finance
House isimli Kuveyt iilke merkezli finans kurumunun 1989 yilinda iilke pazarina adim
atmastyla baglamistir. TCMB 'nin 28.02.1989 tarihli izni dogrultusunda, "Ozel Finans
Kurumu" adi altinda 31 Mart 1989 tarihinde "Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu
A.S." ismiyle kurulumu gergeklesmis ve 16 Aralik 1983 tarih ile 831/7506 numarali
Bakanlar Kurulu Karar’nin belirledigi cerceveler esas alinarak faaliyetlerine
baslamustir. 1999 senesinin son ay1 olan aralikta, ayni tiirde olan diger Ozel Finans
Kurumlari ile birlikte Kuveyt Tiirk de 4389 numarali Bankacilik Kanunu’na bagli hale

gelerek hizmetlerine kaldig1 yerden devam etmistir. Mayis aymin 2006 yilinda tinvan
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degisikligine gidilerek giintimiize kadar Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. olarak
degismistir (Kuveyt Turk resmi sitesi, 2018).

Vakiflar Genel Midiirliigii’niin ise %18,72'lik Kuveyt Tiirk’iin sermayesinin
%62,24'0 Kuwait Finance House sahiptir.  Kuveyt Devlet Sosyal Guvenlik
Kurumu’nun %9, Islam Kalkmma Bankasi’nin %9, diger kalan %1,4’liik kismu ise
tiizel ve gergek kisilere aittir. Kuveyt Tiirk’iin en biiyikk pay ortagi olan Kuwait
Finance House, Tiirkiye’deki faaliyetlerinin Ote yaninda diger iilkelerde de Islam
finans1 sistemleri Uzerine birgok istiraklerde bulunmaktadir. Kuveyt Tirk'in, 31 Mart
1989 tarihinde kurulus sermayesi 15 milyar TL'dir. 14 Subat 2018 tarihinde yayimnlanan
bilancolara gore; Kuveyt Tiirk toplam aktifleri 57,1 milyar TL, 6z varliklar1
hesaplandiginda ise 4,6 milyar TL'ye ulastig1 bilinmektedir. 2017 yil1 net kar1 674
milyon TL oldugu ve s6z konusu 2017 yilinin sonunda toplanan toplam fon biiytkligt

ise 39,9 milyar TL olarak agiklanmistir (Kuveyt Tirk resmi sitesi, 2018).

2017 takvimli donemde, tek seferde TL cinsinden en yiiksek meblagh kira
sertifikas1 ihrac1 yaparak sukuk alaninda Tiirkiye'de rekor kirmistir. Kuveyt Tiirk,
Tirkiye'de toplam 399 sube ile faaliyetlerine aktif olarak devam etmektedir (Kuveyt
Turk resmi sitesi,2018).

Guncel olarak Kuveyt Tiirk, Tiirkiye’de bulunan Katilim Bankalari’nin 6nderi
pozisyonunda gorev almaktadir. Gerek kurumun danisma meclisinden olusan ilmi
dereceleri yiksek insanlarin yonetiminde olmasi, gerekse bu sirket igerisinde ¢alisan

kisilerin bu kurallara diizgiin riayet eden personellerden olusmasi.

2.4.2. Albaraka Tiirk Katihm Bankasi

1985 déneminin basindan itibaren Albaraka Tiirk Katilim Bankasi kurulusunu
tamamlayarak faaliyetlerine Tiirkiye'de baslamistir. Albaraka Turk tim faaliyetlerini
5411 numarali Bankacilik Kanunu ¢ergevesinde siirdliirmektedir. Ortadogu Asya'nin
onde gelen gruplarindan biri olan Islam Kalkinma Bankas1 (IDB), Albaraka Bankacilik
Grubu (ABG) ve Tiirk ekonomisine yarim yiizyildan fazla hizmet veren yerli bir sanayi
grubunun Onciiliigiinde kurulumlarmi tamamlamistir. 30 Haziran 2018 yili itibariyle
ortaklik yapilari; yabanci ortaklarm pay1 %65,99, yerli ortaklarin pay1 %8,78, halka
acik olan pay ise %25,22'tiir (Albaraka resmi sitesi,2018).
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2017 yili itibariyle Albaraka Tiirk Katilim Bankasi'nin toplam aktif biiytkligi
25,5 milyar ABD dolari, 6zkaynak biiyiikliigiine bakildigi zaman 2,5 milyar ABD
dolar1 oldugu goriilmektedir. S6z konusu yil igerisinde toplam faaliyet kar1 ise 1 milyar
ABD dolari, net kari ise 207 milyon ABD dolar1 olarak goriilmektedir (Albaraka resmi
sitesi, 2017 Faaliyet Raporu).

2.4.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi

16.12.1983 takvimli ve 83/7506 say1li kararname ile 4 Kasim 1991 senesinde
Anadolu Finans'm Kurulumu gergeklesmistir. 31.05.2005 takvimli, yOnetim
Kurulu’nun, 1047 numarali toplantida alinan kararlarin sonucu olarak, s6z konusu
Anadolu Finans'in, Family Finans Kurumu A.S. ile birlesme karari almmustir.
Birlesme geregi, Family Finans Kurumu A.S.’nin tiim aktif, pasif ve bilango dis1 tim
yukumlultkleri ile birlikte Anadolu Finans Kurumu A.S.’ye devredilmesi
saglanmustir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 20 Ekim 2005
takvimli ve 1726 numarali karariyla Anadolu Finans Kurumu A.S. ve Family Finans
Kurumu A.S. yonetim kurullarindaki iiyelerinin imzasiyla devir sdzlesmesi taslagini
onaylamustir. Iki katilim bankas1 da 23 Aralik 2005 senesinde yapilan devre dair olan
tum kararlarinin tescil edilmesine BDDK’nin 28 Aralik 2005 takvim ve 1764 numarali

karariyla onay verilmistir (Tirkiye Finans resmi sitesi, 2018).

BDDK'nin 30 Aralik 2005 takvimli, 1747 numarali karariyla, Turkiye Finans
Katilim Bankasi Anonim Sirketi yeni ismiyle degistirilmesine izin alinmistir. Devir
yontemiyle saglanan bu s6z konusu birlesme 30 Aralik 2005 takvimin de

tamamlanmustir (TUrkiye Finans resmi sitesi, 2018).

Tiirkiye Finans’in % 67,03 hissesi, 31 Mart 2008 senesinde Ortadogu’nun en
onde gelen bankalarmdan olan ve Suudi Arabistan’mn en bilyiik tabanli bankasi olan
The National Commercial Bank(NCB) tarafindan satin alinma islemi gergeklesmistir.
S6z konusu bu ortaklik ile birlikte Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve
diger ortaklarin hisseleri g6z onuna alindiginda ¢ok ortakli yapiya ve kismi yerel kismi
olarak ta yabanci sermayeli bir bankaya doniismils oldugunu goérmekteyiz. The
National Commercial Bank (NCB) % 67,03 hisse ile 1.742.676.447 TL tutarinda,
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. % 10,57 hisse ile 274.838.187 TL
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tutarinda, diger ortaklarin ise % 22,40 hisse ile 582.485.366 TL tutarinda paylara

sahiptir (Turkiye Finans resmi sitesi, 2018).

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi'nin 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum
tablosu incelendiginde cari donem aktif toplamlarnmn 41,68 milyar TL oldugu

gorulmektedir (TUrkiye Finans resmi sitesi, 2018).
2.4.4. Ziraat Katihm Bankasi

Ziraat Katilim'm en belirgin 6zelligi Tirkiye'de kurulmus olan ilk "Kamu
Katilim Bankas1" olmasidir. 675 milyon TL sermaye ile kurulmus olan Ziraat Katilim,
sermayesinin tiimii Tlrkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan 6denmistir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 15 Ekim 2014 takvimli ve 29146
numarali Resmi Gazetede yayinlanan, 10 Ekim 2014 takvimli ve 6046 numaral izni
ile kurulumunu gergeklestirmistir. BDDK' nin 14 Mayis 2015 takvimli ve 29355
numaralar1 Resmi Gazetede yaymnlanan, 12 Mayis 2015 takvimli 6302 numarali
kararla faaliyetlerini ger¢eklestirme iznini almis bulunmaktadir (Ziraat Katilim resmi

sitesi, 2018).

2016 yilinda alian bir kararla 675 milyon TL'den 1,250 milyar TL'ye yiikselen
sermayesi ile Ziraat Katilim Bankasi, kokli diger firmalarla olan rekabet giclerini

arttirmak i¢in ¢alismalarina devam etmektedir (Ziraat Katilim resmi sitesi, 2018).
2.4.5. Vakif Katihm Bankasi

Vakif Katilim Bankasi, Tiirkiye'nin ikinci "Kamu Katilim Bankasi" olma
Ozelligini tasiyan bir bankadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
(BDDK) 03 Mart 2015 takvimli ve 29284 numarali Resmi Gazetede yayinlanan, 27
Subat 2015 takvimli ve 6205 numarali izni ile 25 Mayis 2015 tarihinde anonim sirket
olarak kurulumunu gergeklestirmistir. BDDK'dan 17 Subat 2016 tarihinde
faaliyetlerini hayata gecirebilmek adina iznini almistir (Vakif Katilim resmi sitesi,
2018).

1,020 milyar TL sermaye ile kurulmus olan Vakif Katilim, sermayesinin tiimii
Vakiflar Genel Miidirliigii, Mahmut Han-1 Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel
(11.Mahmut) Vakfi, Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi ve Bayezid Han-
1 Sani (II.Bayezid) Vakfi tarafindan 6denmistir (Vakif Katilim resmi sitesi, 2018).
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Tiirkiye'deki faaliyet gosteren Katilim Bankalar1 arasinda en geng iiye olma
vasfini tasiyan Vakif Katilim, gegmisten bugiine kadar uzanan "Vakif Kiiltliri"nii

yasatmaya ¢aligan bir kamu katilim bankasidir (Vakif Katilim resmi sitesi, 2018).
2.4.6. Tiirkiye Emlak Katihm Bankasi

Tiirkiye'deki faaliyet gosteren Katilim Bankalar1 arasinda en geng liye olma
vasfini tastyan Vakif Katilim yerini BDDK’nin 26.02.2019 tarihli ve 8262 sayili
Karar1 ile Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. (Emlakbank) birakmistir. 1926 yilinda
Emlak ve Eytam Bankasi ismiyle Tiirkiye’de klasik banka olarak faaliyetlerine
baslamig olup 2001 senesinde tasfiye olmustur. 2019 senesine gelindiginde ise
faaliyetlerini Katilim Bankasi olarak devam etmeye baslamistir (Emlak Bank resmi

sitesi, 2019).

Bu bankayla birlikte Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankalar1 sayis1 6’ya
yiikselmistir. Kamu Bankasi niteligi tagiyan Katilim Bankasi olarak 3. sirada kendine
yer bulmustur. Sube ve personel sayisi git gide artarak ilerleyen Emlak Katilim
Bankas1 faaliyetlerine hizla devam ettigi goriimektedir (Emlak Bank resmi sitesi,

2019).
2.5. Turkiye Ekonomisine Etkileri

Tiirkiye Diyanet Isleri Baskani (DiB) olan Mehmet Gormez, 2014 yilinda
Turkiye'nin %99,2'si Misliman oldugunu yapmis oldugu dini hayat anketi ile
bilimsellestirmistir (Internet haber, 2018). Bilindigi {izere Miisliimanlik dininin kutsal
kitab1 olan Kur’an-1 Kerim’de faiz kesin olarak yasaklanmistir. Bu yasak o donemde
yasayan insanlarin olaylar karsisinda davraniglarina goére adim adim gercgeklesmistir.
Kur’an’da faiz anlaminda kullanilan “riba” kelimesidir. Anlami ise “artan” yani faiz
anlamindadir. Borgtan elde edilen gelire faiz denir. Bu artis borgtan kaynakli oldugu

icin ribadir ve bu artiga sebebiyet veren islem faizden kaynaklanmaktadir (Bayndir,
2007).

Bakara siiresi 278. ayeti su sekildedir: “Ey iman edenler! Allah'tan korkun ve
artik faizin pesini birakin, eger gergekten miiminler iseniz.” ve devamu niteliginde olan

279. ayette ise: “Eger boyle yapmazsaniz, o zaman Allah ve Resulii tarafindan size
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savag a¢ilmis oldugunu bilin. Eger tovbe ederseniz, sermayeleriniz sizindir. Haksizlik

etmezsiniz, haksizliga da ugramazsiniz.” seklindedir (Kur’an-1 Kerim, 2:278-279).

Islam dinin getirmis oldugu bu yasakla dini hassasiyeti olan Miisliimanlarin
geleneksel bankalarla miinakasadan uzak kalmalarina yol agmustir. Tirkiye’de ki
Miisliimanlarin, “yastik altr” dedikleri ekonomiye dahil olmamis olan tasarruflar1 1983
yilinda “Ozel Finans Kurumu” adiyla faaliyete gecen katilim bankalar: aracilig ile
ekonomiye girisi saglanmistir. Katilim bankaciligi ekonomide alternatif degil

tamamlayici bir rol tistlenmistir.

Grafik 4: Katilim Bankalarim Sektordeki Pay1 Ve Aktifleri
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S6z konusu Katilim Bankalari, her finans kurumunda oldugu gibi bulundugu
ekonomiye ¢esitli etkileri olmustur. Bunlar1 alt basliklar halinde siralamakta fayda

gormekteyiz
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2.15.2. istihdama Katkisi

Tiirkiye’de giinden giine sayis1 artan katilim bankalar1 ve mevcut katilim
bankalarinin sube sayilarini arttirmasi, yeni personel ihtiyaglart dogurmus buda

istihdama olumlu katki saglamistir.

Asagidaki sekilde de goriildiigii tizere Tiirkiye'de artan Katilim Bankalari
say1s1 beraberinde de subelesme ve personel alimlarini getirmistir. Ulkenin neredeyse
tiim bolgelerinde subeler acan ve bulunduklar1 bolgelere istihdam olusturan Katilim
Bankalari, zaman gectik¢e bu sayilar1 artarak ekonomiye bu anlamda da biiyiik destek

saglanacagi diistiniilmektedir.

Grafik 6: Katilim Bankalarmin Sube ve Personel Gelisimi (Bin kisi)
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2.5.3. Krizlerden Etkilenmeme

Katilim bankalar1 faiz dist ¢aligtigi icin 1990, 1994 ve 2001 krizlerinden en
az hasarla ¢ikan banka tiirlerinden olmay1 basarmislardir. Buda katilim bankaciligi

sisteminin piyasadaki yerini saglamlastirmis ve giivenirliligi arttirmistir.
2.5.4. Yabanci Kaynak

Diger Miisliiman {ilkelerinden sonra Tiirkiye’de de 1985 sonrasi aktif bir
sekilde faaliyetlerini gergeklestiren katilim bankalari, Miisliiman iilkelerle arasindaki
baglantilarin gelismesine ve yabanci para transferlerinin olusmasina yol agmistir

(Tosun, 2000:205).

Grafik 7: 2015 Y1l Bolgelere Gore Faizsiz Bankacilik Varliklar1 (Milyon
ABD Dolar1)
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Sekilde goriildiigii izere s6z konusu Faizsiz Bankacilik Varliklar1 diinyanin her

bdlgesine yayilmaktadir.
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2.5.5. Kayit Dis1 Ekonomiyi Engelleme

Faturasiz ve kayitsiz hi¢bir islem yapmayan Katilim bankalari, bu sayede
vergi kaybinm 6niine gegebilmektedir. Ulke ekonomilerinin biiyiik sorunlarmdan biri
olan kayit dis1 ekonomileri kayit altina alarak vergiyi zorunlu hale getirmeyi

basarmiglardir (Tosun, 2000:205).

Tablo 3: Bankalar Aktif ve Yikumlulukleri (Aralik 2018)

Aktitler
Nakit ve Makit Benzeri Kalemler® 22 416
Zoruniy Karsiliklar 124 108
Krediler 1754 168
[akipteki Alacaklar (brit) pli 22
Menkul Degerler 35 i
Diger Aktifler 238 284

Toplam Aktifler 2131 158

Yiikimlilikler
Mevduat 1454 167
Bankalara Borglar 41 156
Repo [slemler 138 120
Ihrai: Eddilen Menkul Kiymetler 116 188
Ozkaynaklar 300 145
Ciger YOkOmQidkler 03 305
Toplam Ykimlolakler 2131 158

Kaynak: TKBB resmi sitesi 2018
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Finansal tablodan rastgele se¢ilmis bilanco kalemlerini yukarida
gormekteyiz. Tek tek kaleme alinan veriler sonucunda veri kaybi1 6nlenmektedir ve

kayit dis1 ekonomiyi engelleme konusunda istenen sonuca ulasilmaktadir.
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3. BOLUM

KATILIM BANKALARI VE DIGER BANKA TURLERININ
KULLANDIRDIKLARI KREDILERIN BUYUMEYE ETKISi:
2008-2017 DONEMI TURKIYE ORNEGI

3.1 Literatiir Taramasi

Katilim Bankalarinin reel ekonomiye verdikleri kredilerin biiyiimeye etkisi
iizerine yapilmis olan caligmalar literatiirde incelenmistir. Genel itibari ile teorik bir
cercevede ele alinan bu konu, ekonometrik analiz olarak Tiirkiye i¢in yeterli sayida
calisma yapilmadigr gorilmiistiir. Bu c¢alismalarin  bazilarinda zaman serisi
yontemleriyle tek ulke icin, bazilarinda ise se¢ilmis bir¢ok iilke i¢in panel veri
yontemlerini uygulayarak test etmeye calistiklar1 goriilmektedir. Test sonuglarinda
farkliliklar gbze ¢arpmaktadir. Bunun sebebi olarak kullanilan degiskenler, veri seti
araliklar1 veya tlke diizeylerindeki farkliliklardan dolayr meydana geldigi
disiiniilmektedir. Katilim Bankalar1 ile ekonomik biiylime degiskenleri ile yapilan

baz1 ampirik caligmalar asagida siralanmistir.

2005 ilk geyreginden 2017 yili ilk ¢eyregine kadar olan dénemi i¢in Katilim
Bankalarinin reel ekonomiye kullandirdiklar: kredilerin blylme Uzerindeki etKisi,
kullanilan degiskenler, bu degiskenlere bagli dlzey ve degerlere dair kullanilan
yontem ve metodlar olarak 6zgiin bir deger tasimaktadir. Bu sebeple s6z konusu
Katilim Bankalar1 tarafindan fonlanan reel kredilerin blylime Uzerinde bir etkisinin
olup olmadigini varsa bu etkinin yonii ve siddetini, ayrica nedensellik iligkisinin

varhigi test edilmeye caligilmustir.

Caligma da 2005-2017 yillar1 arast tiger aylik veriler kullanilarak toplamda bir
bagimli ve iic bagimsiz degiskenli bir model tahmin edilmeye calisilmistir. Bu
donemler arasi incelenmesi ve Katilim Bankalar1 haricinde diger banka tiirlerinin
verilerinin degigsken olarak eklenmesi ¢alismanin 6zgiinliigiinii ortaya koymaktadir.
Bilimsel ve akademik makalelerde, akademisyenlerin ve dgrencilerin ¢aligmalarina

yardimci olabilecek nitelikte olmasi planlanmaktadir.
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Kandemir, Arifoglu, Cambaz (2018), 2007 yil1 son ¢eyreginden 2015 yili son
ceyregine kadar olan donem igin Katilim Bankalarmin kullandirmis olduklar
kredilerin, reel ekonomik biiyiime lizerinde etkisi arastirilmistir. Birim Kok test
sonuglarina gore farklar1 alinan veriler duraganlagmustir. Toda-Yamamoto test
sonuglarina gore ise Katilim Bankalarindan ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir
iliski vardir. Granger Nedensellik uzun donem test sonucunda iki degisken arasinda

bir iligki bulunamadigi ifade edilmistir.

Cakar, Karakas, Giingor (2018), Tiirkiye i¢in 2005 yil1 son ¢eyreginden 2016
yil1 son ¢eyregine kadar olan donemi incelemis olduklar1 gorulmektedir. Birim kok
analizleri sonucunda farklar1 alman verilerin duraganlastigi goriilmistiir. Toda-
Yamamoto ile test edilen veriler Katilim Bankalarinin reel ekonomiye verdikleri
kredilerinden ekonomik biiyiime deflatorii olarak kabul edilen GSYIH’ya dogru uzun
dénemde bir iliski bulunamamustir. Granger Nedensellik testi sonuglarina bakildiginda
ekonomik biiylimeden Katilim Bankalarina dogru, tek yonlii bir nedensellik var oldugu

sonucuna ulagilmustir.

Tunay (2016) 19 islam iilkesi ile 2000-2013 dénemleri arasinda,panel birim
kok testleri, panel Granger nedensellik testleri ve Dumitrescu-Hurlinpanel nedensellik
testlerini kullanarak analiz etmistir. Elde edilen sonuglara gére; Katilim bankalarina
dair olan girdilerin GSYIH ile direkt ve kuvvetli bir nedensellik iliskisinin olmadig1
goriilmiistiir. GSYIH den toplanan mevduatlarla kullandirilan kredilere dogru birden
fazla nedensellik belirlenmistir. Ote yandan islami banka degiskenlerinden olan gayri

safi sermaye dogru tek yonlii bir nedensellikler belirlemistir.

Tabash ve Dhankar (2014c), Birlesik Arap Emirlikleri i¢in 1990-2010
donemi icin yillik wverileri kullanarak 20 g6zlem sayisi ile Birim kok,
Johansenesbiitiinlesme ve Granger testlerini  gergeklestirmiglerdir. Katilim
bankalarmin verdikleri kredilerin ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve kuvvetli bir
iligkisi oldugu saptanmustir. Bu s6z konusu iligki Shumpeter hipotezini destekler
nitelikte olup, Katilim bankalarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii oldugu

sonug olarak elde edilmistir.

Tabash ve Dhankar (2014b), Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ve Bahreyn
devletleriyle 1990-2010 yillar1 arasinda Katar ve Bahreyn ile, 1990-2008 yillar1

38



arasinda ise B.A.E. iilkeleriyle yillik veriler kullanarak 18 ile 20 gozlem sayisi
araciligiyla analizlerini tamamlamislardir. Birim kok, Johansenesbiitiinlesme ve
Granger testleri kullanan bu ikili sonu¢ olarak; kisa dénemde Katilim bankalar1
araciligi ile yapilan finansmanin ekonomik biiyiime ile arasinda pozitif ve giiclii bir
iliski icerisinde oldugunu ve bu iligki Bahreynr ve Katar'da iki tarafli oldugunu
saptamiglardir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde ise durum, Katilim bankalarindan
ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii bir iligkinin varligini gdstermis olup Shumpeter
hipotezini destekler sekilde oldugunu kanitlamiglardir.

Tabash ve Dhankar (2014a) 1990-2008 seneleri arasinda yillik veriler
kullanarak 18 gozlem sayisi ile Katar iilkesi i¢in arastirmalarini gergeklestirmislerdir.
Birim kok, Johansenesbiitiinlesme ve Granger testleri kullanan bu ikili, Katilim
bankalarmin araciligi ile yapilan finansmanin her iki donemde de ekonomik blyiume
ile arasinda pozitif ve gicli bir iliski iginde oldugunu ve iliskinin ¢ift yonli oldugu

sonu¢larma ulasmislardir.

Tajgardoon vd. (2013) yapmus olduklar1 ¢alismada; Korfez tilkeleri, Pakistan,
Malezya ve Turkiye tlke dizeyleri i¢cin 1980-2009 dénemi arasinda yillik verilerini
kullanaraktan toplamda 348 gozlem sayis1 analizlerini olusturmuslardir. Kullanilan
yontem olarak ise panel esbiitiinlesme testi, panel birim kok testleri, VAR panel ve
panel Granger testleri uygulanmistir. Elde edilen bulgular sayesinde kisa donemde,
Katilim bankalar1 araciliiyla yapilan finansmanlarin ekonomik biiylime ile arasinda
pozitif ve glgli bir iliski iginde oldugunu, bu iliskinin ise ¢ift tarafli oldugunu

bulmuslardir. Uzun donemde bakildiginda aralarindaki iliski anlamli bulunamamustir.

Benhayoun vd. (2014) 2009-2011 seneleri arasinda yillik veriler kullanarak,
20 firmanin 40 finansal gostergelerini ele alip Fas iilkesi icin degerlendirmeler
yapmuglardir. Dogrusal regresyon ve destek vektor makinesi yontemleri ile test edilmis
olup sonuglarimn ise; kredi faizlerinin firmalarin finansal davraniglarinda etkisinin gicli
oldugunu ve kredi faizlerindeki degisimlerin beklenmeyen finansal krizlere yol

acabilecegi sonuglarina varmislardir.

Johnson (2013) 190 ile 211 iilkeden olusan 345 katilim bankasi ile 1960-2006

donemi yillik veriler i¢in 9000 g6zlem sayisi ile iki agamali en kiiciik kareler yontemini
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kullanarak analiz etmislerdir. Sonu¢ olarak ise; Katilim bankaciligi ile ekonomik

blyilime ve finansal derinlesme arasinda bir iligkinin olmadigi sonucuna varmiglardir.

Yazdan ve Sadr (2012), 2000-2010 donemleri igin tiger aylik veriler
kullanarak 40 gdzlem sayisi ile analizlerini iran ve Endonezya iilkeleri igin
yapmisglardir. Ardisik baglanimli ve dagitilmis gecikme yapisi igerisinde esbiitiinlesme
ve hata diizeltme modelleri kullanan bu ikili, Katilim bankalar1 aracilig1 ile yapilan
finansman kisa donemde de uzun dénemde de ekonomik buyiime ile pozitif ve gucli
bir iliski igerisinde oldugunu, iligkinin ise ¢ift yonli olusunu sonu¢ olarak elde

etmislerdir.

Abduh ve Omar (2012), Endonezya llkesi i¢in 2003-2010 donemleri arasinda
ticer aylik veriler kullanilarak 26 gézlem sayisi ile analizlerini ger¢eklestirmislerdir.
Ardigik baglanimli dagitilmis gecikme yapisi igerisinde esbiitiinlesme ve hata
diizeltme modelleriyle test edilmistir. Elde edilen sonuglar ise; Katilim bankalar1
aracilig1 ile yapilan finansman kisa donemde de uzun dénemde de ekonomik blyiime
ile pozitif ve giclu iliski i¢erisinde oldugunu ve iliskinin ¢ift tarafli oldugunu tespit

etmislerdir.

Abduh ve Chowdhury (2012) birlikte yiiriittiigii arastirmada ise Banglades
icin 2004-2011 donemleri arasi tiger aylik veriler kullanarak 26 gézlem sayisi ile
arastirmalarmi tamamlamiglardir. Birim kok, Johansenegbiitiinlesme ve Granger
nedensellik testlerini kullanmislardir. Test sonucglarina gore ise Katilim bankalar1
yardimiyla yapilan finansin hem kisa donemde hem de uzun donemde finansal
derinlesme ve ekonomik biiylime ile pozitif ve giiclii bir etkisinin oldugunu

bulmuslardir. Iliskinin yonii ise ¢ift tarafli olarak elde edilmistir.

Furgani ve Mulyany (2009) yaptig1 calismada 1997-2005 yillar1 arasinda tiger
aylik veriler kullanarak 32 gozlem sayis1 ile Malezya i¢in analizler yapmuglardir.
Arastirmada birim kok, Johansenesbiitiinlesme testi Grangertesleri ile vektor hata
diizeltme modeli yardimiyla, Katilim bankalarinin (islami bankacilik) sabit yatirimlari
kisa donemde etkilemekte oldugunu, uzun donemde ise c¢ift tarafli bir iligkinin
oldugunu tespit etmistir. Katilim bankaciligi ile GSYIH arasindaki iliski Robinson

hipotezini destekler nitelikte sonuglar elde etmistir.
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Tablo 4: Katilim Bankalar1 ile Ekonomik Biiyiime Degiskenleri ile Yapilan Bazi

Ampirik Caligmalar
Yazarlar Periyod Ulke Metodoloji Esbitil _U_zundonemetk Uzundotmve.mn
nlesme sl edenselligi
Birim kok
Kandemir, 2007 son Toda- XYV pozitif
Arifoglu, ceyrek-2015 | Turkiye | Yamamoto Evet eti<i|e}; P Miski yok
Cambaz (2018) | son geyrek Granger
Nedensellik
Birim kok
2007 son
Conkar, ) Toda- AP .
Cambaz, ceyrek- Tirkiye | Yamamoto Evet XYy pozitif Miski yok
Arifoglu (2018) 2015 ikinci etkiler
& ceyrek Granger
Nedensellik
Birim kok
2005 son Todas
Cakar, Karakas, | ceyrek- il Y, X’i pozitif
Gingor (2018) | 2016son | TUrkiye | Yamamoto = etkiler Y—X
ceyrek Granger
Nedensellik
Panel Birim Kok
Testleri
Panel Granger X, Y’yi pozitif
2000-2013 19 islam | Nedensellik etkiler
Tunay (2016) R Testleri Evet X—Y
yillik Ulkesi Y, Xyi pozitif
DumitrescuHurli etkiler
n Panel
Nedensellik
Testleri
Birlesik | Birim kok, X, Y’yi pozitif
Tabash ve 1990-2010 Arap Johansenesbiitin | £ etkiler X=Y
Dhankar (2014c) yillik Emirlikle | lesme ve Y, X’yi pozitif
ri Granger testleri etkiler
X, Y’yi pozitif
Birim kok, etkiler
1990-2013 -
Tabash ve Tirkiye | Johansenesbiitin | Eyet Y, X'I negatif YoX
Dhankar (2014b) yillik lesme,Granger etkiler
testleri
Carrioni-i-
Silvestre vd.
Tabash ve Dhankar | 1999-2008 (2009) birim kék . . .
yillik Katar - Evet Incelenmedi Incelenmedi
(2014a) 18 gozlem testi,) es-
biitiinlegme testi
Maki (2012.
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Birim kok testleri

Kérfez (Panel),
Taigardoon vd 1980-2009 tlkeleri, esbiitiinlegme(
(2323) ' yillik Malezya, |Panel), VAR( Evet Mliski yok Iliski yok
348 gozlem Pakistan, Panel),
Turkiye panelGranger
testleri
)2/3?1]%-2011 Dogrusal
Benhayoun vd. 20 firmadan 40 |Fas regresyon, Qestt_ek Evet incelenmedi incelenmedi
(2014) fi vektor makinesi
inansal ontemleri
goOsterge y
190 ile
211
1960-2006 lilkeden iki asamal en incelenm
Johnson (2013) yillik olusan kiiglik kareler odi [liski yok incelenmedi
9000 gozlem |345 (EKK)
katilim
bankasi
2000-2010 fran ve ARL igin, hata
é%zld;)n ar tiger aylik Endonezy |duzeltme Evet ;(', ivozitifetkiler Yo X
40 gozlem a modelleri yipoz
Abduh ve Omar 2003-2010 Gger Endonezy ARL igin, hata Incelenme | X,
(2012) aylik 26 dizeltme di Yyipozitifetkiler | ¥ X
gozlem modelleri
Birim kok,
2004-2011 ucer| Johansenesbiitiinl
Abduh ve aylik 26 esme, X,
Chowdhury (2012) | gbzlem Banglades Granger Evet Y yipozitifetkiler YoX
nedensellik
testleri
Birim kok,
Furgani ve 1997-2005 tger i:ﬁlaenéerr;l?eurﬁgg
Mulyany (2009) g}éhgk@ﬂem Malezya ensellik, Evet Incelenmedi Y X

Vektor hata
diizeltme modeli




Not: Y- Ekonomik blylme degiskenlerini, X- Katilim Bankalarinin ve/veya benzer sektorel
degiskenleri simgeler.— ve < sirasiyla tek yonlii ve ¢ift yonlii nedenselligi gosterir.

3.2. Veri Seti

Bu calismanin geregi olarak Katilim Bankalarmin reel ekonomiye verdikleri
krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi, 2005 yil1 ilk ¢eyreginden baslayarak
2017 yilinin ilk ceyregine kadar olan iicer aylik veriler kullanilarak birim kok
sinamasi, uzun donemde veriler arasi iliski ve bu iligki arasindaki nedensellik testlerine
tabi tutulmustur. Arastirmadaki amag; Mevduat Bankalarinin, Katilim Bankalarmin,
Kalkinma ve Yatirim Bankalarmin GDP’ye (Gayri Safi Yurt I¢i Hasila) etkileri uzun
donemde arastirilmak istenmesindendir. Ceyreklik verileri tercih etmemizin sebebi
ise; istatistiksel olarak veri sayisinin yeterli olmasi ve daha kesin sonuglar verebilmesi

adinadir.

Calismanin 6zgiin nitelikte olmasinin nedeni ise kullanilan veri setinin araligi
ve giincel olmasindan kaynakhdir. Diger bir nedeni ise giliniimiizde Katilim
Bankalarinin anlam kazanmasi, ekonomik biiylime ile teorik ve ampirik bazda
iligkilendirilmesinden OtUru degerlendirilebilmektedir. Bu ¢alismada bagimli degisken
olarak “Gayri Safi Yurt I¢i Hasila”, bagimsiz degiskenler olarak ise Katilim Bankalar1
toplam kredileri, Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 toplam kredileri ve Mevduat (Faizli)

Bankalarmin toplam kredi hacimleri kullanilmastir.

Test edilmek istenen veriler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 (TCMB)
resmi sitesi olan EVDS veri tabanindan elde edilmistir. Bagimli degisken olan GDP
ve bagimsiz degiskenleri igeren banka kredilerinin tiimii ayr1 ayr1 2003 yil bazli TUFE
verilerine boltnerek reel hale getirilmistir. S0z konusu tim veriler Turk Lirasi
degerinde ayni cinsten alinmistir. Reel krediler ve reel GDP igin analizler E-views
paket programi araciligi test edilmistir. Arastrmada ceyreklik veriler tercih
edildiginden sebep, gercege yakin test sonuglari elde edebilmek igin Oncelikle

mevsimsellikten arindirma islemi yapilmstir.
3.3. Ekonomik Yontem ve Hipotezler

Tahmin Edilecek Model
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Lngdp: = fo + B1 Inkatilim; + #2 Inmevduat; + 3 Inkalkinmag+ ut

Katilim Bankalarmnin reel ekonomiye verdikleri krediler ile ekonomik blyiume
arasindaki iliskiyi incelemek ve ayni zamanda Mevduat, Kalkinma ve Yatirim
Bankalarinin biiyiime iizerinde bir etkisi var m1 yok mu diye arastirip incelemek i¢in
oncelikle birtakim sartlara sahip olmasi gerekir. Bunlarin basinda verilerin birim kok
icermemesi gerekir, bir baska degisle serilerin duragan olmasi gerekmektedir.
Duraganligini sinamak i¢in birim kok testleri yapilmistir. Yontem olarak ise ADF ve
PP testi uygulanmistir. Daha sonrasinda ise degiskenler arasi uzun dénem iliskisini
var olup olmadigi test edilmek iizere Johansen-Juselius esbiitiinlesme testi
uygulanmistir. Analizin son asamasinda ise degiskenler arasinda bir nedenselligin
varlig1 smamak tizere Granger nedensellik testi ile analizler gerceklestirilmistir. Bu

belirtilen testlerin metodolojisi asagida sirayla agiklanmaistir.
3.3.1. Birim Kok Testleri

Degiskenlere ait degerlerin duragan mi (birim kok igermez) yada duragan degil
mi (birim kok i¢eren) ve hangi diizey degerlerinde duraganlastiklarini tespit etmek icgin

cesitli birin kok testleri yapilmaktadir (Gujurati, 2011:206).

Regresyon sonuglarinin sahte sonuglar vermesinin 6niine gegmek amaciyla,
regresyona tabi tutmadan once serilerin duraganlik testleriyle arastirilmasi gerekir

(Brooks, 2008:319).

3.3.1.1. Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Literatiirde yaygin olarak kullanildig1 yontemlerden biri olan Augemnted
Dickey Fuller (ADF) testidir. Duraganlik sinamasinda s6z konusu ADF testi asagida
verilen iki esitlik testine dayanmaktadir (Gujurati, 2011:214).

Ay=B1+ B2t+ B3yt—1+Zaimi=1Ayt—i+ &t 1)

Ay=B1+ B3yt—1+Zaimi=1Ayt—i+ et (2)

Bu denklemlerde yer alan S1sabit terimi, 52t trendi, et hata terimini, m bagimli

degiskenin maksimum gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. ADF testinde hipotezi
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seride birim kokiin varligini ([13=0), yani serinin duragan olmadigini gostermektedir

(Gujurati, 2011:214-215).

Ho= Seriler duragan degildir ve birim kék vardir.

Hi= Seriler duragandir ve birim kék yoktur.

Calismada, serilerin duraganligt HO=0 (seride birim kok vardir) ve H1=0
(seride birim kok yoktur) hipotezleri baz alinarak serilerin diizey degerleri {izerinden
trendli ve sabitli olarak 1 numarali esitlikle, H1 hipotezinin reddedilmesi halinde ise

serilerin farki alinarak sadece sabitli olarak 2 numaral esitlikle test edilmistir.

Gecikme uzunlugunun tespitinde Akaike yada Schwartz bilgi kritleri
kullanilabilir. Maximum gecikme uzunlugunu bulmak i¢in Schwert yaptigr 1989

yilindaki caligmasinda asagida verilen formiill2 sayesinde kolaylastirmistir.

Pmax = [12 (%)%]

3.3.1.2. Phillips ve Perron (PP)

AFD birim kok testi hata terimlerinin birbiri arasinda istatistik olarak bagimsiz

olabildiklerini ve sabit varyanslara sahip varsayimiyla test edilmektedir.

Phillips ve Perron (PP) testinde yukarida belirtilen varsayimlar terkedilmis

olup hata terimlerinin birbiri arasindaki zayif bagimligi ile heterojen dagilimli oldugu

kabul edilmistir (PP, 1988).
Ho= Birim kék vardir ve seriler duragan degildir.
H;= Birim kok yoktur ve seriler duragandir.

[k hipotezde yer alan duraganlik ifadesi seriler trendden arindirildiklar: igin
aslinda trend duraganligi ifade etmektedir. Bu sebepten dolayi trendden arindirilan
serideki birim kok olmamasi, serinin aslinda trend duragan oldugunun ifade

etmektedir.
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Ug farkli bileseni igeren denklem asagida verilmistir.

yt=Lt +gt et 1)

Buna denklemde bulunan:
t=deterministik trend,
p=rassal sureg
et hata terimi ifade etmektedir (Syczewska ve Eva,2010).

Yukaridaki denklemde ifade edilen rassal siire¢ yani @t;

ot =pt-1-+ut )

3.3.2. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Calismanin kapsaminda yapilmis olan duraganlik testinin devaminda ayni
seviyede duragan olan degiskenlerin uzun dénemde aralarinda bir iliski s6z konusu
olup olmadigini test etmek i¢cin Johansen esbiitiinlesme testini uygulamaya karar

verilmistir.

Johansen esbiitiinlesme testi 6z vektorlere ve 6z degerlerle hesaplanan bir
uygulamadir. iki veya ikiden fazla duragan olamayan serilerin uzun dénemde belirli
bir gecikme uzunlugu belirlendikten sonra (VAR modeli yardimiyla), degiskenlerin
birlikte belirli bir diizey ve dengede degerine ulasilarak parametrelerinde de
yorumlanmasina  olanak  tamimmaktadir.  Engle-Granger  esbiitiinlesme ile
kiyaslandiginda Johansen testinde VAR modeli kullanildig1i icin birden fazla
esbiitiinlesme bulunabilmektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2014).

Johansen esbiitiinlesme analizinde & matrisinin rankmin bulunmasi
gerekmektedir ve x matrisini x=af biciminde ifade edebiliriz. S6z konusu denklemde
p ifadesi esbiitiinlesme matrisini ifade eder, a ifadesi ise her bir esbiitiinlesme

vektoriiniin parametrelerine alakali agirliklar: gostermektedir.
#)=0 ise esbiitiinlesme yoktur.
r(x)=Lise 1 tane esbiitiinlesme iliskisi vardir
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I<r(n)<n-1lise (x)=r

A matrisinin rankinin bulunmasit amaciyla asagidaki istatistikler dikkate

alinmaktadir:
xmax=—7T/n(1—X0) (3)
MNZ==T73 Ink=0(1-x 1) (4)

Johansenesbiitiinlesme analizinde >max ifadesi maksimum 6zdeger

istatistigini ifade ederken Xiz ifadesi ise iz istatistigini ifade etmektedir.

Ho= Birim kék yoktur ve seriler duragandir

H;= Birim kék vardir ve seriler duragan degildir.

3.3.3. Granger Nedensellik Testi

Uzun donem iligkisine bakildiktan sonraki asamada ise nedensellik testi
bulunmaktadir. Granger nedensellik testi ile Katilim bankalarnin reel sektore
verdikleri krediler ve ekonomik biiylimeye arasinda uzun ve kisa donemli bir
nedenselligin varligmi belirmektedir. Granger’in gelencksel ifadesiyle gelecegin

geemise neden olamayacagi fakat gecmisin gelecege neden olabilecegi diisiincesine

dayanmaktadir (Takaendesa ve Odhiambo, 2007).

S6z konusu bu teste gore, Y gecmisteki Xi degerleri kullanilarak daha iyi
tahmin edilebiliyorsa, X: serisi Yt ‘nin nedeni olur. Tam tersi olursa yani Xige¢misteki
Yidegerleri kullanilarak daha iyi tahmin edilebiliyorsa Yizaman serisi XininGranger
nedeni olur. Granger nedensellik testi hem kiiciik hem de biiylik 6rneklem sayilarinda
faydali sonuglar vermesinden dolay1 genellikle tercih edilen bir test haline gelmistir

(Guilkey ve Salemi, 1982).
Ho= Xt-Yt'nin Granger nedeni degildir,

H;= Xt -Yt'nin Granger nedenidir.
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seklinde hipotezi kurulur ve denklemi de asagida verilmistir.

Yi=ao + Y "i=1 a1i Ye1 + Y "i=1 b1i Xe1 + Ut (5)

Xt =ho + >"i=1 a2 Ye1 + Y "i=1 boi Xe1 + &t (6)

Denklemlerde Ut hata terimini ve n gecikmis degiskenlerin sayisini ifade
etmektedir. by’i istatistiksel olarak anlamli bulundugu zaman Xt-Yt'ninGranger
nedeni degildir seklindeki bos hipotez reddedilir (Granger,1969).

3.4. Calisma Modeli ve Arastirmada Kullamilan Degiskenler

Literatiir incelendiginde Katilim bankalar1 ve ekonomik biiyiime {izerine
hipotezler gelistirildigi goriilmiistiir. Bu ¢alisma, bu hipotezlere ek olarak asagida
tahmin edilmek Uzere biiyiime deflatdrii olan Gayri Safi Yurt i¢i Hasila’y1 bagimli

degisken olarak atayarak modelimizi kuruyoruz.

GDPt= fo+ 1 KATILIM+ f MEVDUAT+ B3 KALKINMA+U;

Verilerin her biri ayr1 ayr1 2003 bazli TUFE verilerine boliinerekten reel hale

getirilmistir. Ardindan verilerin logaritmasi alinarak model son haline getirilmistir.

LNGDPt= So+ 1 LNKATILIM+ 2 LNMEVDUAT+ s LNKALKINMA+Uy

Calismada kullanilan bu dort degiskene ait tiim serilerin logaritmalarinin
alinmas1 sayesinde hem bliyiime oranlariyla ¢aligma imkani sunacak hem de kurulacak
olan regresyon modelindeki tepki katsayilar1 kullanilarak degiskenlerin elastikiyeti

daha rahat bir sekilde yorumlanabilecektir.
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Tablo:5: Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenler Aciklamalari
GDP(GSYiH) Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH-Harcama

Yontemiyle (TUIK) (Bin TL)

KATILIM Katilim Bankalari Kredileri (Aylk, Bilanco,TCMB)
(Bin TL)
KALKINMA Kalkinma ve Yatirim Bankalari Kredileri

(TCMB) (Bin TL)

MEVDUAT Mevduat (Faizli) Banka Kredileri (TCMB) (Bin TL)

2003 baz yili alinip reellestirme yapilmasi demek s6z konusu tiim verilerin

2003 yili TUFE verilerine bdliinerek nominal olan degerlerin reel hale gelmesi yani

enflasyon diizeltmesi yapilmis hale gelmis olmasi1 demektir. Bu sayede dogru test

sonuglarma ulagsma sansimiz artmaktadir.

Tablo 6 ‘da degiskenlerin tanimlanmasi ve degiskenlere ayr1 ayr1 uygulanan

metodlar yer almaktadir.
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Tablo 6: Degiskenlere Uygulanan Metodlar

Degiskenler Reellestirilmis Logaritmalar1 1.Farklari
Alinmis Alinmis
Gdp (Gayri
Safi Yurt I¢i Reelgdp Lngdp Dingdp
Hasila)
Katilim
Bankalari Reelkatilim Lnkatilim DInkatilim
Kredileri
Mevduat
Bankasi Reelmevduat Lnmevduat DInmevduat
Kredileri
Kalkinma ve
Yatrim
Bankasi Reelkalkinma Lnkalkinma DInkalkinma
Kredileri

Tablo 7'de iki degiskenlere ilisgkin mod, medyan, maksimum, minimum ve

basiklik, c¢arpiklik degerleri gibi tanmimlayici istatistikler ile korelasyon matrisi

gosterilmektedir.
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Tablo 7: Verilerin Tanimlayici Istatistikleri ve Korelasyon Matrisi

Lngdp Lnkalkinma | Lnkatilim | Lnmevduat

Ortlama 14.52861 12.24860 12.29332 15.05533
Ortanca Deger 14.53538 12.35968 12.45589 15.19524
En Fazla 14.83875 13.26773 12.72953 15.57253
En Kiguk 14.09406 11.27832 11.54289 14.30050
Std. Sapma 0.199450 0.648165 0.353715 0.432068
Carpikhk -0.259896 -0.021660 -0.831973 | -0.539932
Basikhk 2.150667 1.621315 2.417997 1.837894
Jarque-Bera 1.983099 3.805297 6.214884 5.033195
Olasihk 0.371001 0.149173 0.044715 0.080734
Toplam 697.3735 587.9327 590.0796 722.6561
Kareler Toplamo | 1.869668 19.74553 5.880384 8.774100
Gozlem Sayisi 48 48 48 48

Yukarida elde ettigimiz sonuclar 1s1¢mda serilerin normal dagildiklar1 tespit

edilmistir. Buradan sonugla tablo 7’de yer alan Jarque-Bera olasilik degerlerinin

tiimiiniin %0,05 kritik degeri olarak alinan baz degerden biiyiik oldugu goriilmektedir.
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Diger olasilik degerlerine de bakildiginda herhangi bir olumsuz sonug
goriilememistir. Tablo 8’de ise degiskenlere ait degerlerin birinci farklar1 alindiktan

sonraki degerleri sunulmustur.

Tablo 8: Verilerin Tanimlayic1 Istatistikleri ve Korelasyon Matrisi

(1.dereceden fark alinmis halleri)

Dingdp | Dinkalkinma | DInkatihmkredi | DInmevduat

Tepe Deger 0.013215 0.039833 0.025248 0.024066
Ortanca 0.050585 0.037734 0.028456 0.025192
Maksimum 0.137928 0.204575 0.102969 0.105885
Minimum -0.206741| -0.103886 -0.120762 -0.143511
Standart Sapma| 0.106814 0.054075 0.041192 0.041455
Carpikhik -0.599241 0.104306 -0.994358 -1.310095
Basiklik 1.947524 4.122761 5.216294 7.264849
Jargue-Bera 4.982124 2.553886 17.36444 49.06474
Olasihik 0.082822 0.278889 0.000170 0.000000
Toplam 0.621087 1.872132 1.186636 1.131079
Ki kare
Toplam 0.524823 0.134507 0.078053 0.079051
Gozlem sayisi 47 47 47 47

S6z konusu degiskenler 2005 yili ilk ¢eyreginden 2017 yil1 son ¢eyregine kadar
olan donemi kapsamaktadir. 48 adet veriden olusan bu calismada kullanilan
degiskenlerin her birine Oncelikle ayr1 ayri birim kok testleri ile smanmistir.
Devaminda ise uzun donemde seriler arasinda esbiitiinlesme siamasi Johansen testi
ile gerceklestirilmistir. Son olarak seriler arasindaki uzun donem nedensellik iliskisi

ve yonii ile ilgili bilgileri Granger nedensellik testi sonuglartyla arastirilmistir.
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3.5. Ampirik Analiz

Katilim bankalarmin reel ekonomiye finanse ettikleri krediler ile ekonomik
biiytime iliskisini incelemek i¢in yapilacak olan ilk adim; test edilmek istenen serilerin
duragan olup olmadigmi arastirmaktir. Zaman serilerinde model icerisine eklemek
istedigimiz seriler duragan durumda degilse modele dahil etmemiz dogrulugundan
sapmalara diger bir degis ile dogru sonugtan uzaklasmaya sebep olur. Eger veriler
duragan degilken modele eklenirse sahte regrasyon sorunu meydana gelecektir
(Granger ve Newbold, 1974).

Testlere basglamadan Once serilerin grafiklerine bakildiginda degiskenlerde

trend ve GDP serisinde mevsimsellik olgusuna rastlanmis olup grafikleri asagida

sunulmustur.
Grafik 8: Degiskenlerin Zaman Icerisindeki Egilimi
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Yukarida da goriildigi tizere “Gdp” verimizde mevsimsellik durumu s6z

konusudur. Bunu giderebilmek i¢in EViews programmda yer alan ‘“seasonal

adjustment” sekmesindeki Census X12 kisa yolu 6zelligi kullanilarak mevsimsellikten

arindirma islemi yapilmis olup asagida gosterilmistir.

Grafik 9: Mevsimsellikten Arindirilmig Hali (GDP)
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EViews istatistik programi aracilig1 ile serilerin duraganlik sinamalar1 ayr1 ayri
test edilmistir ve asagida siralanmustir. {1k olarak birim kok analizinde yaygin olarak
kullanilan Augmented Dickey Fuller (ADF) sonuglar1 yer almaktadir. Devaminda ise
Phillips-Peron(PP) birim kok test ve sonuglarina yer verilmistir. Verilerin sabit
terimli ve trendli, sabit terimsiz ve trendsiz, sabit terimsiz ve trendli modelleri igeren

sonuclar birlikte sunulmustur.

ADF Birim Kok Test Sonuclarn

GDP Serisi

Sifir Hipotezi: LNGDP_SA birim koki var
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 1 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-istatistik Olasilik.*

Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -0.186090 0.9328
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim koéku var

Dissal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-istatistik Olasilik.*

Artinlmis Dickey-Fuller testi istatistigi -7.536288 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Bos Hipotezi: L(NGDP_SA) birim kdku var
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
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t-Istatistik Olasilik.*
Artirllmis Dickey-Fuller testi istatistigi
0.0829
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756
5% level -3.508508
10% level -3.184230
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim koki var
Dissal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinlmis Dickey-Fuller testi istatistigi -7.467935 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583
5% level -3.510740
10% level -3.185512
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Bos Hipotezi: LNGDP_SA'nin birim kéka var
Dissal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 1 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi 2.610219 0.9973
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203
5% level -1.948140
10% level -1.612320
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim koke sahip
Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 1 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -3.317865 0.0014
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.617364
5% level -1.948313
10% level -1.612229

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Kalkinma ve Yatirim Banka Kredileri

Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir
Digsal: Sabit

Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -0.522858 0.8773
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723
5% level -2.925169
10% level -2.600658
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: D(LNKALKINMA) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -6.502423 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152
5% level -2.926622
10% level -2.601424
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir
Disgsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinlmis Dickey-Fuller testi istatistigi -2.063492 0.5521
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756
5% level -3.508508
10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: D(LNKALKINMA) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)




t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -6.455145 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583
5% level -3.510740
10% level -3.185512
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir
Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi 4.997354 1.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093
5% level -1.947975
10% level -1.612408
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: D(LNKALKINMA) birim koke sahiptir
Dissal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -4.501241 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203
5% level -1.948140
10% level -1.612320
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Katihm Bankalar1 Kredileri
Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim koku vardir
Dissal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artirllmis Dickey-Fuller testi istatistigi -2.460747 0.1314

58



Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723
5% level -2.925169
10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim kdke sahiptir
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-Istatistik Olasilik.*

Artinlmis Dickey-Fuller testi istatistigi -5.621029 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim kokid vardir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)

t-istatistik Olasilik.*

Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -1.462996 0.8282
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)

t-istatistik Olasilik.*

Artirllmis Dickey-Fuller testi istatistigi -6.023797 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim koki vardir
Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi 4.109004 1.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093
5% level -1.947975
10% level -1.612408
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim kéke sahiptir
Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -4.341015 0.0001
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203
5% level -1.948140
10% level -1.612320
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Mevduat Bankalarn Kredi Serisi
Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT'In birim koka vardir
Dissal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-Istatistik Olasllik.*
Artirllmis Dickey-Fuller testi istatistigi -2.207658 0.2064
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723
5% level -2.925169
10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Sifir Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -5.082733 0.0001
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152
5% level -2.926622
10% level -2.601424
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT'In birim koki vardir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-istatistk ~ Olasilik.*
Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi 0.526016 0.9991
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756
5% level -3.508508
10% level -3.184230
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanl, maxlag=9)
t-Istatistik Olasilik.*
Artinlmis Dickey-Fuller testi istatistigi -5.548507 0.0002
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583
5% level -3.510740
10% level -3.185512
*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT'In birim koki vardir
Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)
t-Istatistik Olasllik.*
Artirllmis Dickey-Fuller testi istatistigi 3.897224 0.9999
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093
5% level -1.947975
10% level -1.612408
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*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim koke sahiptir

Digsal: Yok
Gecikme Uzunlugu: 1 (Otomatik - SIC tabanli, maxlag=9)

t-Istatistik Olasilik.*

Artinimis Dickey-Fuller testi istatistigi -2.789676 0.0063
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.617364

5% level -1.948313

10% level -1.612229

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Phillips-Peron(PP) Test Sonug¢lar

GDP Verileri

Sifir Hipotezi: LNGDP_SA'nin birim koki var
Dissal: Sabit
Bant genisligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -0.135647 0.9392
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim koke sahip
Dissal: Sabit
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -7.487807 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424
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*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNGDP_SA'nin birim koku var
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: Bartlett gekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -3.492908 0.0518
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim kéke sahip
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genigligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -7.424966 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNGDP_SA'nin birim koki var
Dissal: Yok
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi 2.209353 0.9927
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Sifir Hipotezi: D(LNGDP_SA) birim kdke sahip

Digsal: Yok
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -6.828667 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Kalkinma ve Yatirnm Banka Verileri

Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir
Dissal: Sabit
Bant genigligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 0 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -0.522858 0.8773
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir
Dissal: Sabit
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 0 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasllik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -6.502423 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koki vardir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 1 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -2.203782 0.4765
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNKALKINMA'nin birim koku vardir

Digsal: Yok
Bant genigligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 0 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasihk.”

Phillips-Perron testi istatistigi 4.997354 1.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: D(LNKALKINMA) birim koke sahiptir
Dissal: Yok
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -4.702719 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Katilhm Bankalar Kredi Verileri

Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim koku vardir
Digsal: Sabit
Bant genisligi: 2 (Newey-West otomatik) Bartlett gekirdegi kullanilarak

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -2.494597 0.1232
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim kdke sahiptir
Dissal: Sabit
Bant genisligi: 2 (Newey-West otomatik) Bartlett gcekirdegi kullanilarak

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -5.600658 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim koku vardir
Disgsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 1 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -1.480070 0.8225
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Sifir Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim kéke sahiptir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.*

Phillips-Perron testi istatistigi -5.960198 0.0001
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNKATILIMKREDI'nin birim koki vardir
Digsal: Yok
Bant genisligi: Bartlett ¢ekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi 3.659331 0.9999
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Bos Hipotez: D(LNKATILIMKREDI) birim kéke sahiptir
Dissal: Yok
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -4.491204 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
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Mevduat Bankalar Kredi Verileri

Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT’In birim kok{i vardir
Digsal: Sabit
Bant genisligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. T-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -1.918720 0.3211
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.577723

5% level -2.925169

10% level -2.600658

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Bos Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim kéke sahiptir
Digsal: Sabit
Bant genigligi: Bartlett ¢cekirdegi kullanilarak 3 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasihk.”

Phillips-Perron testi istatistigi -5.185962 0.0001
Kritik degerleri test edin: 1% level -3.581152

5% level -2.926622

10% level -2.601424

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT'In birim koki vardir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: 2 (Newey-West otomatik) Bartlett ¢ekirdegi kullanilarak

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi 0.240498 0.9977
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.165756

5% level -3.508508

10% level -3.184230

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim koke sahiptir
Digsal: Sabit, Dogrusal Trend
Bant genisligi: 2 (Newey-West otomatik) Bartlett gekirdegi kullanilarak
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Adj. t-Stat Olasilik.*

Phillips-Perron testi istatistigi -5.566531 0.0002
Kritik degerleri test edin: 1% level -4.170583

5% level -3.510740

10% level -3.185512

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotezi: LNMEVDUAT'In birim koka vardir
Digsal: Yok
Bant genisligi: Bartlett gekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilk.”

Phillips-Perron testi istatistigi 2.839176 0.9986
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.615093

5% level -1.947975

10% level -1.612408

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Sifir Hipotez: D(LNMEVDUAT) birim koke sahiptir

Dissal: Yok
Bant genisligi: Bartlett cekirdegi kullanilarak 4 (Newey-West otomatik)

Adj. t-Stat Olasilik.”

Phillips-Perron testi istatistigi -4.400337 0.0000
Kritik degerleri test edin: 1% level -2.616203

5% level -1.948140

10% level -1.612320

*MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.
Bu seriler goriildiigii tizere birim kok igermektedir. Birim kok icermemesi ve

duragan hale gelmesi duraganlagtirmak amaciyla ADF ile birinci dereceden farklari

alindiginda sonuglar1 agsagida verilmistir.
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Serilerin duraganlig: tespit edildikten sonra degiskenlerin birbirlerini uzun

donemde etkileyip etkilemediklerini arastirmak i¢in Johansen esbiitiinlesme testine

tabii tutulacaktir.

Son asamada ise bu degiskenler arasinda nedensellik iligkisi Granger

nedensellik testi ile incelenecektir. Elde edilen bulgular asagida sirayla verilmistir

148

Grafik 10: Degiskenlerin Zaman igindeki Egilimleri (2008Q1-2019Q4)
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Grafik 11: Farki1 Alinmis Degiskenlerin Zaman igindeki Egilimleri (2008Q1-

2019Q4)
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Yukaridaki grafik sonug¢larindan anlasilacagi iizere veriler diizey degerlerinde
duragan iken, ADF ve PP birim kok testleri ile birinci farklar1 alinan veriler duragan
hale geldikleri gorulmektedir.

Bilindigi iizere farklar1 alinan verilerde bilgi kayb1 yasanmaktadir. Bu kayip
test edilmek istenen sonucu direkt olarak etkileyebilmektedir. Hata terimi bir
gecikmeli haliyle ve bagimli degiskenler kurdugumuz yeni denklemi ilerleyen
adimlarda gerceklestirecegiz.
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Tablo 9: Degiskenlere Uygulanan Duraganlik Smamasi Testi Sonuglari

Birim Duzey Olarak Sabitli ve Sabitli ve Sabitsiz ve
Kok Seriler(Logaritm | Trendsiz Trendli Trendsiz
Testleri | ik) (prob.) (prob.) (prob.)
ADF LNGDP 0,9382 0,0829 0,9973
(0,0000)*** | (0,0000)*** | (0,0014)***
ADF LNKALKINMA | 0,8773 0,5521 1,0
(0,0000)*** | (0,0000)*** | (0,0000)***
ADF LNKATILIM 0,1314 0,8282 1,0
(0,0000)*** | (0,0000)*** | (0,0001)***
ADF LNMEVDUAT | 0,2064 0,9991 0,9999
(0,0001)*** | (0,0002)*** | (0,0063)***
PP LNGDP 0,9392 0,5180 0,9927
(0,0000)*** | (0,0000)*** | (0,0000)***
PP LNKALKINMA | 08773 0,4765 1,0
(0,0000)*** | (0,0000)*** | (0,0000)***
PP LNKATILIM 0,1232 0,8225 0,9999
(0,0000)*** | (0,0001)*** | (0,0000)***
PP LNMEVDUAT | 0,3211 0,9977 0,9986
(0,0001)*** | (0,0002)*** | (0,0000)***

Not: Parantez iginde yer alan sayilar 1.farklar1 alindiktan sonraki prob. degerlerini gostermektedir.
Parantez i¢inde olmayan sayilarsa farklar1 alinmamis(diizeyde) degerleri ifade etmektedir.*, ** ve ***
sirastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tum seriler icin hesaplanan minimum istatistik diizey degerleri %1, %5 ve
%10 kritik degerden biiyiik olmaktadir. Bu nedenle serilerde birim kok oldugunu ifade
eden yokluk hipotezi (Ho), %1, %5 ve %10 6nem dizeylerinde kabul edilirken,
logaritmas1 alinmig reel verilere ADF ve PP testleri uygulandiginda ise %1 6nem
diizeyi dahil olmak iizere tiim 6nem diizeylerinde degerlerin kritik degerlerden daha
kucuk oldugu goriilmiistiir. Bu sonuglara gére yokluk hipotezi olan Hored edilir, seriler
birim kok icermemektedir hipotezi dogru kabul edilir. Birim kok icermeyen verilerin

duragan oldugu varsayilmaktadir.

Bu bilgiler 1g1ginda tim seriler diizeyde duragan olmayan seriler oldugu, klasik
birim kok testlerinden olan ADF ve PP, testleri uygulandiginda ise duragan hale

geldikleri gorilmiistiir.
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Johansen Esbiitiinlesme Testi

Bilindigi tlizere duragan olamayan makroekonomik verilerle ekonometrik
analizler gerceklestirildiginde gerceklikten uzak sonuglar vermektedir. Yukarida
verilen 11 numarali grafikte gorildigi iizere degiskenlerin farklar1 alindiginda
duragan duruma gelmislerdir. Artik ayn1 diizeyde duragan olan degiskenlerin

esbiitiinlesik yani uzun donemde aralarinda bir iligki olup olmadigini smayabiliriz.

Johansen egbiitiinlesme testi ile degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme yani
aralarinda uzun donem iliskisinin var olup olmadigini incelemek i¢in dncelikle VAR
modeli ile degiskenlerin gecikme uzunlugunun hesaplanmasi gerekmektedir. Veri
setimiz liger aylik verilerden olustugu icin literatiirde gecikme uzunlugunu 6-8
degerleri arasinda gecikme uzunluguna bakarak en uygun gecikme uzunlugu

belirlenebilecegi bilinmektedir.

Gecikme Uzunlugunun Bulunmasi

VAR Gecikme Sirasi Se¢im
Kriterleri

Endojen degiskenler: LNGDP_SA LNKALKINMA
LNKATILIMKREDI LNMEVDUAT

Dissal degiskenler: C

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 158.0585 NA 7.66e-09  -7.336119 -7.170626  -7.275459
1 364.6354  363.9689  8.81e-13  -16.41121 -15.58375* -16.10791
2 389.8366  39.60180* 5.81e-13* -16.84936* -15.35993  -16.30343*
3 4053914  21.48050  6.28e-13  -16.82816 -14.67676 -16.03959
4 417.0526  13.88230  8.65e-13  -16.62155 -13.80818 -15.59034
5 4271035  10.05094  1.40e-12 -16.33826 -12.86292 -15.06441
6 4435205 13.28995  1.9le-12 -16.35812 -12.22081 -14.84163

Not: Yaninda * isareti bulunan degerlere tekabiil eden sayilar bize uygun gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

LR: Ardigik Modifiye Edilmis LR Test Istatistigi (%35 kritik deger)
FPE: Son Kestirim Hatasi
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AIC: Akaike Bilgi Kriteri
SC: Schwarz Bilgi Kriteri
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriter

Yukarida bulunan tabloda Schwarz Bilgi Kriteri degerine gore gecikme
uzunlugunun 1'de oldugunu gostermektedir. Fakat diger tiim degerlerde gecikme
uzunlugu 2 olarak goriilmektedir. Calismalarda en ¢ok tercih edilen Akaike Bilgi
Kriteri oldugu ve birgok kriter degerlerinde 2 numarali modelde toplandig: igin bu

modelde gecikme uzunlugunu 2 olarak belirledik.

Johansen esbiitiinlesme testi bircok sinama testlerinden olusmaktadir.
Otokorelasyon sorunu, degisen varyans ve normallik testlerinden gecebiliyor olmasi

modelin tahminindeki giiciiyle dogru orantili oldugunu ifade etmektedir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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AR karakteristik polinomlarinin ters koklerini ifade eden yukaridaki sekilde
bulunan noktalarin birim ¢emberin i¢ine diismesi gerekmektedir. Eger sonuglar
¢emberin disinda yer alsaydr bu modeli kullanamayacagimizi ifade etmis olacakt.

Fakat bizim modelimizde boyle bir sorun olmadig1 goriillmektedir.

VAR Artik Seri Korelasyon LM Testleri

Sifir Hipotezi: h gecikme derecesinde seri korelasyon yok

Gecikme .

Uzunlugu LM-Istatistigi Olasilik
1 29.47044 0.0455
2 15.38425 0.0223

16 serbestlik derecesinde.

Yukarida verilen sonuglar modelde otokorelasyon sorunu olmadigni belirten
bilgileri barindirmaktadir. Prob. degerlerinin %5 ten kiiclik olmasi bize otokorelasyon

olmadigini ifade etmektedir.
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VAR Artik Heteroskedastisite Testleri: Capraz Terim Yok (yalnizca seviyeler ve kareler)

Birlegim tesit:

Ki-Kare S.D. Olasilik.

176.6556 160 0.1742
Bireysel Bilegenler:

Bagimh R-kare F(16,29) Olasilik Ki-Kare(16) Olasilk
resl*resl 0.295026 0.758517 0.7152 13.57120 0.6306
res2*res2 0.470626 1.611355 0.1285 21.64880 0.1549
res3*res3 0.381263 1.116855 0.3851 17.53810 0.3516
resd*res4 0.431851 1.377684 0.2202 19.86514 0.2264
res2*resl 0.556978 2.278715 0.0261 25.62097 0.0596
res3*resl 0.322668 0.863439 0.6120 14.84272 0.5362
res3*res2 0.493693 1.767343 0.0888 22.70987 0.1217
res4*resl 0.437708 1.410916 0.2043 20.13458 0.2142
res4*res2 0.451271 1.490585 0.1702 20.75845 0.1880
res4*res3 0.574772 2.449916 0.0174 26.43950 0.0481

Degisen varyans sinama test sonuclari yukarida goriildiigii iizere prob.

degerinin %5 kritik degerden biiyiik oldugunu gostermektedir. Buda degisen varyans

sorunun olmadig1 anlamina gelmektedi

VAR Artik Normallik Testleri

Ortogonallestirme: Cholesky (Lutkepohl)

Sifir Hipotezi: artiklar cok degiskenli normaldir

Birlesik Carpiklik Ki-Kare s.d. Olasilik
1 0.563007 2.430159 1 0.1190
2 0.946377 6.866487 1 0.0088
3 -0.740913 4.208632 1 0.0402
4 -0.379100 1.101830 1 0.2939
Birlesim 14.60711 4 0.0056
Birlesik Basiklik Ki-Kare s.d. Olasilik
1 5.030703 7.903866 1 0.0049
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2 6.214516 19.80513 1 0.0000
3 3.735383 1.036510 1 0.3086
4 2.499056 0.480977 1 0.4880
Birlseim 29.22648 4 0.0000
Birlesik Jarque-Bera s.d. Olasihk
1 10.33403 2 0.0057
2 26.67161 2 0.0000
3 5.245142 2 0.0726
4 1.582807 2 0.4532
Birlesim 43.83359 8 0.5470

Normallik test sonuglar1 yukarida verilmistir. Joint’e bakilir. Prob. degeri %5 6nem

diizeyinden biiyiik oldugu i¢in veriler normal dagiliyor sonucuna ulagilmaktadir.

Bu smamalar1 yaptiktan sonra veriler arasindaki uzun donem iliskisine Johansen

esbiitliinlesme testiyle aralarinda iligski var m1 yok mu diye sinayabiliriz.

Trend varsayimi: Lineer det111erministik trend
Seri: LNGDP_SA LNKALKINMA LNKATILIMKREDI LNMEVDUAT

Gecikme araligi (birinci farklarda): 1 ila 2

Sinirsiz Esbiitiinlesme Sira Testi (iz)

Sifir iz 0.05
Hipotez Oz Deger istatistiK Kritik Dlzey Olasilik.**
Yok * 0.674915 89.61198 47.85613 0.0000
En Fazlal* 0.428057 39.04686 29.79707 0.0033
En Fazla 2 0.249131 13.90462 15.49471 0.0856
En Fazla 3 0.022217 1.011023 3.841466 0.3147

z testi 0,05 dlizeyinde 2 esbltliinlesme denklemini gosterir
* 0,05 dizeyinde hipotezin reddedildigini gbsterir

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Normallestiriimis esbitinlesme katsayilan (parantez iginde standart hata)

LNGDP_SA LNKALKINMA  LNKATILIMKREDI LNMEVDUAT
1.000000 -0.214274 -0.096833 0.024746
(0.03086) (0.05385) (0.06238)
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Normallestirilmis esbutiinlesme katsayilar (parantez iginde standart hata)
LNGDP_SA LNKALKINMA LNKATILIMKREDI LNMEVDUAT

1.000000 0.000000 1.014456 -2.851681
(1.25250) (1.02166)
0.000000 1.000000 5.186301 -13.42408
(5.96844) (4.86844)

Normallestiriimis esbiitinlesme katsayilar (parantez iginde standart hata)
LNGDP_SA LNKALKINMA LNKATILIMKREDI LNMEVDUAT

1.000000 0.000000 0.000000 -0.704791
(0.05347)
0.000000 1.000000 0.000000 -2.448319
(0.18794)
0.000000 0.000000 1.000000 -2.116298
(0.22031)

Yukaridaki test sonuglarina gore yildizla gosterilen “none ““ ve “at most 1 da
porb degerleri 0,05’ten kiiciik oldugu icin iki tane esbiitiinlesme (koentegrasyon)

oldugunu goérebilmekteyiz.
Ho = Esbiitiinlesme yoktur.
Hi:= Esbiitiinlesme vardir.
0.0000 < 0,05 0,000 < 0,05
0.0033 < 0,05 0,0129 < 0,05

Prob degerleri, kritik deger olan %5’ten kiigiik oldugu i¢in Ho reddedilir yani
alternatif hipotez kabul edilir. Buda bize seriler arasinda uzun dénemde aralarinda bir

iliski oldugu (esbiitiinlesme) sonucuna ulastirmaktadir.

Tablo 11: Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglar1

Hipotez Iz istatistigi %S5 kritik deger Max. 6z deger %5 kritik deger Esbiitiinlesme

istatistigi
R=0 0.674915 89.61198 47.85613 0.0000 Var
R<I 0.428057 39.04686 29.79707 0.0033 Var

Not: R esbiitiinlesik vektor adedini gostermektedir
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Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 tablo 11 de verilmistir. En az bir
esbiitiinlesmenin var olmasi degiskenlerin arasinda uzun donem iligkisinin oldugunu

ifade etmektedir.

Tablo 11 de ifade edildigi lizere R=0 ve R<I1 da bir esbiitiinlesme tespit
edilmistir. Diger degiskenlerle test edildiginde de iki esbiitiinlesmenin varligindan s6z
edilebilmektedir. Ho hipotezi olan esbiitiinlesme yoktur reddedilir. Bu sonuca gore;

veriler arasinda uzun donemde bir iliskinin varligindan s6z edilebilir.

Degiskenlerimiz uzun donemde dengeye geldigini Johansen esbiitiinlesme test
sonuclar1 sayesinde tespit etmis olduk. Ancak farklar1 alinan verilerde deger kaybi
yasanmaktadir. Bu kayiplar sonuglara olumsuz etki etmektedir. Son asamada hata
diizeltme modeli olusturup bu olumsuzluklar ortadan kaldirilmaya calisilmistir.
Bulunan gecikme uzunlugunun degeri, diizeyde duragan olmasi gerekir. Bu sart1
tasidig1 asagida goriilmektedir. Hata duzeltme modellerinde, ayni diizey degerinde

duragan olan degiskenlerle kurulan modele, hata teriminin bir gecikmeli hali eklenir.

Hata Diizeltme Modeli Sonuclan

Hata Terimleri (-1) t-istatistik Degeri Olasilik Degeri
Katsay1 Degeri
-0.190228 -2.099107 0.0414

%S5 anlamlilik diizeyinde hata teriminin katsayisi tablo 12' de goriildiigii lizere
0.0414 bulunmustur. 0.05 degerinden kiigiik oldugu i¢in model anlamlidir. Ayrica hata

(1313

terimlerinin katsayisi isaretli olmas1 negatif yakinsamay1 ifade eder. Katsayinin
negatif olmasi degiskenlerin uzun donemde dengeye gelecegini isaret etmektedir. Bu
sebeptendirki hata teriminin katsayisi -1 ile 0 arasinda olmak zorundadir. Eger hata
terimi katsayisi bu aralikta degilse; model anlamliligindan uzak sonuglarla

karsilasmamiz kagmilmaz olacaktir.
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Ho= Hata Terimleri Diizeyde Duragan Degildir.

Hi= Kabul, Hata Terimleri Diizey Degerde Duragandir.

Ho= reddedilir, alternatif hipotez kabul edilir. Duragandir.

VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testleri

Bagiml degisken: LNGDP_SA

Excluded Chi-sq df Prob.
LNKALKINMA 8.253187 2 0.0161
LNKATILIMKREDI 3.018126 2 0.0911
LNMEVDUAT 6.255115 2 0.0438
All 22.37681 6 0.0010
Bagiml degisken: LNKALKINMA
Excluded Chi-sq df Prob.
LNGDP_SA 8.429815 2 0.0148
LNKATILIMKREDI 0.014958 2 0.9925
LNMEVDUAT 1.115133 2 0.5726
All 22.55523 6 0.0010
Bagiml degisken: LNKATILIMKREDI
Excluded Chi-sq df Prob.
LNGDP_SA 0.170421 2 0.9183
LNKALKINMA 8.159491 2 0.0169
LNMEVDUAT 0.151910 2 0.9269
All 8.839096 6 0.1828
Bagimli degisken: LNMEVDUAT
Excluded Chi-sq df Prob.



LNGDP_SA 1.514420 2 0.1690
LNKALKINMA 24.81410 2 0.0001
LNKATILIMKREDI 3.266405 2 0.1953
All 40.10944 6 0.0000

Yukarida test edilen bilgiler 1s181nda; Granger Nedensellik test sonuglar1 tablo

seklinde asagida siralanmistir.

Tablo 10: Granger Nedensellik Testi Sonuglar1

Nedensellik Yonu X2- Olasilik
Istatistigi
Lnkatilim — Lngdp 3.018126 | 0,0911<0,1
Diger Verilere Ait Sonuclar Bilgi Amach | Asagida Siralanmistir
Lnkalkinma <«——» Lngdp 8.253187 | 0.0161<0,05
Lngdp <« Lnkalkinma 8.429815 | 0,0148<0,05
Lnmevduat — Lngdp 0.621175 | 0.0.0438 < 0,05
Lnkalkinma — > Lnkatilim 8.159491 | 0,0169 < 0,05
Lnkalkinma —Lkmmevduat 24.81410 | 0,0001<0,01
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Ho hipotezi Granger nedeni degildir olarak bilinmektedir. Bu teste gore, %5
anlamlilik diizeyinde Katilim Bankalar1 kredileri olasilik degeri 0.0911>0,05'ten
oldugu i¢in; Ho hipotezi kabul edilir.

% Ancak Katilim Bankalar1 kredileri degiskeni GDP'nin Granger %1 ve %5 Kritik
diizeylerinde olmasa bile %10 kritik diizeyde nedeni oldugunu ve pozitif yonde bir
etki olusturdugundan s6z edebiliriz.

< Ote yandan GDP olasilik degeri 0,9607>0,05'ten oldugu icin Ho reddedilemez.
Yani GDP degiskeni Katilim Bankalar1 kredilerinin Granger nedeni degildir
sonucuna ulasilir. Bu sebepten aralarinda Katilim Bankalar1 —» GDP arasinda

tek yonlii iliski s6z konusudur.

Diger degiskenlere bakildiginda ise;

Kalkmma ve Yatirim Bankalar1 ile GDP arasinda ¢ift yonlii ve pozitif yonde oldugu,
Mevduat Bankalari, GDP’nin nedenidir. Tek yonli ve pozitif yonde oldugu,
Kalkmma ve Yatirim Bankalari, Katilim Bankas1 kredilerinin nedenidir. Tek yonli
ve pozitif yonde oldugu,

Kalkmma ve Yatirim Bankalari, Mevduat Banka kredilerinin nedenidir ve
aralarinda tek yonlu ve pozitif yonde etkisi oldugu yorumlarina prob. (olasilik) ve

katsayilara bakarak yapabilmekteyiz.
SONUC

Katilim Bankasi, Islami Finans veya Faizsiz Bankacilik isimleriyle bilinen
banka tiirleri 1960 yillar1 sonrasinda hem Miisliman hem Miisliman olmayan
tilkelerde sayilar1 giderek artmaktadir. TUrkiye'de 1980'lerden sonra faaliyetlerine
basglayan Katilim Bankalari, 2022 y1li itibariyle aktif sayilarini 6’ya yiikseltmislerdir.
Mevduat Bankalar1 bu aktif sayilarmi 35’e yiikseltmis olup, Kalkinma ve Yatirim
Bankalar1 ise 16’ya yiikseltmistir. Toplamda 57 banka bulunan Tirkiye'de; Katilim
Bankalar1 pazar paylar1 yaklasgik olarak %7,5’a ulastig1 bilinmektedir.

Diger geleneksel olan bankalardan farkli olarak faizsiz islem prensibiyle
hareket eden Katilim Bankalarmin Tiirkiye ekonomisine etkileri olarak; yastik alti

olarak nitelendirilen atil fonlarin ekonomiye katilmasi, istihdama katkisi, yabanci

82



kaynak iilkeye aktarilmasi ve kayit dis1 ekonomiyi engelleme gibi bir cok faydasinin
oldugunu sayabiliriz. Ulke ekonomisi igerisindeki paylarinin daha da artmasi tlke
ekonomisi igerisinde s6z sahibi ve beraberinde Tiirkiye gibi ylizde yiize yakini
Musliiman olan bir lilkeye verimli katkilar saglayacagi diisiinilmektedir. Yakin tarihte
kurulan "Kamu Katilim Bankalari" da bu yonde atilacak adimlarin basinda

gelmekteydi.

Katilim Bankalarmin reel ekonomiye verdikleri krediler ile gayri safi yurt ic1
hasila deflatorii arasinda 2005 yili ilk ¢eyreginden 2017 yili ilk ¢ceyregine kadar olan
donem icin yapilan testler sonucunda Ongorilere uygun sonuglara ulasilmistir.
Degiskenler arasi birim kok varligi smanmasi igcin ADF ve PP birim kok testleri
se¢ilmistir. Bu iki test ile diizeyde duragan olmayan veriler birinci farklar1 alindiginda
duragan hale geldigi gorilmiistiir. Degiskenlerin arasinda uzun donem iliskisini
smamak i¢in Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmis olup birden fazla esbiitiinlesme
tespit edilmistir. Granger nedensellik analiziyle devam eden arastirma degiskenler

arasi uzun donem nedenselligin yoniini ve kuvvetini hesaplanmistir.

Bu sonuglar dogrultusunda Turkiye'de bulunan Katilim Bankalarinin reel
sektore verdikleri krediler ile ekonomik biyiume deflatéri olan GDP arasinda uzun
dénemde bir iliski oldugu ve Katilim Bankalar1 kredilerinden GDP’ye dogru tek yonlii
bir nedensellik bulunmustur. Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ile GDP arasinda uzun
donemde cift yonli ve pozitif yonde bir iliski oldugu goriilmiistiir. Bu iki degisken
birbirinin nedenidir sonucuna varilmistir. Mevduat Bankalar1 ve GDP arasinda tek
yonll ve pozitif bir iliskinin varlig: tespit edilmis olup, Mevduat Bankalar1 kredileri
GDP’nin nedenidir sonucuna ulasilmistir. Uzun donemde Kalkinma ve Yatirim
Bankalar1 kredileri ile Katilim Bankalar1 kredileri arasinda tek yonli bir iliski
goriilmiis olup, Kalkinma Bankalarindan Katilim Bankalaria dogru pozitif yonde bir
nedensellik bulunmustur. Kalkmma ve Yatirim Bankalar1 kredileri ise Mevduat
Bankalar1 kredilerinin nedeni oldugu tespit edilmis olup bu iliski tek yonli ve pozitif

yonde oldugu tespit edilmistir.

Bu sonuglar 15181inda; Katilim Bankalarinin Tiirkiye'de var olan diger banka
tiirleri arasinda ki paymim %7,5 degerinde kiiclik bir paya sahip olmasi, sagladiklar1

kredilerin biylk orani borglanma yada tiretim destegi adi altinda uzun vadeli verilen
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kredilerden (konut, igyeri) yani "Murabaha" yontemlerinden olusmasi, faizsiz ¢aligma
prensibi ile faaliyetlerini gergeklestirdikleri ve ekonomi iizerinde olusan herhangi bir
dalgalanma yada krizden de etkilenen bir yapiya sahip olmamasimdan dolay1 ekonomik
biiyiime deflatérii olan GSYIH'nin Katilim Bankalar1 kredilerinin nedeni olmadig1

distiniilmektedir.

Bu s6z konusu Katilim Bankalari'nin pazar paylarini arttirmalari, uzun
donemli yatirim projelerine endeksli olan hizmetlerde faaliyet alanlarini
genigletmesiyle birlikte ve diger islami Finans yontemlerinden olan “Mudarebe ve
Miisareke” adin1 verdigimiz ve buna benzer (Karz-1 Hasen vb.) yontemlerin faaliyet
alanlarin1 genisletmesi gerekmektedir. Ayrica bu sayede bankalarm; inovasyon, aktif
proje ve fikirlere destek saglamis olacaklarindan iilke igerisindeki geng beyinlerin
gelismis tilkelere gb¢ etmesinin de Oniine geg¢ilmis olacaktir. Literatiirde bu iki
yontemin Islam ruhuna tam olarak uygun olduguna dair diisiiniirleri tarafindan hem
fikir saglanmustir. Bu tur yontemlerin Katilim Bankalar1 arasindaki kullanim oraninin
arttiritlmasi i¢in kamu ve 6zel kesimin destegini almas1 gerekmektedir. Bu s6z konusu
Islam ruhuna tam uygunlugu alinmis &zellikle bu iki yontemin, Katilim Bankalari
icindeki kullanim orani ¢ok diisiik olup, bu oran yaklasik %5’e esittir. Islam ruhuna
tam uygun olup olmadig: literatiirde tartisma konusu olan ve Islam diisiiniirlerini fikir
ayrihgma iten “Murabaha” yonteminin ise Katilim Bankalar1 igerisindeki aktif

kullanim oran1 %95 olmasi dikkat cekicidir.

Bu nedenlerden o6tirt séz konusu Ulkenin, ekonomisindeki faizsiz tabanli
sistemlerin gelistirilip, tipki gelismis Avrupa ve Amerika kitasi iilkelerinde oldugu gibi
faiz alt yapili ekonomik sistemlerden tamamen uzaklagsmak gerekir. Gelismis iilkeler,
bahsi gegen faizsiz finans yontemlerini gelistirerek ve kullanimlarmi da
yayginlagtirarak “Venture Capital” (Risk Sermayesi) yada Karz-1 Hasen (Borg Verme)
yontemlerini tilkelerine empoze etmisler ve bu sistemlere dayali olarak ekonomilerini
yonetmekte olduklart bilinmektedir. Bu konuyla ilgili arastirmalar yapilip
gelistirilerek, ¢esitli reform ve ekonomik politikalar Ureterek; Katilim Bankalar1
Kredileri ile Gayri Safi Yurt I¢i Hasila degiskenleri arasmda uzun dénemde ¢ift yonli
ve aralarinda pozitif nedensellik bulacagimiz sonuglara ulasabilecegimiz dénemleri

beraberinde getirebilecegini 6ngorip soyleyebiliriz.
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